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Die Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge (OAK BV),

gestutzt auf Art. 64a Abs. 1 Bst. a und f des Bundesgesetzes vom 25. Juni 1982 (ber die berufliche
Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge (BVG; SR 831.40),

erlasst folgende Weisungen:

1 Zweck und Geltungsbereich

Im Rahmen der Strukturreform wurde Art. 48a der Verordnung vom 18. April 1984 (ber die berufliche
Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge (BVV 2; SR 831.441.1) betreffend Ausweis der Verwal-
tungskosten von Vorsorgeeinrichtungen erweitert. Gemass Art. 48a Abs. 3 BVV 2 mussen diejenigen
Vermogensanlagen, deren Vermogensverwaltungskosten (nachstehend: ,Kosten®) nicht gemass Art.
48a Abs. 1 BVV 2 in der Betriebsrechnung ausgewiesen werden kénnen, im Anhang der Jahresrech-
nung einzeln aufgefiihrt werden und gelten damit als intransparent. Die nachfolgenden Weisungen
ermdglichen es den Einrichtungen, die Kosten, welche der Einrichtung nicht in Rechnung gestellt,
sondern mit dem Vermdgensertrag der Kapitalanlage verrechnet werden, in der Betriebsrechnung zu
erfassen. Die Weisungen gelten fir Vorsorgeeinrichtungen sowie andere Einrichtungen, die nach ih-
rem Zweck der beruflichen Vorsorge dienen (nachstehend: ,Einrichtungen®), mit Ausnahme der Anla-
gestiftungen gemass Art. 53g BVG.

2 Definitionen

2.1 Kollektivanlagen

Als Kollektivanlagen gelten Vermdégen, die von Anlegern zur gemeinschatftlichen Vermégensanlage
aufgebracht und fur deren Rechnung verwaltet werden. Die Anlagebedurfnisse der Anleger werden in
gleichmassiger Weise befriedigt. Zu den Kollektivanlagen gehéren insbesondere auch Ein-Anleger-
Fonds, interne Sondervermogen, derivative Instrumente auf Kollektivanlagen, strukturierte Produkte
sowie Investment-, Beteiligungs- und Immobiliengesellschaften. Fur Letztere gilt folgende Prazisie-
rung: An einer Borse kotierte Investment-, Beteiligungs- und Immobiliengesellschaften gehéren nur
dann zu den Kollektivanlagen, falls sie von einer nationalen oder internationalen Fondsaufsichtsbe-
hdrde reguliert werden.

Mehrstufige Kollektivanlagen (Dachfonds) investieren ihr Vermdgen ganz oder teilweise in andere
Kollektivanlagen (Zielfonds).

2.2 Kostenebenen

Kosten auf Stufe der Einrichtung (1. Ebene) fallen bei allen Vermdgensanlagen an. Hinzu kommen die
Kosten innerhalb von Kollektivanlagen (2. Ebene), welche von deren Vermdgensertrag abgezogen
werden. Nicht zu den Kosten zéhlen negative Vermégensertrage (bspw. Passivzinsen). Mehrstufige
Kollektivanlagen beinhalten zudem eine 3. Ebene der Kosten innerhalb der Zielfonds.
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2.3 Kostenkategorien
Alle Kosten von Vermdgensanlagen gehdren einer der drei folgenden Kostenkategorien an:
e GebUhren fir Vermdgensverwaltung (, Total Expense Ratio“, im Folgenden TER-Kosten),

e Transaktionskosten und Steuern (,Transaction and Tax Cost“, im Folgenden TTC-Kosten),
e Ubrige Kosten (,Supplementary Cost“, im Folgenden SC-Kosten).

Zu den TER-Kosten gehdren insbesondere die Management-, Performance-, Depot-, Administrations-,
Benchmarking-, Analyse- und Servicegebuhren (inkl. MW St).

3 Kostentransparenz

3.1 Voraussetzungen

Als kostentransparent gelten alle Vermégensanlagen, fur welche die Einrichtung in der Betriebsrech-
nung mindestens folgende Kosten ausweist:

e Samtliche TER-Kosten,

e Auf Stufe der Einrichtung (1. Ebene) samtliche TTC-Kosten, wobei Spreads und der Market Im-
pact nicht berlcksichtigt werden.

3.2 Kostentransparenzquote

Als Kostentransparenzquote wird der wertmassige Anteil der kostentransparenten Vermogensanlagen
am Total der Vermdgensanlagen bezeichnet.

4 TER-Kostenquote und Kostenkennzahl

4.1  Anerkennung von TER-Kostenquoten-Konzepten fiir Kollektivanlagen

Mittels TER-Kostenquoten-Konzepten werden die Anforderungen der vorliegenden Weisungen fir
spezifische Anlagekategorien und/oder spezifische Rechtsformen konkretisiert. Die OAK BV kann ein
TER-Kostenquoten-Konzept eines in- oder ausléndischen Fachverbands auf Gesuch hin global oder
fur eine bestimmte Gruppe von Vermoégensanlagen oder Anbietern anerkennen. Voraussetzung fur
eine Anerkennung ist, dass das Konzept die Anforderungen dieser Weisungen sinngemass erfillt.
Anerkannte TER-Kostenquoten-Konzepte werden auf der Website der OAK BV zusammen mit allfalli-
gen Einschréankungen publiziert.
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4.2 TER-Kostenquote
Jedes TER-Kostenquoten-Konzept definiert eine TER-Kostenquote, welche die TER-Kosten auf der 2.
und, falls vorhanden, auf der 3. Ebene beinhaltet.

Folgende Prinzipien miissen der TER-Kostenquote zugrunde liegen:

e Berechnung auf Basis des investierten Nettovermégens,

e Vollstandiger Einbezug der TER-Kosten,

e Retrospektive Erfassung der TER-Kosten fiir ein Rechnungsjahr,
e Okonomische Betrachtung der Geldflisse,

e Prifung der Berechnung durch eine Revisionsstelle,

e Berechnung pro Kollektivanlage mit unterschiedlichen Kosten,

e Zusammengesetzte TER-Kostenquote fir mehrstufige Kollektivanlagen.

4.3 Kostenkennzahl in CHF fir Kollektivanlagen

Um die Vermogensverwaltungskosten der Kollektivanlagen in der Betriebsrechnung erfassen zu kén-
nen, berechnet die Einrichtung pro Kollektivanlage eine Kostenkennzahl in CHF. Dabei multipliziert sie
die TER-Kostenquote der Kollektivanlage mit ihrem in der Kollektivanlage investierten Vermdégen per
Bilanzstichtag (Stichtagsprinzip).

Im Idealfall entspricht der Stichtag der verwendeten TER-Kostenquoten dem Bilanzstichtag der Ein-
richtung. Falls dies nicht moglich ist, dirfen altere TER-Kostenquoten verwendet werden. Deren Stich-
tag darf jedoch héchstens 18 Monate vor dem Bilanzstichtag der Einrichtung liegen.

Falls es durch die Verwendung des Stichtagsprinzips zu wesentlichen Abweichungen der ausgewie-
senen von den tatsachlichen Vermdgensverwaltungskosten einer Einrichtung kommt, bspw. aufgrund
von unterjahrigen Zu- oder Verkaufen, muss eine genauere Berechnung erfolgen.

5 Ausweis in der Jahresrechnung

5.1 Betriebsrechnung

Auf Stufe Einrichtung (1. Ebene) sind die Kosten von kostentransparenten Vermogensanlagen voll-
sténdig in der Betriebsrechnung als Vermégensverwaltungskosten auszuweisen. Dies umfasst die
TER-, die TTC- und die SC-Kosten.

Zusétzlich sind die TER-Kosten von kostentransparenten Kollektivanlagen (2. und allenfalls 3. Ebene)
gemass Vorgaben dieser Weisungen zu berechnen und ebenfalls in der Betriebsrechnung als Vermo-
gensverwaltungskosten auszuweisen. Die Ertrage der jeweiligen Kategorien von Vermégensanlagen
sind entsprechend zu erhéhen. Die Position ,Nettoergebnis aus Vermogensanlage® bleibt dadurch
unverandert.
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5.2  Anhang

Im Anhang der Jahresrechnung sind mindestens folgende Angaben offen zu legen:

e Summe aller Kostenkennzahlen in CHF fir Kollektivanlagen,

e Total der in der Betriebsrechnung ausgewiesenen Vermégensverwaltungskosten in Prozenten der
kostentransparenten Vermdgensanlagen,

(] Kostentransparenzquote.

6 Verantwortlichkeiten

6.1  Verantwortung des obersten Organs

Das oberste Organ der Einrichtung ist im Rahmen der Erstellung der Jahresrechnung fir den Ausweis
der Kosten gemass diesen Weisungen verantwortlich.

6.2  Verantwortung der Revisionsstelle

Die Revisionsstelle der Einrichtung pruft, ob die Einrichtung eine durch den Anbieter oder Vermittler
der Kollektivanlage berechnete und geprifte TER-Kostenquote geméass diesen Weisungen angewen-
det hat. Sie pruft eine durch die Einrichtung berechnete TER-Kostenquote. Weiter prift sie, ob die
Berechnung und der Ausweis der Kosten den Anforderungen der vorliegenden Weisungen entspricht.

6.3  Verantwortung der Aufsichtsbehdérde

Die Aufsichtshehérde wacht darliber, dass die Einrichtungen und die Revisionsstellen die Vorschriften
dieser Weisungen einhalten.

7 Inkrafttreten

Die vorliegenden Weisungen treten am 1. Januar 2013 in Kraft und gelten erstmals fur Jahresab-
schliisse per 31. Dezember 2013.

23. April 2013 Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge OAK BV
Der Préasident: Pierre Triponez

Der Direktor: Manfred Husler
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8 Erlauterungen

Zu Kapitel 1 ,,Zweck und Geltungsbereich“

Strukturrreform

Bisher haben die Einrichtungen in der Regel in der Betriebsrechnung nur explizite, den Einrichtungen
in Rechnung gestellte Kosten ausgewiesen. Damit fehlten die Kosten der Kollektivanlagen und die
Transaktionskosten, welche implizit mit dem Vermégensertrag verrechnet werden. Um die Kosten in
Zukunft transparenter zu machen, wurde im Rahmen der Strukturreform Art. 48a Abs. 3 BVV 2 einge-
fuhrt. Dieser verlangt, dass Vermdgensanlagen, deren Kosten nicht ausgewiesen werden kénnen, im
Anhang der Jahresrechnung aufgefiihrt werden mussen. Die Erlauterungen zur Strukturreform halten
fest, dass die Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge (OAK BV) bei Bedarf fachtechnische
Ausfuhrungen machen kann, um das Ziel einer besseren Transparenz zu erreichen. Die OAK BV hat
bestehende Kostenkonzepte analysiert und erlasst diese Weisungen, um zur Klarheit in der Anwen-
dung beizutragen.

Einbezug der Kosten von Kollektivanlagen in die Betriebsrechnung

Neu soll die gewéhlte Anlageform nicht mehr Gber den Eingang der Vermdgensverwaltungskosten in
die Betriebsrechnung entscheiden. Die Kosten von direkten Vermdgensanlagen und Kollektivanlagen
sollen in der Betriebsrechnung der Vorsorgeeinrichtung erscheinen. Als Basis flr die Berechnung der
Vermoégensverwaltungskosten von Kollektivanlagen dienen i.d.R. die von den Anbietern publizierten
TER-Kostenquoten. An diese TER-Kostenquoten werden in Anlehnung an die entsprechenden gel-
tenden internationalen Vorschriften in diesen Weisungen Mindestanforderungen gestellt. Zudem defi-
nieren die Weisungen Anforderungen an den Ausweis dieser Kosten in der Betriebsrechnung und im
Anhang.

Geltungsbereich

Die vorliegenden Weisungen gelten fiir Vorsorgeeinrichtungen sowie andere Einrichtungen, die nach
ihrem Zweck der beruflichen Vorsorge dienen, wie Freiziigigkeitseinrichtungen, Einrichtungen fiir an-
erkannte Vorsorgeformen nach Art. 82 BVG, die Auffangeinrichtung und den Sicherheitsfonds.

Anlagestiftungen

Nicht von diesen Weisungen erfasst sind die Betriebsrechnungen von Anlagestiftungen. Fir diese
werden spezielle Weisungen gemass Art. 38 Abs. 7 der Verordnung uber die Anlagestiftungen (ASV;
SR 831.403.2) erlassen. Indirekt sind die Anlagestiftungen jedoch trotzdem von diesen Weisungen
betroffen, da sie als Anbieter von Kollektivanlagen die entsprechenden TER-Kostenquoten fir die
einzelnen Teilvermégen berechnen werden.
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Zu Kapitel 2 ,,Definitionen®

Zu 2.1 Kollektivanlagen

Kollektivanlagen umfassender definiert als im Kollektivanlagengesetz

In Kapitel 2.1 wird definiert, was im Rahmen der vorliegenden Weisungen unter Kollektivanlagen ver-
standen wird. Der Bereich der Kollektivanlagen ist in diesen Weisungen umfassender definiert als der
Geltungsbereich des Bundesgesetzes vom 23. Juni 2006 Uber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG;
SR 951.31). Insbesondere gehéren zusétzlich zu allen dem KAG unterstellten Kapitalanlagen auch
nachstehende Vehikel dazu:

e Schweizerische interne Sondervermégen und ausléandische Anlagefonds fur qualifizierte Anleger,

e Schweizerische und auslandische Investmentgesellschaften fur qualifizierte Anleger (wie bspw.
Limited Partnerships, Special Purpose Vehicles mit Anlagezweck und Investment Trusts),

o Kollektive Anlageformen gemass der Verordnung uber die Anlagestiftungen (ASV; SR 831.403.2),
e Schweizerische und auslandische strukturierte Produkte®,

¢ Derivative Instrumente auf Kollektivanlagen.

Gemass den vorliegenden Weisungen ist ein kennzeichnendes Merkmal von Kollektivanlagen, dass
sie Kosten innerhalb der Vermégensanlage (2. Ebene) aufweisen, welche vom Vermdgensertrag ab-
gezogen werden. Ob diese Kosten fur den Kauf oder Verkauf von weiteren Vermdgensanlagen oder
die laufende Verwaltung der Vermogensanlage verwendet werden, ist irrelevant.

Borsenkotierte Investment-, Beteiligungs- und Immobiliengesellschaften

Borsenkotierte Investment-, Beteiligungs- und Immobiliengesellschaften haben die Form einer Aktien-
gesellschaft. Interne Aufwendungen einer boérsenkotierten Aktiengesellschaft (bspw. Lohnzahlungen
an Mitarbeiter, Steuern, etc.) werden nicht als Kosten fiir die Vermdgensverwaltung betrachtet, wes-
wegen bspw. an der Bérse kotierte Immobilien-Beteiligungsgesellschaften nur dann als Kollektivanla-
ge gelten, wenn sie von einer Fondsaufsichtsbehdrde tberwacht werden (vgl. dazu Kapitel 3.3.2. der
vom Bundesamt flr Sozialversicherungen (BSV) publizierten Empfehlungen der c-alm AG vom

17. August 2012 zur Erhdhung der Kostentransparenz gemass Art. 48a Abs. 3 BVV 2).

Mehrstufige Kollektivanlagen
Einen Sonderfall stellen die mehrstufigen Kollektivanlagen dar, welche in andere Kollektivanlagen
(Zielfonds) investieren. Bei diesen Vermdgensanlagen fallen Kosten mindestens auf drei Ebenen an.

! Fur strukturierte Produkte wird die Definition gemass Rundschreiben 2008/18 der FINMA verwendet:
http://www.finma.ch/d/requlierung/Documents/finma-rs-2008-18.pdf, Rz. 157: ,Strukturierte Produkte sind Anla-
gen in Form einer Anleihe oder einer Schuldverschreibung, bei denen ein Kassainstrument (bspw. ein festverzins-
liches Wertpapier) mit einem oder mehreren derivativen Finanzinstrumenten fest zu einer rechtlichen und wirt-
schaftlichen Einheit verbunden sind. Die derivativen Finanzinstrumente nehmen dabei auf einen oder mehrere
Basiswerte (bspw. Aktien, Obligationen, Zinsen, Wechselkurse, alternative Anlagen) Bezug.“
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Zu 2.2 Kostenebenen

1. Kostenebene

Kosten der 1. Ebene fallen bei allen Vermdgensanlagen an und werden den Einrichtungen in Rech-
nung gestellt (bspw. Mandatsgebiihren, Beratungshonorare u.a.). Sie sind in der Regel bereits bisher
in den Betriebsrechnungen der Einrichtungen als Vermégensverwaltungskosten ausgewiesen worden.

2. und 3. Kostenebene

Die Kosten von Kollektivanlagen der 2. und 3. Ebene sind vor dem Inkrafttreten dieser Weisungen in
der Regel nicht in den Betriebsrechnungen der Einrichtungen ausgewiesen worden. Dies wird durch
die vorliegenden Weisungen fir den Teil der TER-Kosten geéndert.

Zu 2.3 Kostenkategorien

Drei Kostenkategorien

Die Aufteilung der Kosten von Vermdgensanlagen erfolgt in die drei Kostenkategorien TER-Kosten,
TTC-Kosten und SC-Kosten. Fiur den Kostenausweis der Kollektivanlagen wird das in der Vermo-
gensverwaltung international anerkannte Kostenkonzept fiir Kollektivanlagen der Total Expense Ratio
(TER) verwendet. Wéhrend TER- und TTC-Kosten auf allen drei Kostenebenen anfallen, entstehen
SC-Kosten nur auf Stufe der Einrichtung (1. Ebene).

TER-Kosten

Bei den TER-Kosten ist es unerheblich, ob die Aufgaben intern oder extern vergeben werden, ob die
Entschadigung pauschal, in Abhangigkeit des Werts der Vermégensanlage, des Transaktionsvolu-
mens oder einer anderen Bemessungsgrosse anfallen und ob die Entschadigung erfolgsabhéangig ist
oder nicht. Ebenfalls mit inbegriffen sind samtliche nicht mit Transaktionen verbundenen Abgaben und
Steuern, bspw. die Mehrwertsteuer.

TTC-Kosten

TTC-Kosten sind alle Kosten, welche beim Kauf und Verkauf von Vermdgensanlagen anfallen und
nicht zu den TER-Kosten gehdren. Inbegriffen sind samtliche mit Transaktionen verbundenen Abga-
ben und Steuern, bspw. Bdrsenabgaben, Transaktions- und Ertragssteuern.

SC-Kosten

SC-Kosten sind alle Kosten der Einrichtung, die nicht einer einzelnen Vermdgensanlage zugeordnet
werden kdnnen, bspw. interne Kosten fir die Vermogensverwaltung, die Aufwendungen fir die Stra-
tegieberatung, das Anlagemonitoring oder das Global Custody.

Zusammenhang zwischen TER-Kosten und ,,ongoing charges*

Die vorliegenden Weisungen beriicksichtigen ebenfalls die ,Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der Kom-
mission vom 1. Juli 2010“?, welche durch die Richtlinie CESR/10-674 fiir die »,0ngoing Charges* kon-
kretisiert wurde®. Die TER-Kosten geméss diesen Weisungen entsprechen gemass EU-Terminologie
der Summe der ,,Ongoing Charges” und der erfolgsabhangigen Kosten. Bei der Definition der TER-
Kosten ist nicht relevant, welchen Namen diese tragen und wie diese berechnet werden. Entschei-
dend ist lediglich, fir welche Art von Dienstleistung sie anfallen.

2 http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L.:2010:176:0001:0015:DE:PDF, Korrektur 2011:
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L.:2011:108:0038:0038:DE:PDF

3 http://www.esma.europa.eu/system/files/10 674.pdf
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Zu Kapitel 3 ,,Kostentransparenz“

Zu 3.1 Voraussetzungen

Schematische Darstellung der Anforderungen an kostentransparente Vermdgensanlagen

Geforderter
Kostenausweis

1. Ebene 2. Ebene 3. Ebene
Einricht Kollektivanlag Zielfonds

TER-Kosten Management-, Performan- Management-, Perfor- do.
ce-, Depot-, Administrati- : t- mi- Vereinfachung maglich,
ons-, Benchmarking-, Ana- | nistr Be
lyse- und Servicegebuhren | king lyse- a
(inkl. MW St) vicegebuhren
(inkl. MWSL)
TTC-Kosten Transaktionskosten
ohne Spreads und Market TTC-Kosten werden nicht TTC-Kosten werden nicht
Impact, d.h. Broker- beriicksichtigt berlicksichtigt

Kommissionen / Courtagen,
Borsenabgaben, Transakti-
ons- und nicht riickforder-
bare Quellen- und Ertrags-
steuern, Ausgabe- und
Riucknahmegebuhren von
Kollektivanlagen

Ubrige Kosten Interne Kosten, Beraterho-
norare, Investment Control-
ling, Global Custody (inkl.
MWSt)

Spread und Market Impact

Der Spread stellt die Differenz zwischen Kauf- und Verkaufspreis einer Vermdgensanlage dar. Der
Market Impact ist der Einfluss, welchen der Anleger beim Kauf oder Verkauf auf den Preis einer Ver-
mdogensanlage hat.

Kostentransparenz

Neu ist der Begriff der Kostentransparenz, welcher den Ausweis der TER-Kosten sowie eines Teils
der TTC-Kosten (TTC-Kosten auf der Stufe der Einrichtung, d.h. 1. Ebene, mit Ausnahme von
Spreads und Market Impacts) in der Betriebsrechnung voraussetzt. Erflllt eine Vermégensanlage
diese Bedingungen nicht, muss sie im Anhang der Jahresrechnung mit den Angaben gemass Art. 48a
Abs. 3 BVV 2 aufgefuhrt werden.

Keine Saldierung von Transaktionskosten und Transaktionssteuern

Weiterhin fordern die Weisungen eine explizite Verbuchung der im Rahmen von Wertschriften-
Transaktionen anfallenden Transaktionsspesen, Kommissionen und Transaktionssteuern (bspw. eidg.
Umsatzabgabe). Die in der Praxis bisher verbreitete und von den géngigen Rechnungslegungsstan-
dards erlaubte Saldierung von Transaktionsspesen und —steuern zu einem Netto-Transaktionspreis
soll damit kiinftig unterbunden werden.
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Zu 3.2 Kostentransparenzquote

Kostentransparenzquote

Die neu definierte Kennzahl der ,Kostentransparenzquote® gibt dariiber Auskunft, welcher Prozentsatz
der Vermodgensanlagen einer Einrichtung in kostentransparenten Vermégensanlagen investiert ist. Sie
informiert folglich auch Uber die Aussagekraft der in der Betriebsrechnung ausgewiesenen Vermo-
gensverwaltungskosten. Zielsetzung ist, dass die Kostentransparenzquote nahe bei 100 % zu liegen
kommt.

Total der Vermdgensanlagen
Das Total der Vermdgensanlagen entspricht der entsprechenden Bilanzposition gemass Rechnungs-
legung nach Swiss GAAP FER 26.

Zu Kapitel 4 ,,TER-Kostenquote und Kostenkennzahl“

Zu 4.1 Anerkennung von TER-Kostenquoten-Konzepten fir Kollektivanlagen

Konkretisierung der Anforderungen mittels spezifischer TER-Kostenquoten-Konzepte

Die Bestimmungen der vorliegenden Weisungen definieren prinzipienorientiert die Mindestanforde-
rungen an eine TER-Kostenquote. Fir spezifische Anlagekategorien (bspw. Immobilien) und/oder
spezifische Rechtsformen (bspw. Anlagestiftungen) von Kollektivanlagen miissen die Anforderungen
mittels TER-Kostenquoten-Konzepten konkretisiert werden.

Fachverbande als Gesuchsteller

Die OAK BV ladt in- und auslandische Fachverbande ein, TER-Kostenquoten-Konzepte mit dem Ge-
such um Anerkennung einzureichen. Zur Gesuchstellung berechtigt sind Fachverbande. Wird das
Konzept anerkannt, kann es gemass den Vorgaben der OAK BV von jedem Anbieter verwendet wer-
den, unabhangig davon, ob dieser Mitglied des entsprechenden Fachverbands ist oder nicht.

Mdéglichkeit einer befristeten Anerkennung von TER-Kostenquoten-Konzepten

Es ist moglich, dass existierende TER-Kostenquoten-Konzepte von Fachverbénden den Anforderun-
gen dieser Weisungen weitestgehend entsprechen, aber in gewissen Bereichen noch Mangel vorhan-
den sind. Um dennoch eine rasche Verbesserung der Transparenz zu ermdglichen, kann die OAK BV
in solchen Féllen eine zeitlich befristete Anerkennung eines TER-Kostenquoten-Konzepts ausspre-
chen und mit dem Fachverband eine Weiterentwicklung des Konzepts vereinbaren.

Zu 4.2 TER-Kostenquote

Berechnung auf Basis des investierten Nettovermdgens

Ein TER-Kostenquoten-Konzept definiert eine TER-Kostenquote in Prozenten des investierten Netto-
vermogens. Die Referenzierung am Nettovermdégen schliesst TER-Kostenquoten-Konzepte aus, wel-
che bspw. am Bruttovermdgen oder am zugesagten Kapital normiert werden.

Vollstandiger Einbezug der TER-Kosten
Die TER-Kostenquote muss samtliche TER-Kosten einer Kollektivanlage ausweisen.

Die Abgrenzung zwischen TER- und TTC-Kosten ist teilweise schwierig. Daher ist grundséatzlich jener
Teil von transaktionsabhéngigen Gebuhren, welcher die Kosten des Kaufs und Verkaufs der unterlie-
genden Vermogensanlagen ubersteigt, auch den TER-Kosten zuzuordnen. Da eine solche Aufteilung
jedoch nicht allgemein umgesetzt werden kann, werden die von den Fachverbanden entwickelten
TER-Kostenquoten-Konzepte die Kosten nach Wesentlichkeitsbetrachtungen aufteilen.
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Retrospektive Erfassung der TER-Kosten

Die TER-Kostenquote fir ein bestimmtes Rechnungsjahr muss die wahrend diesem Jahr angefallenen
Kosten ausweisen. Bei neu gegriindeten Kollektivanlagen ist es im ersten Jahr des Bestehens zulas-
sig, eine TER-Kostenquote mit Hilfe von geschatzten Kosten zu errechnen. Davon ausgenommen
sind Fusionen und Umwandlungen von bestehenden Kollektivanlagen.

Okonomische Betrachtung der Geldfliisse

Bei Gebuhrenteilungsvereinbarungen (bspw. Retrozessionen) teilen sich zwei Parteien indirekte (ver-
rechnete) oder direkte (in Rechnung gestellte) Kosten als Entschadigung. Liegen derartige Vereinba-
rungen vor, sind die Kosten so zu ermitteln, dass die effektiven Geldflisse beriicksichtigt werden.

Prifung der Berechnung durch eine Revisionsstelle
Die Berechnung der TER-Kostenquoten muss dokumentiert sein und von einer Revisionsstelle tiber-
pruft worden sein.

Berechnung pro Kollektivanlage mit unterschiedlichen Kosten

Existieren innerhalb einer Kollektivanlage verschiedene Teilvermdgen oder Klassen mit unterschiedli-
chen Kostenbelastungen, so mussen fir diese separate TER-Kostenquoten berechnet und ausgewie-
sen werden.

Zusammengesetzte TER-Kostenquote fir mehrstufige Kollektivanlagen
Fur mehrstufige Kollektivanlagen muss eine zusammengesetzte (synthetische) TER-Kostenquote
verwendet werden. Diese entspricht grundsatzlich:

e Der Summe der anteilméassigen TER-Kostenquoten der einzelnen Zielfonds, d.h. einzelne TER-
Kostenquoten gewichtet mit den Zielfonds-Anteilen am Nettovermdgen des Dachfonds per Stich-
tag (Kosten auf der 3. Ebene),

e Zuzuglich der TER-Kostenquote des Dachfonds allein (Kosten auf der 2. Ebene).

Grundsatzlich miussen die TER-Kostenquoten der Zielfonds von der gleichen Qualitét sein, wie jene
des Dachfonds. Fur gewisse Zielfonds wird aber keine TER-Kostenquote nach einem anerkannten
Konzept verfigbar sein oder berechnet werden kdnnen. Vereinfachte Berechnungen sind in solchen
Fallen zulassig, soweit dadurch die Kosten nicht wesentlich verandert werden.

Beispiel 1:

Der Dachfonds A ist investiert in drei Zielfonds: B, C und D. Die Anteile dieser Zielfonds an A sind
B: 60 %, C: 30 % und D:10 %. Bei B kann die TER-Kostenquote wie bei Beispiel 3 berechnet
werden und betragt 0.65 %. Bei C kann sie der Jahresrechnung entnommen werden: 0.45 %. Bei
D ist nur die Management Fee bekannt, welche 0.75 % betréagt. Es wurden innerhalb des Be-
richtsjahres keine Anteile an Fonds gekauft oder verkauft. Fir den Dachfonds A wird die TER-
Kostenquote mit 0.30 % angegeben. Es kann davon ausgegangen werden, dass die Naherung
bei D die Kosten nicht wesentlich verandert. Die TER-Kostenquote fur A betragt damit:

0.30% + 0.6 x0.65 % +0.3x0.45% + 0.1 x0.75 % = 0.90 %

Berechnung der TER-Kostenquote
Eine Formel fir die TER-Kostenquote kann wie folgt aussehen:

TER — Kostenguote in % = TER Rosten X 100

durchschnittliches Nettovermogen der Kollektivanlags
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Beschaffung der TER-Kostenquote

Die TER-Kostenquote wird der Einrichtung im Normalfall vom Produktanbieter oder allenfalls vom
Vermittler zur Verfigung gestellt. Falls jedoch keine TER-Kostenquote vorliegt oder diese den Anfor-
derungen der vorliegenden Weisungen nicht geniigt, haben die Einrichtungen die Moglichkeit, eine
TER-Kostenquote gemass einem anerkannten TER-Kostenquoten-Konzept zu berechnen und von
ihren Revisionsstellen prifen zu lassen. Voraussetzung dafiir ist, dass fur die Berechnung geprifte
Informationen vorliegen. Die Berechnung der TER-Kostenquote durch die Einrichtung sollte jedoch
eher die Ausnahme sein.

Zwei Beispiele fir die Beschaffung der TER-Kostenquote fur eine Kollektivanlage:

Beispiel 2:

Die TER-Kostenquote wird aus dem Jahresbericht der Kollektivanlage entnommen:

0.45 %. Falls die TER-Kostenquote mit einem von der OAK BV anerkannten Konzept berechnet
wurde, kann sie verwendet werden.

Beispiel 3:

Die TER-Kostenquote wird basierend auf Informationen aus der gepriften Erfolgsrechnung der
Kollektivanlage errechnet.

TER-Kosten der Kollektivanlage: 65

Nettovermdgen der Kollektivanlage: 10000

= TER-Kostenquote = 0.65 %

Zu 4.3 Kostenkennzahl in CHF fur Kollektivanlagen

Berechnung der Kostenkennzahl

Pro Kollektivanlage wird eine Kostenkennzahl in CHF (bzw. in der entsprechenden Rechnungswéh-
rung) berechnet. Basis dafir ist die entsprechende TER-Kostenquote sowie im Normalfall das per
Bilanzstichtag in die Vermdgensanlage investierte Vermogen.

Beispiel 4:
Das in die Kollektivanlage investierte Vermégen betrégt per Bilanzstichtag 2°000. Bei einer TER-
Kostenquote von 0.45 % betragt die Kostenkennzahl in CHF 0.45 % von 2000 = 9.

Zu verwendende TER-Kostenquote

Die Kostenkennzahl in CHF ist grundséatzlich mit der neusten verfigbaren und gepruften TER-
Kostenquote zu berechnen. Die Bezugsperiode fur die Berechnung der TER-Kostenquote darf héchs-
tens 18 Monate vor dem Bilanzstichtag der Einrichtung liegen.

Beispiel 5:
Die Vermodgensanlage A weist per 30.06.2013 eine revidierte TER von 0.25 % aus. Sofern keine
neuere Zahl vorliegt, kann diese TER fir den Bilanzstichtag 31.12.2013 verwendet werden.

Wesentlichkeit

Samtliche Berechnungen erfolgen unter Beriicksichtigung des Prinzips der Wesentlichkeit. Dies gilt
insbesondere fir die Frage, ob mit den Vermdgenswerten per Bilanzstichtag gerechnet werden kann,
oder ob unterjahrige Kaufe und Verkaufe zu beriicksichtigen sind. Muss aufgrund der wahrend dem
Jahr getatigten Kaufe und Verkaufe von Kollektivanlagen (bspw. Verkauf einer teuren Kollektivanlage
im September und Ersatz durch eine kostengiinstige Kollektivanlage) davon ausgegangen werden,
dass eine Kostenberechnung auf Basis der Bestdnde per Bilanzstichtag in einem wesentlichen Aus-
mass von den tatsdchlichen Kosten abweicht, miissen die getatigten Umschichtungen in der Berech-
nung beriicksichtigt werden (bspw. durch zeitanteilige Gewichtung).

13/15



Das Konzept der Wesentlichkeit ist in der Rechnungslegung bestens bekannt. Als wesentlich gelten
bspw. gemass dem Swiss GAAP FER Rahmenkonzept ,Sachverhalte, welche die Bewertung und die
Darstellung der Jahresrechnung oder einzelner ihrer Positionen so beeinflussen, dass sich die Beur-
teilung durch die Empfanger andern wiirde, wenn diese Sachverhalte berlicksichtigt worden waren.”
Im Rahmen der vorliegenden Weisungen ist bspw. danach zu fragen, ob sich aus der Verwendung
des die Berechnung vereinfachenden Stichtagsprinzips Abweichungen der ausgewiesenen von den
tatsachlichen Vermdgensverwaltungskosten einer Einrichtung ergeben, die so bedeutsam sind, dass
sie einen Adressaten der Jahresrechnung dazu veranlassen kénnten, sich ein anderes Urteil Uber die
Vermdogensverwaltungskosten zu bilden. Basisgrosse fir die Beurteilung der Wesentlichkeit sind also
die ausgewiesenen Vermdgensverwaltungskosten insgesamt (bzw. bei einer weitergehenden Aufglie-
derung nach Kategorien von Vermoégensanlagen in der Betriebsrechnung der jeweilige Teilbetrag),
und nicht die Kosten einer einzelnen Kollektivanlage. Fuhrt allerdings eine Kumulation unwesentlicher
Sachverhalte zu einer wesentlichen Beeinflussung der Vermogensverwaltungskosten insgesamt, so
ist dies zu beriicksichtigen.

Eine freiwillige genauere Bestimmung der Kosten ist immer méglich, bspw. mit dem durchschnittlich in
die Kollektivanlage investierten Vermogen. Es ist jedoch das Prinzip der Stetigkeit anzuwenden, das
heisst die einmal angewandte Methode ist im Normalfall auch in den kommenden Jahren zu verwen-
den.

Zu Kapitel 5 ,,Ausweis in der Jahresrechnung*

Zu 5.1 Betriebsrechnung

Die Summe der geméass diesen Weisungen berechneten Kosten von kostentransparenten Kollektivan-
lagen ist zusammen mit den restlichen Vermdgensverwaltungskosten in der Betriebsrechnung auszu-
weisen. Gleichzeitig sind die Ertrage der jeweiligen Kategorien von Vermogensanlagen um die be-
rechneten Kosten der Kollektivanlagen zu erhéhen. Mit diesem Vorgehen wird der Vermdgensverwal-
tungsaufwand der kostentransparenten Kollektivanlagen brutto dargestellt. Die Position T der Be-
triebsrechnung geméss Swiss GAAP FER 26 ,Nettoergebnis aus Vermdgensanlage® verandert sich
dadurch nicht.

Beispiel 6:
Die Kostenkennzahl in CHF betragt 10, wovon 8 auf die Anlagekategorie A und 2 auf die Anlage-
kategorie B entfallen. Daraus ergeben sich folgende Buchungen:

- Vermdgensverwaltungskosten / Ertrag Anlagekategorie A CHF 8
- Vermdgensverwaltungskosten / Ertrag Anlagekategorie B CHF 2

Zu 5.2 Anhang

Im Anhang der Jahresrechnung sind die Summe der gemass diesen Weisungen berechneten Kosten-
kennzahlen in CHF (bzw. in der entsprechenden Rechnungswahrung) fur Kollektivanlagen, die ge-
samten in der Betriebsrechnung ausgewiesenen Vermdgensverwaltungskosten in Prozenten der kos-
tentransparenten Vermdgensanlagen sowie die Kostentransparenzquote offen zu legen.
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Beispiel 7:

Die Kostenkennzahl in CHF betragt 10 und ist in den gesamten in der Betriebsrechnung ausge-

wiesenen Vermgdgensverwaltungskosten von 20 enthalten. Der Marktwert der kostentransparen-

ten Vermbgensanlagen betragt 5000, derjenige der gesamten Vermbgensanlagen beléuft sich

auf 5200. Die Mindestangaben im Anhang sehen damit wie folgt aus:

- Summe aller Kostenkennzahlen in CHF: 10

- Total der in der Betriebsrechnung ausgewiesenen Vermdgensverwaltungskosten in Prozenten
der kostentransparenten Vermdégensanlagen: 20 /5000 x 100 = 0.4 %

- Kostentransparenzquote: 5000/ 5200 x 100 = 96.2 %

Zu Kapitel 7 ,,Inkrafttreten*

Die vorliegenden Weisungen gelten erstmals fiir am oder nach dem 31. Dezember 2013 endende
Geschéftsjahre.
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