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Allgemeine Bestimmungen

Anwendungsbereich

a)

b)

d)

Hat ein Emittent seine Struktur wesentlich verandert bzw. beabsichtigt er, diese wesentlich zu
verandern, miissen zusatzliche Finanzzahlen erstellt und veroffentlicht werden, um den
Anlegern ein transparentes Bild Uber die finanzielle Situation des Emittenten zu vermitteln.
Massgeblich ist dafiir nicht zwingend die rechtliche Ausgestaltung der Unternehmensstruktur
des Emittenten bzw. der Transaktion, sondern die wirtschaftliche Betrachtungsweise
(«substance over form»).

Eine Strukturveranderung liegt insbesondere in den folgenden Fallen vor:

(i) wirtschaftliche Fortfiihrung eines bereits bestehenden Unternehmens oder von
Unternehmensteilen in einer neuen rechtlichen Struktur (z.B. Neugriindung einer
Gesellschaft, in die das bestehende Unternehmen bzw. die Unternehmensteile
eingebracht werden);

(ii) Fusion sowie Akquisition unter Verwendung des Erléses aus der vorliegenden
Kapitalmarkt-transaktion oder durch Sacheinlage;

(iii) Abspaltung von Unternehmen oder Unternehmensteilen;

(iv) der Emittent setzt sich aus Gesellschaften zusammen, die unter einheitlicher Leitung
standen, aber in der Vergangenheit nie konsolidierte Zahlen erstellt haben.

Die Pflicht zur Verdffentlichung zusatzlicher Finanzzahlen entfallt, wenn die wesentliche
Strukturveranderung des Emittenten in einem gepriiften Abschluss dargestellt ist.

Wenn durch die beabsichtigte bzw. bereits realisierte Transaktion die gemass dieser Richtlinie
prasentierten Finanzzahlen die Unternehmensstruktur des Emittenten als Ganzes nicht
transparent darstellen, kann gegebenenfalls von einzelnen der nachfolgend dargelegten
Bestimmungen abgewichen werden.

Begriffe

Abschluss

a)

b)

Unter einem Abschluss wird als Oberbegriff ein historischer Jahres- oder Zwischenabschluss
in Ubereinstimmung mit einem anerkannten Rechnungslegungsstandard verstanden.

Ein Abschluss vermittelt ein Bild der wirtschaftlichen Gegebenheiten der Vergangenheit.
Abschliisse enthalten im Unterschied zu Pro forma-Finanzinformationen keine Sachverhalte,
die aufgrund der beabsichtigten Transaktion bzw. Strukturveranderung in der Zukunft zu
erwarten sind.

Kombinierter Abschluss

a)

b)

Unter einem kombinierten Abschluss wird beim Fehlen eines konsolidierten Abschlusses das
nachtrdgliche Zusammenfiihren (Addition der Finanzzahlen unter Vornahme von
Eliminationen) der einzelnen Abschliisse von unter einheitlicher Leitung stehenden
Unternehmen verstanden.

Falls aufgrund der Qualitat der Annahmen und Schatzungen kein kombinierter Abschluss in
Ubereinstimmung mit einem anerkannten Rechnungslegungsstandard nach dem Prinzip der
«True and Fair View» erstellt werden kann, so sind stattdessen die einzelnen Abschliisse
darzustellen.
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Abgespaltener Abschluss

a)

b)

Unter einem abgespaltenen Abschluss wird derjenige Abschluss verstanden, der bei fehlenden
eigenstandigen Abschliissen fiir die abgespaltenen Unternehmen oder Unternehmensteile auf
Basis der externen oder internen Finanzzahlen ohne wesentliche Annahmen bzw. Anpassungen
erstellt wird.

Falls aufgrund der Qualitat der Annahmen und Schatzungen kein abgespaltener Abschluss in
Ubereinstimmung mit einem anerkannten Rechnungslegungsstandard nach dem Prinzip der
«True and Fair View» erstellt werden kann, so ist stattdessen die Abspaltung in den Pro forma-
Finanzinformationen darzustellen.

Pro forma - Finanzinformationen

a)

b)

Pro forma-Finanzinformationen beinhalten im Unterschied zu einem Abschluss lediglich eine
Bilanz, eine Erfolgsrechnung, das Ergebnis je Aktie sowie Erlduterungen.

Bei Pro forma-Finanzinformationen werden die Abschliisse durch Annahmen so angepasst,
dass zusammen mit den entsprechenden Erlauterungen ein Bild vermittelt wird, als ob die
vorliegende Transaktion bzw. die wesentliche Strukturveranderung bereits zu Beginn der
jeweiligen Periode erfolgt ware. Die Erlauterungen umfassen Aussagen uber die Basis und lUber
jede Anpassung der Abschlisse samt den getroffenen Annahmen. Dabei diirfen die zu
erwartenden Synergien nicht beriicksichtigt werden.

Wesentliche Strukturveranderung

a)

b)

c)

d)

e)

Wesentlich sind Strukturverdnderungen, wenn eine der in Ziff. 2.5 lit. e) aufgefiihrten
Kennzahlen einer Verdnderung der urspriinglichen Struktur von mehr als 25% entspricht.

Die Berechnung der Kennzahlen hat auf Basis des letzten gepriiften Abschlusses zu erfolgen.
Grundsatzlich ist dabei auf identische Bilanzstichtage und Rechnungsperioden abzustitzen.

Als Basis fiir die Berechnung der Kennzahlen nach der Strukturveranderung gilt der letzte
gepriifte Abschluss des Emittenten vor der Strukturveranderung unter Beriicksichtigung der
gepriiften Abschliisse der Unternehmen bzw. Unternehmensteile, welche die wesentliche
Strukturveranderung bewirken.

Die Offenlegungspflichten gemass Ziff. 3 richten sich nach dem hochsten errechneten Wert der
drei Kennzahlen A, B und C (in %).

Die Kennzahlen sind nach den folgenden Formeln zu berechnen, wobei (1) fiir den Betrag nach
der Strukturveranderung, und (2) fiir den Betrag vor der Strukturverdnderung steht:

[Jahresergebnis (1) — Jahresergebnis (2)] x 100

= A (in?
Jahresergebnis (2) (in %)
[Umsatz (1) — Umsatz (2)] * 100 Cmrieo
Umsatz (2) =B (in%)
[Bilanzsumme (1) — Bilanzsumme (2)] * 100 .
= C (in %)

Bilanzsumme (2)
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Zusatzliche Finanzinformationen im Prospekt

Abschluss

a)

b)

c)

Im Prospekt miissen Abschliisse fiir die letzten zwei Geschaftsjahre der Unternehmen oder der
Unternehmensteile, welche die wesentliche Strukturveranderung bewirken, dargestellt
werden, wenn eine der vorgenannten Kennzahlen einer Veranderung der urspriinglichen
Struktur von mehr als 25% entspricht.

Fir den Emittenten selber gelten fiir die Anzahl der im Prospekt offen zu legenden Abschliisse
die jeweiligen Anforderungen des anwendbaren Registrierungsformulars bzw. des
anwendbaren Schemata (Anhang 1-5 FIDLEV).

Die Abschliisse miissen fiir alle dargestellten Geschaftsjahre gepriift sein und die Priifberichte
miissen im Prospekt enthalten sein.

Pro forma-Finanzinformationen

a)

b)

d)

e)

f)

Zusatzlich zu den Abschliissen miissen Pro forma-Finanzinformationen fiir das letzte
Geschaftsjahr veroffentlicht werden, wenn eine der Kennzahlen einer Strukturveranderung von
liber 50% entspricht, oder wenn eine Abspaltung von Unternehmen oder Unternehmensteilen
vorliegt, welche die qualitativen Anforderungen an einen abgespaltenen Abschluss nicht
erfiillt.

Die fiir die Pro forma-Finanzinformationen vorgenommenen Anpassungen sind einzeln in einer
tabellarischen Uberleitung darzustellen (Anhang 2) und es ist auf die entsprechenden
Erlauterungen zu referenzieren.

Uber die Erstellung von Pro forma-Finanzinformationen wird ein Priifungsbericht eines
unabhangigen Wirtschaftspriifers («Pro forma-Priifungsbericht») verlangt.

Der «Pro forma-Priifungsbericht» ist im Prospekt abzudrucken.

Der «Pro forma-Prifungsbericht» muss Bezug nehmen auf die in den Erldauterungen
beschriebene Grundlage der Erstellung der Pro forma-Finanzinformationen, auf den
angewandten Priifungsstandard sowie auf den Umfang der vorgenommenen Priifarbeiten.

Weiter enthalt der «Pro forma-Prufungsbericht» die Aussage, dass

(i) die Pro forma-Finanzinformationen in allen wesentlichen Belangen auf der
angegebenen Grundlage erstellt wurden; und

(ii) diese Grundlage im Einklang mit den Rechnungslegungsgrundsétzen des Emittenten
steht.

Zwischenabschluss

a)

b)

Liegt der Stichtag des letzten veroffentlichten Abschlusses zum Zeitpunkt der Publikation des
Prospekts mehr als neun Monate zurlick, so sind fir die Unternehmen oder die
Unternehmensteile, welche die wesentliche Strukturveranderung bewirken, ein
Zwischenabschluss (bei einer Verdnderung {ber 25%) sowie unterjahrige Pro forma-
Finanzinformationen (bei einer Veranderung liber 50%) fir die ersten sechs Monate des
laufenden Geschaftsjahres in den Prospekt aufzunehmen.

Fiir einen Zwischenabschluss ist weder eine Priifung noch eine priiferische Durchsicht verlangt.
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1 Strukturveranderungen iiber 50%
Jahr X Jahr X-1 Jahr X-2
Zusatzlicher Abschluss Falls anwendbar (Ziff. Abschluss (gepriift) Abschluss (gepriift)
(ziff 8.1) 8.3): Zwischenabschluss
Pro forma- Falls anwendbar (Ziff. Bilanz* --
Finanzinformationen 8.3): Unterjdhrige Pro ERY
(zZiff. 8.2) forma- EPS?
Finanzinformationen N
. Erlauterungen
(Bilanz,
ER, EPS, Erlduterungen) («Pro forma-
T 8 Priifungsbericht»)
2. Strukturveranderung zwischen 25% und 50%
Jahr X Jahr X-1 Jahr X-2
Zusatzlicher Abschluss Falls anwendbar (Ziff. Abschluss (gepriift) Abschluss (gepriift)
(zZiff. 8.1) 8.3): Zwischenabschluss
Pro forma-Finanzinformationen sind in den Fallen zusatzlich zu erstellen, in denen eine
Abspaltung von Unternehmen oder Unternehmensteilen gemass Ziff. 8.2. Abs. 1 vorliegt, die
im Abschluss nicht abgebildet ist.
3. Strukturveranderung unter 25%

Bei Strukturverdnderungen unter 25% werden keine zusatzlichen Finanzzahlen (Abschluss
oder Pro forma-Finanzinformationen) verlangt.

T Erfolgsrechnung
2 Ergebnis pro Aktie
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Pro forma - Anpassungen

Abschluss Zusatzlicher Neue Abgange durch Neubewertung Geanderte Kapital- Andere Eliminationen Pro forma-
Emittent Abschluss* Holdingstruktur Abspaltungen / / Goodwill aus und Anpassungen Finanzinformationen
Unternehmen und Verausserungen Akquisitionen Finanzierungsstruktur
Unternehmensteile
(a) (b) (c) (d) (e) {f)
Bilanz z.B. z.B. Ausschluss z.B. Goodwill, z.B. z.B. latente
tbernommene nicht libernommene Kapitalerhdhungen, Steuern
Aktiven und iibernommener immaterielle gednderte
Passiven Unternehmensteile Aktiven Fremdfinanzierungen
Erfolgsrechnung z.B. Kosten fiir 2.B. Ausschluss z.B. 2.B. Zinskosten, z.B. latente
(inkl. Ergebnis zusatzliche nicht Abschreibungen Transaktionskosten Steuern
pro Aktie) Mitarbeiter Uibernommene neubewerteter
Unternehmensteile Aktiven

* Weitere mogliche Anpassungen zu den Abschliissen von Unternehmen und Unternehmensteilen:

- Anpassung an den vom Emittenten verwendeten Bilanzstichtag bzw. an das Geschaftsjahr

- Anpassung an die vom Emittenten verwendete Prasentationswahrung

- Anpassung an die vom Emittenten verwendete Prasentation von Bilanz- und Erfolgsrechnung

- Anpassung an den vom Emittenten angewandten Rechnungslegungsstandard bzw. an die - grundsatze




