Verordnung 954.11

iiber die Borsen und den Effektenhandel
(Borsenverordnung, BEHYV)

vom 2. Dezember 1996 (Stand am 1. August 2017)

Der Schweizerische Bundesrat,

gestiitzt auf das Bundesgesetz vom 24. Mérz 1995! {iber die Borsen
und den Effektenhandel (BEHG, im folgenden Gesetz genannt),

verordnet:

1. Kapitel: Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Gegenstand

Diese Verordnung enthélt:
a.2  Begriffsumschreibungen (Art. 2-3);
b.—e3 ...

f4 Bewilligungsvoraussetzungen fiir inldndische Effektenhdndler, einschliess-
lich Bestimmungen iiber die Geschiftsfithrung, die Eigenmittel, die Risi-
koverteilung und die Rechnungslegung sowie die Journalfithrungs- und
Meldepflichten (Art. 17-31);

g.5 Bestimmungen fiir auslidndische Effektenhindler (Art. 38-52);
h.6

1.7 Bestimmungen iiber die ausldndische Beherrschung von Effektenhidndlern
(Art. 56);

k.  Schluss- und Ubergangsbestimmungen (Art. 57 und 58).

AS 1997 85

1 SR954.1

2 Fassung gemiss Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015, in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

3 Aufgehoben durch Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015, mit Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

4 Fassung gemiss Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015, in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

5 Fassung gemiss Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015, in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

6 Aufgehoben durch Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015, mit Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

7 Fassung gemiss Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015, in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).
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Art. 2 Effektenhindler
(Art. 2 Bst. d BEHG)

I Effektenhdndler im Sinne des Gesetzes sind Eigenhdndler, Emissionshduser und
Derivathduser, sofern sie hauptsichlich im Finanzbereich titig sind.

2 Market Maker und Kundenhéndler sind Effektenhidndler im Sinne des Gesetzes,
auch wenn sie nicht hauptséchlich im Finanzbereich tétig sind.

3 Nicht als Effektenhdndler gelten:
a. die Schweizerische Nationalbank;
b. Fondsleitungen im Sinne des Anlagefondsgesetzes vom 18. Mérz 19948;

c.  Versicherungseinrichtungen im Sinne des Versicherungsaufsichtsgesetzes
vom 23. Juni 19789;

d. die Einrichtungen der beruflichen Vorsorge, auf welche Artikel 71 des Bun-
desgesetzes vom 25. Juni 198210 {iber die berufliche Alters-, Hinterlassenen-
und Invalidenvorsorge anwendbar ist und die einer Aufsicht unterstehen.

Art. 3 Handlerkategorien
(Art. 2 Bst. d BEHG)

I Eigenhéndler sind Effektenhéndler, die gewerbsmassig fiir eigene Rechnung kurz-
fristig mit Effekten handeln.

2 Emissionshéuser sind Effektenhdndler, die gewerbsméssig Effekten, die von Dritt-
personen ausgegeben worden sind, fest oder in Kommission iibernehmen und 6f-
fentlich auf dem Primdrmarkt anbieten.

3 Derivathduser sind Effektenhédndler, die gewerbsmaissig selbst Derivate schaffen,
die sie fiir eigene oder fremde Rechnung 6ffentlich auf dem Primérmarkt anbieten.

4 Market Maker sind Effektenhédndler, die gewerbsméssig filir eigene Rechnung
kurzfristig mit Effekten handeln und 6ffentlich dauernd oder auf Anfrage Kurse fiir
einzelne Effekten stellen.

5 Kundenhédndler sind Effektenhdndler, die gewerbsmissig in eigenem Namen fiir
Rechnung von Kunden mit Effekten handeln und:

a. selber oder bei Dritten fiir diese Kunden Konten zur Abwicklung des Effek-
tenhandels fiihren; oder

b. Effekten dieser Kunden bei sich oder in eigenem Namen bei Dritten aufbe-
wahren.

8 [AS 1994 2523, 2000 2355 Anhang Ziff. 27, 2004 1985 Anhang Ziff. II 4, 2006 2197
Anhang Ziff. 135. AS 2006 5379 Anhang Ziff. I]. Siehe heute: das Kollektivanlagen-
gesetz vom 23. Juni 2006 (SR 951.31).

9 [AS 1978 1836, 1988 414, 1992 288 Anhang Ziff. 66 733 SchIB Art. 7 Ziff. 3 2363
Anhang Ziff. 2, 1993 3204, 1995 1328 Anhang Ziff. 2 3517 Ziff. 1 12 5679, 2000 2355
Anhang Ziff. 28, 2003 232, 2004 1677 Anhang Ziff. 4 2617 Anhang Ziff. 12.

AS 2005 5269 Anhang Ziff. I 3]. Siche heute: das BG vom vom 17. Dez. 2004
(SR 961.01).
10 SR 831.40
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6 Nicht als Kunden im Sinne von Absatz 5 gelten:

a.

C.

in- und ausldndische Banken und Effektenhéndler oder andere staatlich be-

aufsichtigte Unternehmen;

Aktiondre oder Gesellschafter mit einer massgebenden Beteiligung am
Schuldner und mit ihnen wirtschaftlich oder familidr verbundene Personen;

institutionelle Anleger mit professioneller Tresorerie.

7 Angebote an Personen nach Absatz 6 gelten nicht als 6ffentlich im Sinne der
Absitze 2, 3 und 4.

Art.

4 und 5!

2. Kapitel: ...
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Art.

Art.

6-912

1013

11-1314
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Aufgehoben durch Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015, mit Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

Aufgehoben durch Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015, mit Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

Aufgehoben durch Anhang Ziff. 9 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).

Aufgehoben durch Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015, mit Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

Eingefiigt durch Anhang Ziff. 4 der Finanzmarktpriifverordnung vom 5. Nov. 2014
(AS 2014 4295). Aufgehoben durch Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturver-
ordnung vom 25. Nov. 2015, mit Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).
Aufgehoben durch Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015, mit Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).
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3. Kapitel: Inléiindische Effektenhiindler
1. Abschnitt: Bewilligungsvoraussetzungen

Art. 17 Bewilligungsgesuch
(Art. 10 Abs. 2 und Abs. 5, Art. 1214, Art. 17 Abs. 1 BEHG)

I Der Effektenhéndler reicht der FINMA ein Bewilligungsgesuch ein. Dieses enthilt
alle Angaben, die zur Beurteilung erforderlich sind, namentlich Angaben {iber:

a. den Geschiftsbereich (Art. 18);
b. die Organisation (Art. 19);
c.17 das interne Kontrollsystem (Art. 20);
d. den Ort der Leitung (Art. 21);
das Mindestkapital oder die Sicherheitsleistung (Art. 22);

f.  die verantwortlichen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und die massgebend
Beteiligten (Art. 23);

g. die Eigenmittel und die Risikoverteilung (Art. 29);
h. die Priifgesellschaft (Art. 30).

2 Der Effektenhindler legt dem Bewilligungsgesuch die erforderlichen Unterlagen
bei, namentlich seine Statuten oder Gesellschaftsvertrage und die Reglemente.

Art. 18 Umschreibung des Geschéftsbereichs
(Art. 10 Abs. 2 Bst. a und Abs. 3 BEHG)

I Der Effektenhdndler muss seinen Geschiftsbereich in den Statuten, den Gesell-
schaftsvertragen oder Reglementen sachlich und geografisch genau umschreiben.

2 Er gibt insbesondere an:

a. mit welcher Art von Effekten er handelt und welche anderen Geschifte er
betreibt;

b. an welchen Mirkten er handelt;
c. fiir welche Art von Kunden er handelt.

3 Der sachliche und geografische Geschiftsbereich muss den finanziellen Mitteln
und der Betriebsorganisation entsprechen.

4 Er gibt der FINMA an, bei welchen schweizerischen oder ausldandischen Borsen er
Mitglied werden will.

5 Will der Effektenhédndler im Ausland eine Tochtergesellschaft, eine Zweignieder-
lassung oder eine Vertretung betreiben, so liefert er der FINMA alle Angaben, die
sie zur Beurteilung der Tétigkeit im Ausland benétigt, namentlich:

17 Fassung gemiss Anhang Ziff. 9 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).
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a. einen Geschéftsplan, welcher insbesondere die Art der geplanten Geschéfte
und die Organisationsstruktur beschreibt;

b. die Adresse der Geschiftsstelle im Ausland;

c. die Namen der mit der Verwaltung und der Geschéftsfithrung betrauten Per-
sonen;

d. die Priifgesellschaft;
e. die Aufsichtsbehorde im Gastland.

Art. 19 Organisation
(Art. 10 Abs. 2 Bst. a und Abs. 3 BEHG)

I Der Effektenhindler sorgt fiir eine wirksame betriebsinterne Funktionentrennung
zwischen Handel, Vermogensverwaltung und Abwicklung. Die FINMA kann in
begriindeten Einzelfdllen Ausnahmen gestatten oder die Trennung weiterer Funktio-
nen anordnen.

2 Market Maker und Kundenhédndler im Sinne von Artikel 2 Absatz 2, die nicht
hauptsédchlich im Finanzbereich tétig sind, miissen das Effektenhandelsgeschift
rechtlich verselbstiandigen.

3 Der Effektenhiindler legt zur Erfassung, Begrenzung und Uberwachung der Risi-
ken nach Artikel 26 Absatz 118 in einem Reglement oder in internen Richtlinien fest:

a. die Grundziige des Risikomanagements;

b. die Zusténdigkeit und das Verfahren fiir die Bewilligung von risikobehafte-
ten Geschéften.

Art. 2019 Internes Kontrollsystem
(Art. 10 Abs. 2 Bst. a und Abs. 3 BEHG)

I Der Effektenhédndler sorgt fiir ein wirksames internes Kontrollsystem.

2 Er betraut insbesondere eine von der Geschéftsfilhrung unabhéngige Stelle mit der
internen Revision (interne Revisionsstelle beziehungsweise Inspektorat). Diese
iberpriift auch die Einhaltung der Informations-, der Sorgfalts- und der Treue-
pflichten nach Artikel 11 des Gesetzes.

3Die FINMA kann in begriindeten Einzelfdllen einen Effektenhéndler von der
Pflicht, eine interne Revisionsstelle zu bestellen, befreien.

Art. 21 Ort der Leitung
(Art. 10 Abs. 2 Bst. a, Abs. 3 und Abs. 5 BEHG)

I Der Effektenhéndler muss tatséchlich von der Schweiz aus geleitet werden. Vor-
behalten bleiben allgemeine Weisungen und Entscheide im Rahmen der Konzern-
iiberwachung, sofern der Effektenhéndler Teil einer im Finanzbereich titigen Grup-

18 Dieser Artikel hat heute eine neue Fassung.
19 Fassung gemiss Anhang Ziff. 9 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).
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pe bildet, welche einer angemessenen konsolidierten Aufsicht durch ausldndische
Aufsichtsbehdrden untersteht.

2 Die mit der Geschiftsfithrung des Effektenhéndlers betrauten Personen miissen an
einem Ort Wohnsitz haben, wo sie die Geschiftsfithrung tatséchlich und verant-
wortlich ausiiben kénnen.

Art. 22 Mindestkapital und Sicherheitsleistung
(Art. 10 Abs. 2 Bst. b und Abs. 3 BEHG)

I Der Effektenhdndler muss iiber ein Mindestkapital von 1,5 Millionen Franken
verfiigen. Es muss voll eingezahlt sein. Bei Sacheinlagegriindungen sind der Wert
der eingebrachten Aktiven und der Umfang der Passiven durch eine zugelassene
Priifgesellschaft zu tiberpriifen. Dies gilt auch bei der Umwandlung eines bestehen-
den Unternehmens in einen Effektenhédndler.20

2 Bei natiirlichen Personen und Personengesellschaften gelten als Kapital:
a. die Kapitalkonten; und

b.21 die Guthaben der unbeschriankt haftenden Gesellschafter, sofern aus einer
schriftlichen Erklérung hervorgeht, dass sie unwiderruflich im Falle der Li-
quidation, des Konkurses oder Sanierungsverfahrens den Forderungen aller
iibrigen Glaubiger im Rang nachgehen und dass sie weder mit Forderungen
des Effektenhdndlers verrechnet noch aus Vermogenswerten des Effekten-
héandlers sichergestellt werden.

3 Die Guthaben nach Absatz 2 kénnen nur angerechnet werden, wenn aus einer bei
der Priifgesellschaft hinterlegten schriftlichen Erklarung die Verpflichtung des
Effektenhéndlers hervorgeht, keinen der zwei Kapitalbestandteile ohne vorgéngige
Zustimmung der Priifgesellschaft so weit herabzusetzen, dass der Mindestkapital-
betrag unterschritten wird.

4Die FINMA kann natiirlichen Personen und Personengesellschaften gestatten,
anstelle eines Mindestkapitals nach den Absdtzen 2 und 3 eine Sicherheit von min-
destens 1,5 Millionen Franken zu hinterlegen, zum Beispiel in Form einer Bank-
garantie oder einer Bareinlage auf einem Sperrkonto bei einer Bank.

5 In begriindeten Einzelfdllen kann die FINMA einen anderen Mindestansatz fest-
legen.

6 Fiir Banken gelten die Bestimmungen der Eigenmittelverordnung vom vom 1. Juni
201222 (ERV).23

20 Fassung gemiiss Anhang Ziff. 4 der Finanzmarktpriifverordnung vom 5. Nov. 2014, in
Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4295).

21 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 31. Mirz 2004, in Kraft seit 1. Juli 2004
(AS 2004 2781).

22 SR 952.03

23 Fassung gemiss Anhang 6 Ziff. 3 der Eigenmittelverordnung vom 1. Juni 2012, in Kraft
seit 1. Jan. 2013 (AS 2012 5441).
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Art. 23 Angaben iiber die verantwortlichen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
und die massgebend Beteiligten
(Art. 10 Abs. 2 Bst. d, Abs. 3 und Art. 35 Abs. 2 BEHG)

I Der Effektenhidndler muss in seinem Bewilligungsgesuch Angaben iiber die ver-
antwortlichen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und iiber die massgebend Beteiligten
machen. Das Gesuch enthélt insbesondere:

a. bei natiirlichen Personen: Angaben iiber Nationalitdt, Wohnsitz, massge-
bende Beteiligungen an anderen Gesellschaften und hédngige Gerichts- und
Verwaltungsverfahren sowie einen unterzeichneten Lebenslauf, Referenzen
und einen Strafregisterauszug;

b. bei Gesellschaften: die Statuten oder Gesellschaftsvertrige, einen Auszug
aus dem Handelsregister oder eine entsprechende Bestdtigung, einen Be-
schrieb der Geschiftstitigkeiten, der finanziellen Situation und, gegebenen-
falls, der Gruppenstruktur sowie Angaben iiber abgeschlossene oder hdngige
Gerichts- und Verwaltungsverfahren.

2 Das Bewilligungsgesuch enthilt fiir die massgebend Beteiligten zusétzlich:
a. die Beteiligungsquoten;
b. die Erkldrung nach Artikel 28 Absatz 2.

3 Verantwortliche Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des Effektenhéndlers nach Arti-
kel 10 Absatz 2 Buchstabe d des Gesetzes sind:

a. die Mitglieder des Organs fiir Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle sowie der
Geschiftsfiihrung;

b.24 die Leiterin oder der Leiter der internen Revisionsstelle.

4 Massgebend (qualifiziert) beteiligt nach Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe d des
Gesetzes sind natiirliche und juristische Personen, die direkt oder indirekt mindes-
tens 10 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte eines Effektenhdndlers halten
oder dessen Geschéftstitigkeit auf andere Weise massgebend beeinflussen konnen.

Art. 24 Eintragung ins Handelsregister
(Art. 10 Abs. 2 Bst. a und Abs. 3 BEHG)

Ein neu gegriindeter Effektenhéndler darf sich erst zur Eintragung ins Handelsregis-
ter anmelden, wenn ihm die FINMA die Bewilligung zur Aufnahme der Geschéfts-
tatigkeit erteilt hat.

24 Fassung gemiss Anhang Ziff. 9 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).
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2. Abschnitt: Geschiftsfithrung

Art. 25 Anderung der Bewilligungsvoraussetzungen
(Art. 10 Abs. 6 und Art. 35 Abs. 2 BEHG)

1 Der Effektenhindler meldet der FINMA jede Anderung der Bewilligungsvoraus-
setzungen, insbesondere:

a. jede Anderung der Statuten oder Gesellschaftsvertrige und Reglemente;

die Absicht, im Ausland eine Tochtergesellschaft, eine Zweigniederlassung
oder eine Vertretung zu errichten, mit den Angaben nach Artikel 18 Ab-
satz 5;

c. die Aufgabe oder jede wesentliche Anderung der Geschiftstitigkeit der
Tochtergesellschaft, der Zweigniederlassung oder der Vertretung im Aus-
land;

d. fiir die Tochtergesellschaft, die Zweigniederlassung oder die Vertretung im
Ausland den Wechsel der Priifgesellschaft oder der zustidndigen ausléndi-
schen Aufsichtsbehorde.

2 Ein Wechsel der verantwortlichen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter muss nur der
Priifgesellschaft gemeldet werden.

3 Der Effektenhdndler darf erst Statutendnderungen zur Eintragung ins Handelsregis-
ter anmelden und Reglementsdnderungen in Kraft setzen, wenn die FINMA die
entsprechenden Anderungen genehmigt hat.

Art. 2625 Verpfandungsvertrige
(Art. 11a BEHG)

Fiir Verpfandungsvertrége ist Artikel 3326 der Bankenverordnung vom 17. Mai 197227
anwendbar.

Art. 27 Borsenmitgliedschaft
(Art. 10 Abs. 2 Bst. a und Abs. 6, Art. 35 Abs. 2 BEHG)

Der Effektenhdndler meldet der FINMA jedes Jahr innert 60 Tagen nach Abschluss
des Geschiftsjahres, bei welchen schweizerischen und ausldndischen Borsen er
Mitglied ist.

25 Fassung gemiss Anhang Ziff. 9 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).

26 Dieser Artikel ist aufgehoben. Siehe heute: das Bucheffektengesetz vom 3. Okt. 2008
(SR 957.1).

27 [1972 821, 1989 1772, 1995 253, 1996 45 3094, 1997 85 Art. 57 Ziff. 1, 1998 16,
2003 4077, 2004 2777 2875, 2005 4849, 2006 4307 Anhang 7 Ziff. 1, 2008 1199 5363
Anhang Ziff. 7, 2009 5279, 2011 3931, 2012 5435 5441 Anhang 6 Ziff. 2 7251 Art. 32.
AS 2014 1269 Art. 67]. Siehe heute: die Bankenverordnung vom 30. April 2014
(SR 952.02).
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Art. 28 Erwerb und Verdusserung massgebender Beteiligungen
(Art. 10 Abs. 2 Bst. d, Abs. 6, und Art. 35 Abs. 2 BEHG)

1 Jede natiirliche oder juristische Person hat der FINMA Meldung zu erstatten, bevor
sie direkt oder indirekt eine massgebende Beteiligung an einem nach schweizeri-
schem Recht organisierten Effektenhdndler erwirbt oder verdussert. Diese Melde-
pflicht besteht auch, wenn eine massgebende Beteiligung in solcher Weise vergros-
sert oder verkleinert wird, dass die Schwellen von 20, 33 oder 50 Prozent des Kapi-
tals oder der Stimmen erreicht oder iiber- beziechungsweise unterschritten werden.

2 Personen, die eine massgebende Beteiligung besitzen, miissen der FINMA eine
Erkliarung abgeben, ob sie die Beteiligung fiir eigene Rechnung oder treuhénderisch
flir Dritte erwerben und ob sie fiir diese Beteiligung Optionen oder dhnliche Rechte
eingerdumt haben.

3 Der Effektenhéndler meldet der FINMA die Personen, welche die Voraussetzun-
gen nach Absatz 1 erfiillen, sobald er davon Kenntnis erhalt.

4 Der Effektenhdndler reicht der FINMA innert 60 Tagen nach Abschluss des Ge-
schiftsjahres eine Aufstellung der an ihm massgebend Beteiligten ein. Die Aufstel-
lung enthélt Angaben iiber die Identitdt und die Beteiligungsquote aller am Ab-
schlusstag massgebend Beteiligten sowie allfillige Verdnderungen gegeniiber dem
Vorjahr.

5 Die Meldungen nach den Absétzen 3 und 4 enthalten zusétzlich die Angaben und
Unterlagen nach Absatz 2 und Artikel 23 Absatz 1, soweit die FINMA dariiber nicht
bereits aufgrund einer fritheren Meldung verfiigt.

3. Abschnitt:
Eigenmittel-, Risikoverteilungs- und Rechnungslegungsvorschriften

Art. 2928 Eigenmittel, Risikoverteilung und Rechnungslegung

I Die Bestimmungen der Eigenmittelverordnung vom 29. September 20062 sowie
die Bestimmungen der Bankenverordnung vom 30. April 201430 (BankV) iiber die
Jahresrechnung (Art. 25-42) gelten auch fiir Effektenhéndler.3!

2 In begriindeten Einzelféllen kann die FINMA ausnahmsweise:
a.  Erleichterungen gewihren;

b. Verschirfungen in Bezug auf die Eigenmittel und die Risikoverteilungsvor-
schriften anordnen, insbesondere kann sie verlangen, dass der Effekten-

28 Fassung gemdss Anhang 7 Ziff. 2 der Eigenmittelverordnung vom 29. Sept. 2006,
in Kraft seit 1. Jan. 2007 (AS 2006 4307).

29 [AS 2006 4307, 2008 5363 Anhang Ziff. 8,2009 6101, 2010 5429 und 2012 3539. AS
2012 5441 Art. 149]. Siehe heute die V vom 1. Juni 2012 (SR 952.03).

30 SR 952.02

31 Fassung gemiss Anhang 2 Ziff. 6 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft
seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 1269).
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hindler Eigenmittelausweise nach Artikel 13 der Eigenmittelverordnung
vom 29. September 2006 in kiirzeren zeitlichen Absténden erstellt.

3 Bei nicht dem Bankengesetz vom 8. November 1934 (BankG)32 unterstellten
Effektenhéndlern miissen die Eigenmittel mindestens einen Viertel der jéhrlichen
Vollkosten betragen, wenn:

a. die Anforderungen nach Artikel 42 und 43 ERV33 geringer sind; und

b. das harte Kernkapital nach Artikel 21 ERV 10 Millionen Franken nicht er-
reicht.34

4 Als Vollkosten gelten die Aufwendungen, die in der Erfolgsrechnung des letzten
Jahresabschlusses unter folgenden Positionen nach Anhang 1 der BankV ausgewie-
sen sind:

Personalaufwand;
Sachaufwand;

c.  Wertberichtigungen auf Beteiligungen sowie Abschreibungen auf Sachanla-
gen und immateriellen Werten;

d.  Verinderungen von Riickstellungen und iibrigen Wertberichtigungen sowie
Verlusten, sofern ein Nettoaufwand ausgewiesen wird.35

Art. 29436 Einlagensicherung
(Art. 17, Art. 19 und 36a BEHG)

1 Effektenhdndler, die privilegierte Einlagen nach Artikel 37a des BankG37 besitzen,
miissen im Umfang ihrer Sicherungspflicht nach Artikel 374 Absatz 3 des Banken-
gesetzes liquide Aktiva halten. Die zu haltenden liquiden Aktiva setzen sich aus
Aktiva der Kategorie 1 oder 2 nach Artikel 154 beziehungsweise 155 der Liquidi-
titsverordnung vom 30. November 201233 zusammen. Die Anforderungen nach
Artikel 18 Absitze 1, 2 und 4 der Liquidititsverordnung sind entsprechend anwend-
bar.39

2 Die Priifgesellschaft priift im Rahmen ihrer Priiftatigkeit, ob die notwendige Zu-
satzliquiditét vorhanden ist, und hélt das Priifergebnis in ihrem Priifbericht fest.40

32 SR 952.0

33 SR 952.03

34 Fassung gemiss Anhang 6 Ziff. 3 der Eigenmittelverordnung vom 1. Juni 2012, in Kraft
seit 1. Jan. 2013 (AS 2012 5441).

35 Fassung gemiss Anhang 2 Ziff. 6 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft
seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 1269).

36 Eingefiigt durch Ziff. III der V vom 30. Sept. 2005, in Kraft seit 1. Jan. 2006
(AS 2005 4849).

37 SR 952.0

38 SR 952.06

39 Fassung gemiss Anhang 4 Ziff. 2 der V vom 25. Juni 2014, in Kraft seit 1. Jan. 2015
(AS 2014 2321).

40 Fassung gemiss Anhang Ziff. 9 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).
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4. Abschnitt: Journalfithrungs- und Meldepflichten4!

Art. 3042 Journalfiihrungspflicht
(Art. 15 Abs. 1 BEHG)

1 Der Effektenhédndler zeichnet sdmtliche bei ihm eingegangenen Auftrage und von
ihm getétigten Geschéfte in Effekten auf.

2 Die Aufzeichnungspflicht gilt auch fiir Auftrage und Geschéfte in Derivaten, die
aus Effekten abgeleitet werden, die an einem Handelsplatz zum Handel zugelassen
sind.

3 Die Aufzeichnungspflicht gilt sowohl fiir Geschéfte, die auf eigene Rechnung, als
auch fiir Geschifte, die auf Rechnung der Kundinnen und Kunden getitigt werden.

4 Die FINMA regelt, welche Angaben erforderlich und in welcher Form aufzuzeich-
nen sind.

Art. 3143 Meldepflicht
(Art. 15 Abs. 2-4 BEHG)

I Der Effektenhéndler meldet sdmtliche von ihm getitigten Geschifte in Effekten,
die an einem Handelsplatz zum Handel zugelassen sind. Zu melden sind insbesonde-
re:

a. die Bezeichnung und die Zahl der erworbenen oder verdusserten Effekten;
b.  Volumen, Datum und Zeitpunkt des Abschlusses;

c. der Kurs; und

d.  Angaben zur Identifizierung des wirtschaftlich Berechtigten.

2 Die Meldepflicht gilt auch fiir Geschifte in Derivaten, die aus Effekten abgeleitet
werden, die an einem Handelsplatz zum Handel zugelassen sind.

3 Die Meldepflicht gilt sowohl fiir Geschifte, die auf eigene Rechnung, als auch fiir
Geschifte, die auf Rechnung der Kundinnen und Kunden getitigt werden.

4 Nicht zu melden sind folgende im Ausland getétigte Geschéfte:

a.  Geschifte in Effekten, die an einem Handelsplatz in der Schweiz zum Han-
del zugelassen sind, und in daraus abgeleiteten Derivaten, sofern dem Han-
delsplatz die meldepflichtigen Tatsachen gestiitzt auf eine Vereinbarung
nach Artikel 32 Absatz 3 FinfraG oder im Rahmen eines Informationsaus-
tausches zwischen der FINMA und der zustdndigen ausldndischen Auf-
sichtsbehorde auf fortlaufender Basis mitgeteilt werden, wenn:

4l Eingefiigt durch Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015, in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

42 Fassung gemiss Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015, in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

43 Fassung gemiss Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015, in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).
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1. sie von der Zweigniederlassung eines schweizerischen Effektenhéndlers
oder von einem ausldndischen zugelassenen Teilnehmer getitigt wer-
den, und

2. die Zweigniederlassung oder der ausldndische Teilnehmer von der be-
treffenden ausldndischen Aufsichtsbehdrde zum Handel erméchtigt und
im betreffenden Staat oder im Heimatstaat meldepflichtig ist;

b. Geschifte in ausldndischen Effekten, die an einem Handelsplatz in der

Schweiz zum Handel zugelassen sind, und in daraus abgeleiteten Derivaten,

die an einem anerkannten ausldndischen Handelsplatz getitigt werden.

5 Fiir die Erstattung der Meldung koénnen Dritte beigezogen werden.

Art. 32-3744

4. Kapitel: Ausléindische Effektenhéindler
1. Abschnitt: Allgemeine Bestimmungen

Art. 38 Ausliandische Effektenhéndler
(Art. 10 Abs. 3 und 4 BEHG)

I' Als ausléndischer Effektenhdndler gilt jedes nach ausldndischem Recht organi-
sierte Unternehmen, das:

a. im Ausland eine Bewilligung als Effektenhéndler besitzt;

b. in der Firma, in der Bezeichnung des Geschiftszweckes oder in Geschifts-
unterlagen den Ausdruck «Effektenhdndler» oder einen Ausdruck mit dhnli-
cher Bedeutung verwendet; oder

c. den Effektenhandel im Sinne von Artikel 2 Buchstabe d des Gesetzes be-
treibt.

2 Wird der auslandische Effektenhindler tatsdchlich in der Schweiz geleitet oder
wickelt er seine Geschifte ausschliesslich oder iiberwiegend in oder von der
Schweiz aus ab, so muss er sich nach schweizerischem Recht organisieren und
untersteht den Bestimmungen iiber die inldndischen Effektenhandler.

Art. 39 Bewilligungspflicht
(Art. 10 Abs. 3 und 4, und Art. 38 BEHG)

I Ein ausldndischer Effektenhédndler bedarf einer Bewilligung der FINMA, wenn er:
a. in der Schweiz Personen beschiftigt, die fiir ihn dauernd und gewerbsmaéssig
in der Schweiz oder von der Schweiz aus:

1. Effekten handeln, Kundenkonten fithren oder ihn rechtlich verpflichten
(Zweigniederlassung);

44 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 9 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).
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2. in anderer Weise als nach Ziffer 1 titig sind, namentlich indem sie Kun-
denauftrage an ihn weiterleiten oder ihn zu Werbe- oder anderen Zwe-
cken vertreten (Vertretung);

b.4s ...

2 Erhdlt die FINMA Kenntnis von anderen grenziiberschreitenden Tatigkeiten, so
kann sie die zustdndigen auslédndischen Aufsichtsbehdrden unter den Voraussetzun-
gen von Artikel 38 des Gesetzes informieren.

Art. 40 Anwendbares Recht
(Att. 10 Abs. 3 und 4 BEHG)

I Fiir die Tétigkeit ausldndischer Effektenhéndler in der Schweiz gelten die Vor-
schriften des Gesetzes und dieser Verordnung iiber die inldndischen Effektenhénd-
ler, soweit diese Verordnung keine besonderen Bestimmungen vorsieht.

2 Die FINMA kann auslédndische Effektenhdndler vollstindig den Bestimmungen fiir
inléndische Effektenhéndler unterstellen, sofern das Recht am Ort des Hauptsitzes
des auslidndischen Effektenhédndlers den schweizerischen Effektenhidndlern keine
gleichwertigen Erleichterungen gewihrt und kein Staatsvertrag entgegensteht.

2. Abschnitt: Zweigniederlassungen

Art. 41 Bewilligungsvoraussetzungen
(Art. 10 Abs. 3 und 4, und Art. 37 BEHG)

1 Die FINMA erteilt dem ausléndischen Effektenhidndler die Bewilligung zur Er-
richtung einer Zweigniederlassung, wenn:

a. der auslidndische Effektenhdndler hinreichend organisiert ist und iiber genii-
gend finanzielle Mittel und qualifiziertes Personal verfiigt, um in der
Schweiz eine Zweigniederlassung zu betreiben;

b. der auslidndische Effektenhdndler einer angemessenen Aufsicht untersteht,
welche die Zweigniederlassung mit einschliesst;

c. die zustindigen ausldndischen Aufsichtsbehorden keine Einwénde gegen die
Errichtung der Zweigniederlassung erheben;

d. die zustindigen auslidndischen Aufsichtsbehorden sich verpflichten, die
FINMA unverziiglich zu benachrichtigen, wenn Umsténde eintreten, welche
die Kundenvermégen bei der Zweigniederlassung ernsthaft gefdhrden kénn-
ten;

e. die zustindigen ausldndischen Aufsichtsbehorden in der Lage sind, der
FINMA Amtshilfe zu leisten;

45 Aufgehoben durch Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015, mit Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).
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f.  die Zweigniederlassung ihrer Geschéftstitigkeit entsprechend organisiert ist
und tiber ein Reglement verfiigt, das den Geschiftskreis genau umschreibt
und eine ihrer Geschiftstitigkeit entsprechende Verwaltungsorganisation
vorsieht;

g. die fiir die Geschiftsfithrung der Zweigniederlassung verantwortlichen Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter (Art. 23 Abs. 3) Gewihr fiir eine einwandfreie
Geschiftstitigkeit bieten;

h. der auslidndische Effektenhdndler nachweist, dass die Firma der Zweignie-
derlassung im Handelsregister eingetragen werden kann.

2 Die FINMA kann nach Artikel 37 des Gesetzes die Bewilligung verweigern.

3 Bildet der auslidndische Effektenhindler Teil einer im Finanzbereich titigen Grup-
pe, so kann die FINMA die Bewilligung von der Voraussetzung abhingig machen,
dass er einer angemessenen konsolidierten Aufsicht durch ausldndische Aufsichts-
behoérden untersteht.

4Die Artikel 12-14 des Gesetzes sind auf Zweigniederlassungen ausldndischer
Effektenhéndler nicht anwendbar.

Art. 42 Eintragung ins Handelsregister

(Art. 10 Abs. 3 und 4 BEHG)
Der ausldndische Effektenhéndler darf die Zweigniederlassung erst zur Eintragung
ins Handelsregister anmelden, wenn ihm die FINMA die Bewilligung zu ihrer Er-
richtung erteilt hat.

Art. 43 Mehrere Zweigniederlassungen
(Art. 10 Abs. 3 und Abs. 4 BEHG)

! Errichtet ein auslandischer Effektenhidndler mehrere Zweigniederlassungen in der
Schweiz, so muss er:
a. fiir jede eine Bewilligung einholen;

b. unter ihnen eine bezeichnen, die fiir die Beziechungen zur FINMA verant-
wortlich ist.

2 Diese Zweigniederlassungen miissen die Voraussetzungen des Gesetzes und dieser
Verordnung gemeinsam erfiillen. Es geniigt ein Priifbericht4.

Art. 44 Sicherheiten
(Art. 10 Abs. 3 und 4 BEHG)

Die FINMA kann die Zweigniederlassung zur Leistung einer Sicherheit verpflichten,
wenn der Schutz der Anleger es erfordert.

46 Ausdruck gemiss Anhang Ziff. 9 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363). Die Anpassung wurde im ganzen Text
vorgenommen.
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Art. 45 Erstellen der Jahresrechnung und der Zwischenabschliisse der
Zweigniederlassung
(Art. 10 Abs. 3 und 4 BEHG)
I Die Zweigniederlassung kann ihre Jahresrechnungen und Zwischenabschliisse
nach den Vorschriften erstellen, die auf den ausldndischen Effektenhdndler Anwen-
dung finden, soweit sie den internationalen Standards zur Rechnungslegung genii-
gen.

2 Separat auszuweisen sind die Forderungen und Verpflichtungen:
a. gegeniiber dem ausldndischen Effektenhdndler;
b. gegeniiber den im Finanzbereich tatigen Unternehmungen oder Immobilien-
gesellschaften, wenn:
1. der ausldndische Effektenhdndler mit ihnen eine wirtschaftliche Einheit
bildet, oder
2. anzunehmen ist, dass der auslidndische Effektenhidndler rechtlich ver-
pflichtet oder faktisch gezwungen ist, einem solchen Unternehmen bei-
zustehen.

3 Absatz 2 gilt auch fiir die Ausserbilanzgeschifte.

4 Die Zweigniederlassung iibergibt ihre Jahresrechnungen und Zwischenabschliisse
der FINMA in drei Exemplaren. Eine Verdffentlichung ist nicht erforderlich.

Art. 46 Publikation des Geschiftsberichtes des ausldndischen
Effektenhéndlers
(Art. 10 Abs. 3 und 4 BEHG)
1 Die Zweigniederlassung stellt innert vier Monaten nach Abschluss des Geschéfts-
jahres den Geschiftsbericht des auslédndischen Effektenhéndlers der Presse und
allen, die es verlangen, zur Verfiigung und sendet der FINMA ein Exemplar.

2 Der Geschiftsbericht des ausldndischen Effektenhdndlers muss in einer schweizeri-
schen Amtssprache oder in Englisch verfasst sein.

Art. 4747

Art. 48 Aufhebung einer Zweigniederlassung
(Art. 10 Abs. 3 und 4 BEHG)

Der auslindische Effektenhéndler holt vor der Aufhebung einer Zweigniederlassung
die Genehmigung der FINMA ein.

47 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 9 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).
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3. Abschnitt: Vertretungen

Art. 49 Bewilligungsvoraussetzungen
(Art. 10 Abs. 4 und Art. 37 BEHG)

1 Die FINMA erteilt dem auslédndischen Effektenhédndler die Bewilligung zur Er-
richtung einer Vertretung, wenn:

a. der ausldndische Effektenhéndler einer angemessenen Aufsicht untersteht;

die zustindigen auslédndischen Aufsichtsbehdrden keine Einwénde gegen die
Errichtung der Vertretung erheben; und

c. die mit ihrer Leitung betrauten Personen Gewéhr fiir eine einwandfreie Ver-
tretungstétigkeit bieten.

2 Die FINMA kann nach Artikel 37 des Gesetzes die Bewilligung verweigern.

3 Die Artikel 12—14, 16 und 17 des Gesetzes sind auf Vertretungen ausléndischer
Effektenhdndler nicht anwendbar.

Art. 50 Mehrere Vertretungen
(Art. 10 Abs. 4 BEHG)

Errichtet ein auslédndischer Effektenhidndler mehrere Vertretungen in der Schweiz, so
muss er:

a. fiir jede eine Bewilligung einholen;

b. unter ihnen eine bezeichnen, die fiir die Beziehungen zur FINMA verant-
wortlich ist.

Art. 51 Geschiéftsbericht
(Art. 10 Abs. 4 BEHG)

Die Vertretung stellt der FINMA den Geschéftsbericht des vertretenen ausléndi-
schen Effektenhindlers innert vier Monaten nach Abschluss des Geschiftsjahres zu.

Art. 52 Authebung einer Vertretung
(Art. 10 Abs. 4 BEHG)

Der ausldndische Effektenhédndler teilt der FINMA die Aufhebung einer Vertretung
mit.

Art. 5348

48 Aufgehoben durch Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015, mit Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).
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Art.

53a49

4a. Kapitel: ...

Art.

53H50

5. Kapitel: ...

Art.

54 und 5551

5a. Kapitel: ...

Art.

55a—55g52

6. Kapitel: Verhéltnis zum Ausland

Art.

5653 Auslandische Beherrschung
(Art. 37, Art. 10 Abs. 6 und Art. 35 Abs. 2 BEHG)

I Nach schweizerischem Recht organisierte Effektenhdndler gelten als ausldndisch

beherrscht, wenn ausldndische Personen mit massgebenden Beteiligungen direkt

oder indirekt mit mehr als der Hélfte der Stimmen an ihnen beteiligt sind oder auf
sie in anderer Weise einen beherrschenden Einfluss ausiiben.

2 Als ausléndische Personen gelten:

a.

49

50

51

52

53

natiirliche Personen, die weder das Schweizer Biirgerrecht noch eine Nieder-

lassungsbewilligung in der Schweiz besitzen;

juristische Personen und Personengesellschaften, die ihren Sitz im Ausland

haben oder, wenn sie ihren Sitz im Inland haben, von Personen geméss

Buchstabe a beherrscht sind.

Eingefligt durch Ziff. I der V vom 29. Juni 2011 (AS 2011 3461). Aufgehoben durch
Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015, mit
Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

Eingefligt durch Ziff. I der V vom 10. April 2013 (AS 2013 1111). Aufgehoben durch
Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015, mit
Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

Aufgehoben durch Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015, mit Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 10. April 2013 (AS 2013 1111). Aufgehoben durch
Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015, mit
Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

Fassung gemiss Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom

25. Nov. 2015, in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).
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3 Effektenhéndler, die nachtrdglich auslidndisch beherrscht werden, miissen die
Genehmigung der FINMA einholen. Das Gleiche gilt, wenn bei ausldndisch be-
herrschten Effektenhéndlern ausldndische Personen mit massgebenden Beteiligun-
gen wechseln.

4 Die Mitglieder der Verwaltung und der Geschéftsfilhrung des Effektenhdndlers
melden der FINMA alle Tatsachen, die auf eine ausldndische Beherrschung des
Effektenhédndlers oder auf einen Wechsel von ausldndischen Personen mit massge-
benden Beteiligungen schliessen lassen.

7. Kapitel: Schlussbestimmungen

Art. 57 Anderung bisherigen Rechts
54

Art. 5855 Ubergangsbestimmung zur Anderung vom 10. April 2013

I Der Riickkauf eigener Beteiligungspapiere zum Marktpreis im Rahmen eines bei
Inkrafttreten der Anderung vom 10. April 2013 laufenden Riickkaufprogramms ist
unter Vorbehalt von Artikel 55¢ zuldssig, wenn ab Inkrafttreten die Voraussetzungen
gemiss Artikel 55b Absatz 1 Buchstaben c—h eingehalten werden. Artikel 55h
Absitze 3 und 4 sind anwendbar.

2 Der Riickkauf eigener Beteiligungspapiere zum Festpreis oder durch die Ausgabe
von Put-Optionen im Rahmen eines bei Inkrafttreten der Anderung vom 10. April
2013 laufenden Riickkaufprogramms ist unter Vorbehalt von Artikel 55¢ zuléssig,
wenn ab Inkrafttreten die Voraussetzungen geméss Artikel 55b Absatz 2 Buchsta-
ben ¢ und d eingehalten werden. Artikel 556 Absitze 3 und 4 sind anwendbar.

Art. 58456 Ubergangsbestimmung zur Anderung vom 5. Juli 2017

I Die Pflichten nach den Artikeln 30 Absatz 2 und 31 Absitze 1 Buchstabe d und 2
sind spédtestens ab dem 1. Oktober 2018 zu erfiillen. Zwischen dem 1. Januar 2018
und dem 30. September 2018 eingetretene Sachverhalte, welche unter diese Pflich-
ten fallen, sind bis spétestens 31. Dezember 2018 nachfithrend aufzuzeichnen und
nachzumelden.

2 Ausléndische Zweigniederlassungen von schweizerischen Effektenhidndlern haben
ihre Pflichten nach den Artikeln 30 Absatz 2 und 31 Absétze 1 Buchstabe d und 2
spétestens ab dem 1. Januar 2019 zu erfiillen.

54 Die Anderungen konnen unter AS 1997 85 konsultiert werden.

55 Fassung gemdss Ziff. I der V vom 10. April 2013, in Kraft seit 1. Mai 2013
(AS 2013 1111).

56 Eingefiigt durch Anhang 1 Ziff. 12 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015 (AS 2015 5413). Fassung gemiss Ziff. III der V vom 5. Juli 2017, in Kraft
seit 1. Aug. 2017 (AS 2017 3715).
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3 Die Ausnahme von der Meldepflicht nach Artikel 31 Absatz4 kann bis zum
31. Dezember 2017 ohne eine Vereinbarung nach Artikel 32 Absatz 3 FinfraG oder
ohne einen Informationsaustausch zwischen der FINMA und der zustindigen aus-
landischen Aufsichtsbehorde in Anspruch genommen werden.

Art. 59 Inkrafttreten
I Diese Verordnung tritt unter Vorbehalt von Absatz 2 am 1. Februar 1997 in Kraft.
2 Das Inkrafttreten der Artikel 54, 55 und 58 Absitze 8—11 wird spiter festgelegt.57

57 Diese Bestimmungen wurden durch Art. 2 der V vom 13. Aug. 1997 (AS 1997 2044) auf
den 1. Jan. 1998 in Kraft gesetzt.
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