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I Rechtsgrundlage und Zielsetzungen

Die nachstehenden Verhaltensregeln sind vom Vorstand der SFAMA als von der Aufsichts-
behtrde anerkannter Mindeststandard im Sinne von Art. 3 Abs. 2 Bst. ¢ Ziff. 2, 14 Abs. 2,
20 Abs. 2 und 124 Abs. 2 KAG i.V.m. Art. 27 und 128 Abs. 3 Bst. a KKV erlassen worden,
dies im Bestreben,

. die Qualitat und das Ansehen des schweizerischen Asset Management im In- und
Ausland zu wahren und zu fordern;

. einen hohen Qualitatsstandard sowie Transparenz und Funktionsfahigkeit des Mark-
tes fir kollektive Kapitalanlagen zu gewahrleisten.

I Geltungsbereich, Verbindlichkeit
Die nachstehenden Verhaltensregeln gelten fur

. Fondsleitungen und Investmentgesellschaften mit variablem Kapital (SICAV) im
Sinne von Art. 28ff. bzw. 36ff. KAG;

. Kommanditgesellschaften fir kollektive Kapitalanlagen (KGK) im Sinne von Art. 98
ff. KAG;

. Investmentgesellschaften mit festem Kapital (SICAF) im Sinne von Art. 110 ff. KAG;

. Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen mit Sitz oder Zweigniederlassung in

der Schweiz im Sinne von Art. 18 ff. KAG (nachstehend ,KAG-
Vermogensverwalter®);

. Vertreter auslandischer kollektiver Kapitalanlagen im Sinne von Art. 123 ff. KAG
nachstehend als ,KAG-Institute” bezeichnet.

Diejenigen Institute, welche die individuelle Verwaltung einzelner Portfolios betreiben dir-
fen, beachten auch das FINMA-Rundschreiben 2009/1 Eckwerte zur Vermégensverwal-
tung. Die Einhaltung des FINMA-Rundschreibens 2009/1 und allféllig weiterer Vorschriften
fur die Institute, die die individuelle Verwaltung einzelner Portfolios betreiben, ist durch die
Prifgesellschaft zu prifen.

Fur KAG-Institute, kollektive Kapitalanlagen und besondere Themengebiete (z.B. Nettoin-
ventarwert-Berechnung (NAV), Total Expense Ratio (TER) kann die SFAMA ergdnzende
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Richtlinien erlassen. Zudem kann sie kollektive Kapitalanlagen, Teilvermdgen und/oder
Anteilsklasse, welche sich ausschliesslich an qualifizierte Anleger richten, ganz oder teil-
weise vom Geltungsbereich einzelner Richtlinien ausnehmen.

Der Vertreter auslandischer kollektiver Kapitalanlagen in der Schweiz vertritt die auslandi- 13
sche kollektive Kapitalanlage gegeniber Anlegern (nicht qualifizierte und/oder qualifizierte)

und der Aufsichtsbehdrde. Seine Vertretungsbefugnis darf nicht beschrankt werden (Art.

124 Abs. 1 KAG). Ausserdem hélt er im Vertrieb an Anleger (nicht qualifizierte und/oder
qualifizierte) nach Massgabe seiner spezifischen Tatigkeit die gesetzlichen Treue-, Sorg-

falts- und Informationspflichten nach Art. 20 Abs. 1 KAG sinngemass ein. Der Vertreter aus-
landischer kollektiver Kapitalanlagen fur nicht qualifizierte Anleger hat dabei die Regeln
unter Abschnitt 1l B, C und D sinngemass zu berlcksichtigen. Der Vertreter fur auslandi-

sche kollektive Kapitalanlagen ausschliesslich fir qualifizierte Anleger hat die Regeln unter
Abschnitt 11l B und D sinngemass zu bertcksichtigen.

Allfallige strengere, fur die KAG-Institute geltenden gesetzlichen, regulatorischen, selbstre- 14
gulatorischen und/oder vertraglichen Bestimmungen bleiben vorbehalten, insbesondere die
Aufsichtsregeln der FINMA zum Marktverhalten im Effektenhandel geméss FINMA-RS 13/8
Marktverhaltensregeln.

Die Verhaltensregeln sind Standesregeln. Sie stiitzen sich ausschliesslich auf die einschla- 15
gigen gesetzlichen Vorschriften und das FINMA-RS 09/1 Eckwerte zur Vermdgensverwal-

tung. Die jeweiligen privatrechtlichen Vereinbarungen zwischen den involvierten Parteien
werden nicht berihrt.

Die Einhaltung der vorliegenden Verhaltensregeln muss bei einer Delegation bzw. einer 16
Weiterdelegation von Anlageentscheiden sowie von weiteren Teilaufgaben durch KAG-
Institute gewdhrleistet bleiben. Demzufolge gelten die nachfolgenden, unter Abschnitt Il
aufgefiihrten Verhaltensregeln nicht nur fir die KAG-Institute, sondern auch fir deren Be-
auftragte’(bspw. Banken, Effektenhandler etc.).

Il Verhaltensregeln fir KAG-Institute

Die KAG-Institute treffen fiir ihre gesamte Geschaftstétigkeit® alle zur Erfiillung der nach- 17
stehenden Pflichten gemass Art. 20 Abs. 1 KAG notwendigen Massnahmen.

Sie erfillen diese Pflichten angepasst an ihre spezifische Geschéftstatigkeit, Grosse und 18
Struktur sowie angepasst an die spezifischen Eigenschaften der von ihnen verwalteten,
vertretenen bzw. vertriebenen offenen und/oder geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen.

Art. 20 KAG Grundsétze 19
! Die Bewilligungstrager und ihre Beauftragten erfiillen insbesondere die folgenden Pflichten:

a. Treuepflicht: Sie handeln unabhéngig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anlegerinnen und Anleger;

b. Sorgfaltspflicht: Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fur eine einwandfreie Geschéftsfihrung erforderlich sind;

c. Informationspflicht: Sie gewahrleisten eine transparente Rechenschaftsablage und informieren angemessen tber die von ihnen verwal-
teten, verwahrten und vertriebenen kollektiven Kapitalanlagen; sie legen séamtliche den Anlegerinnen und Anlegern direkt oder indirekt
belasteten Gebuhren und Kosten sowie deren Verwendung offen; tber Entschadigungen fiir den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen in
Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwerten Vorteilen informieren sie die Anlegerinnen und Anleger vollstandig, wahr-
heitsgetreu und verstandlich.

2 Die FINMA kann Verhaltensregeln von Branchenorganisationen als Mindeststandards festlegen.
® Die Bewilligungstrager treffen fiir ihre gesamte Geschaftstatigkeit alle zur Erfiillung dieser Pflichten notwendigen Massnahmen.

! Regulatorische Grundlagen fiir die Delegation: Art. 31 KAG (Fondsleitung), Art. 36 Abs. 3 und 51 Abs. 5 KAG (fremd-
und selbstverwaltete SICAV), Art. 119 Abs. 1 und 2 KKV (KGK), Art. 18b KAG sowie Art. 26 KKV (KAG-
Vermogensverwalter) und FINMA-RS 2008/37 Delegation durch Fondsleitung/SICAV.

% Bei Zweigniederlassungen ist dies auf ihre Tatigkeit in der Schweiz beschrankt.
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A Treuepflichten

Die KAG-Institute halten die in Art. 20 Abs. 1 Bst. a KAG und Art. 31 KKV aufgefiihrten
Treuepflichten ein.

Art. 31 KKV Treuepflicht
! Die Bewilligungstréger und ihre Beauftragten diirfen von kollektiven Kapitalanlagen Anlagen auf eigene Rechnung nur zum Marktpreis erwer-
ben und ihnen Anlagen aus eigenen Bestanden nur zum Marktpreis veraussern.
2 Sje haben fiir an Dritte delegierte Leistungen auf die ihnen gemass Fondsreglement, Gesellschaftsvertrag, Anlagereglement oder Vermégens-
verwaltungsvertrag zustehende Entschadigung zu verzichten, sofern diese nicht zur Bezahlung der Leistung des Dritten verwendet wird.
3 Werden Anlagen einer kollektiven Kapitalanlage auf eine andere Anlage des gleichen oder eines ihm nahestehenden Bewilligungstréagers
Gbertragen, so durfen keine Kosten belastet werden.
* Die Bewilligungstréager dirfen keine Ausgabe- oder Riicknahmekommission erheben, wenn sie Zielfonds erwerben, die:

a. sie unmittelbar oder mittelbar selbst verwalten; oder

b. von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie verbunden sind durch:
1. eine gemeinsame Verwaltung,
2. Beherrschung, oder
3. eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung.

® Fur die Erhebung einer Verwaltungskommission bei Anlagen in Zielfonds nach Absatz 4 gilt Artikel 73 Absatz 4 sinngemass.
® Die Aufsichtshehérde regelt die Einzelheiten. Sie kann die Absétze 4 und 5 auch fir weitere Produkte anwendbar erklaren.

1. Verbot des Haltens von Vermdgenswerten im eigenem Namen durch den KAG-
Vermogensverwalter

Dem KAG-Vermdgensverwalter ist es in dieser Funktion nicht gestattet, ihm anvertraute
Vermobgenswerte in eigenem Namen zu verwahren. Er Ubt die Verwaltung aller bankméassig
deponierten Vermogenswerte zu jeder Zeit nur gestitzt auf eine schriftlich erteilte, auf Ver-
waltungs- und Liquidationshandlungen beschrankte Vollmacht aus.

2. Vermogensanlage und finanzielle Anreize

Die KAG-Institute halten die Grundséatze von Art. 21 KAG zur Vermoégensanlage ein.

Art. 21 KAG Vermdgensanlage
! Die Bewilligungstrager und ihre Beauftragten befolgen eine Anlagepolitik, die dauernd mit dem in den entsprechenden Dokumenten festgeleg-
ten Anlagecharakter der kollektiven Kapitalanlage Ubereinstimmt.

Sie dirfen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdusserung von Sachen und Rechten fir sich wie fiir Dritte nur die Vergitungen
entgegennehmen, die in den entsprechenden Dokumenten vorgesehen sind. Retrozessionen und andere Vermdgensvorteile sind der kol-
lektiven Kapitalanlage gutzuschreiben.

3 Sie diirfen Anlagen auf eigene Rechnung nur zum Marktpreis ibernehmen und Anlagen aus eigenen Bestanden nur zum Marktpreis abtreten.

Die Pflicht nach Art. 21 Abs. 1 KAG schliesst nicht aus, dass die KAG-Institute die fir eine
kollektive Kapitalanlage befolgte Anlagepolitik (im Rahmen des bestehenden Fondsvertra-
ges bzw. Anlagereglements) jederzeit neu ausrichten kénnen.

Die KAG-Institute verwalten die von ihnen aufgelegten kollektiven Kapitalanlagen nach dem
Prinzip der Gleichbehandlung. Sie verzichten darauf, bestimmte kollektive Kapitalanlagen
und/oder Anlegergruppen zulasten anderer bevorzugt zu behandeln. Der vorhergehende
Grundsatz hindert nicht an der unterschiedlichen Behandlung der kollektiven Kapitalanlage
je nach Anlegerkreis, Teilvermdgen und/oder Anteilsklasse.

3. Wahrung und Foérderung der Marktintegritét

Die KAG-Institute unterlassen jegliche Handlungen, die eine transparente und marktkon-
forme Preisbildung an den Anlagemarkten beeintrachtigen konnten.

Die KAG-Institute unterlassen Anlagegeschéafte und fiihren keine Tétigkeiten aus, die eine
Manipulation von Kursen bewirken konnten.
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Die KAG-Institute ergreifen die notwendigen organisatorischen Massnahmen, um die Be-
vorzugung bestimmter Anleger und/oder Anlegergruppen zulasten anderer zu verhindern;
sie halten die entsprechenden internen Anweisungen schriftlich fest.

Solche organisatorische Massnahmen sind insbesondere erforderlich und in einer internen
Allokationsweisung zu regeln:

o bei der Zuteilung von Effektenhandelsgeschéaften und &hnlichen Transaktionen, so-
fern der Vermoégensverwalter Sammelauftrage vor der Zuteilung auf die einzelnen
Anlagevermdgen erteilt;

o bei der Verrechnung von Kosten und Auslagen, die zuséatzlich zum Honorar anfal-
len.
4. Ausfihrung von Effektenhandelsgeschéften und sonstigen Transaktionen

Bei der Ausfiihrung von Effektenhandelsgeschéften und sonstigen Transaktionen halten die
KAG-Institute Art. 22 KAG ein.

Art. 22 KAG Effektenhandelsgeschéfte
! Gegenparteien fur Effektenhandelsgeschéfte und sonstige Transaktionen sind sorgféltig auszuwahlen. Sie missen Gewahr fir die bestmogli-
che Erflllung der Transaktionen in preismassiger, zeitlicher und quantitativer Hinsicht bieten.
% Die Auswahl der Gegenparteien ist in regelmassigen Abstanden zu Uberprifen.
Vereinbarungen, welche die Entscheidungsfreiheit der Bewilligungstréger oder ihrer Beauftragten einschranken, sind unzuléssig.

Die KAG-Institute entscheiden Uber die Auswahl der Gegenparteien, Uber welche die
Transaktionen abgewickelt werden, nach objektiven Kriterien, unter Wahrung der Interes-
sen der Anleger.

Die KAG-Institute wickeln Transaktionen an den Effekten-, Devisen- und sonstigen Markten
zu marktkonformen Konditionen ab und gewahren dabei die Einhaltung von ,Best Executi-
on“. Die Einzelheiten sind in einer internen Weisung zu regeln.

Die KAG-Institute stellen sicher, dass Gebuhrenteilungsvereinbarungen sogenannte ,com-
mission sharing agreements® und geldwerte Leistungen in Form von sogenannten “soft
commissions” bzw. damit abgegoltene Leistungen direkt oder indirekt der kollektiven Kapi-
talanlage zugute kommen (z.B. Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme).
Dies verpflichtet sie dazu,

. eine klare Politik bezuglich Verwendung von ,commission sharing agreements” oder
“soft commissions® auf den fir Rechnung der kollektiven Kapitalanlage getatigten
Borsengeschéften zu formulieren und aktenkundig festzuhalten;

. entsprechende schriftliche Regelungen mit den mit der Verwaltung der kollektiven
Kapitalanlage beauftragten KAG-Vermdgensverwaltern zu treffen und deren Einhal-
tung zu Uberwachen;

. eine transparente Offenlegung der Existenz von ,commission sharing agreements®

oder “soft commissions“ gegeniiber dem Anleger sowie eine periodische Berichter-
stattung an die Kontrolleinheit der KAG-Institute vorzunehmen.
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5. Vermeidung bzw. Offenlegung von Interessenkonflikten

Art. 32b KKV Interessenkonflikte 41
Die Bewilligungstrager mussen wirksame organisatorische und administrative Massnahmen zur Feststellung, Verhinderung, Beilegung und
Uberwachung von Interessenkonflikten treffen, um zu verhindern, dass diese den Interessen der Anlegerinnen und Anleger schaden. Lassen
sich Interessenkonflikte nicht vermeiden, so sind diese den Anlegerinnen und Anlegern gegeniber offenzulegen.

Die KAG-Institute treffen die nach ihrer Grésse und Struktur zweckdienlichen organisatori- 42
schen und administrativen Massnahmen, um Interessenkonflikte festzustellen, zu verhin-
dern, beizulegen und zu lberwachen, z.B. durch die Regelung des Informationsflusses
zwischen den KAG-Instituten und ihren Beauftragten sowie den KAG-Instituten und den
Anlegern und unter mehreren Anlegern. Eine Benachteiligung einzelner kollektiver und/oder
individueller Kapitalanlagen infolge solcher Interessenkonflikte ist grundsatzlich auszu-
schliessen. Wenn sich solche trotz des Treffens zumutbarer Vorkehrungen nicht vermeiden
lassen, missen sie den Anlegern gegeniiber auf angemessene Weise offengelegt werden.

Die Einzelheiten sind in einer internen Weisung zu regeln.

Die KAG-Institute befolgen eine am Prinzip der Verhaltnismassigkeit, ihrer Grosse und ih- 43
rem Risikoprofil angemessene Salar- und Vergutungspolitik, welche die Mitarbeitenden

dazu veranlasst, den langfristigen Erfolg der kollektiven Kapitalanlagen zu fordern (analog

der Mindeststandards im FINMA-Rundschreiben 2010/1 Vergitungssysteme). Insbesonde-

re verzichten sie auf finanzielle Anreize zu Verhalten, die dem Interesse der Anleger scha-

den konnten (z.B. Bonuszahlungen, die sich nach dem Volumen der getatigten Borsen-
transaktionen richten).

Die KAG-Institute erlassen fur Eigengeschéfte ihrer Mitarbeitenden, die von beabsichtigten 44
oder getatigten Transaktionen Kenntnis haben, geeignete Weisungen, die verhindern, dass

o Interessenkonflikte zwischen den den Anlegern entstehen; 45

. Mitarbeitende ihre beruflichen Kenntnisse oder Funktionen zur Erlangung von Ver- 46
maogensvorteilen missbrauchen, wie z.B. durch
- vorgangige, parallele oder unmittelbar danach anschliessende gleichlaufende Ei-
gengeschéfte (“front running" "parallel running", "after running"),
- Missbrauch von Insider-Informationen,
- Manipulation der Zuteilungen bei Emissionen oder IPO;

. das Ansehen der KAG-Institute durch Eigengeschafte der Mitarbeitenden beein- 47
trachtigt wird.

Die KAG-Institute regeln schriftlich die Entgegennahme und die Leistung von Vergunsti- 48
gungen und anderen Vorteilen (wie Einladungen etc. durch Mitarbeitende so, dass die Be-
einflussung von deren Entscheiden ausgeschlossen werden kann. Sie verbieten die Um-
schichtung von Portfolios der Kunden ohne einen im Kundeninteresse liegenden wirtschaft-
lichen Grund ("churning™).

6. AuslUbung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die KAG-Institute halten bei der Ausibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten Art. 49
23 KAG i.V.m. Art. 34 Abs. 3 KKV ein.
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Art. 23 KAG Austibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

! Die mit den Anlagen verbundenen Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte sind unabhéangig und ausschliesslich im Interesse der Anlegerinnen
und Anleger auszuuben.

2 Artikel 685d Absatz 2 des Obligationenrechts findet auf Anlagefonds keine Anwendung.

3 Verwaltet eine Fondsleitung mehrere Anlagefonds, so wird die Hohe der Beteiligung im Hinblick auf die prozentmassige Begrenzung nach
Artikel 685d Absatz 1 des Obligationenrechts fiur jeden Anlagefonds einzeln berechnet.

* Absatz 3 gilt auch fir jedes Teilvermdgen einer offenen kollektiven Kapitalanlage im Sinne von Artikel 92ff.

Sie regeln sowohl die Austibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte als auch die Fal-
le, in denen darauf verzichtet werden darf in einer internen Weisung und gewahrleisten die
Transparenz, welche den Anlegern den Nachvollzug der Ausiibung der Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechte ermoglicht.

Namentlich bei anstehenden Routinegeschéften steht es ihnen frei, auf die Austbung der
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten oder diese an die Depotbank oder Dritte
zu delegieren.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren
koénnten, wie namentlich bei der Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, wel-
che die KAG-Institute als Aktionarin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr na-
hestehender juristischer Personen zustehen, haben sie das Stimmrecht selber auszutben
oder ausdriickliche Weisungen zu erteilen. Sie durfen sich dabei auf Informationen abstiit-
zen, die sie von der Depotbank, dem Asset Manager, der Gesellschaft selbst oder Dritten
erhalten oder aus den Medien erfahren haben.

7. Teilnahme an Sammelklagen (class actions)

Die KAG-Institute kdnnen im Interesse der Anleger an Sammelklagen teilnehmen, die mit
den Anlagen der verwalteten kollektiven Kapitalanlagen verbunden sind. Dabei steht es
ihnen frei, selbst teilzunehmen, einen Vertreter zu bestimmen oder den Anspruch abzutre-
ten.

Nehmen die KAG-Institute an Sammelklagen teil, regeln sie das Vorgehen in einer internen
Weisung.
B Sorgfaltspflichten

Die KAG-Institute halten die Bewilligungsvoraussetzungen nach Art. 14 Abs. 1 KAG dau-
ernd ein.

Art. 14 Abs. 1 KAG Bewilligungsvoraussetzungen
! Die Bewilligung wird erteilt, wenn:

a. die fur die Verwaltung und Geschéftsfihrung verantwortlichen Personen einen guten Ruf geniessen, Gewahr fur eine einwandfreie
Geschaftsfuihrung bieten und die erforderlichen fachlichen Qualifikationen aufweisen;
b. die qualifiziert Beteiligten einen guten Ruf geniessen und sich ihr Einfluss nicht zum Schaden einer umsichtigen und soliden Ge-

schéftstatigkeit auswirkt;
c. durch interne Vorschriften und eine angemessene Betriebsorganisation die Erfullung der Pflichten aus diesem Gesetz sichergestellt ist;
d. ausreichende finanzielle Garantien vorliegen;
e. die in den entsprechenden Bestimmungen des Gesetzes aufgefiihrten zusétzlichen Bewilligungsvoraussetzungen erfullt sind.

Die KAG-Institute halten die in Art. 20 Abs. 1 Bst. b KAG und Art. 33 KKV aufgefiihrten
Sorgfaltspflichten ein.
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Art. 33 KKV Sorgfaltspflicht
! Die Bewilligungstrager sorgen fir eine wirksame Trennung der Tatigkeiten des Entscheidens (Vermdgensverwaltung), der Durchfiihrung
gHandeI und Abwicklung) und der Administration.

Die FINMA kann in begriindeten Einzelféllen Ausnahmen gestatten oder die Trennung weiterer Funktionen anordnen.

8. Organisatorische Massnahmen, insbesondere Risikomanagement, Internes Kon-
trollsystem und Compliance

Die KAG-Institute stellen durch interne Vorschriften und eine geeignete Organisation die
Erfullung ihrer gesetzlichen und zusatzlichen Pflichten gemass interner Richtlinie sicher. In
der Wahl der Organisation sind sie im Rahmen der gesetzlichen und behdrdlichen Anforde-
rungen an die organisatorischen und personellen Massnahmen je nach Betriebsstruktur
und Grdsse grundsatzlich frei.

Die KAG-Institute wahlen fir die Delegation von Aufgaben ausschliesslich solche Beauftra-
ge aus, die fur eine einwandfreie Ausfiihrung der betreffenden Aufgaben ausreichend quali-
fiziert sind.

Die KAG-Institute treffen die notwendigen Massnahmen fiir eine korrekte Instruktion der
Beauftragten sowie eine zweckmaéssige Uberwachung und Kontrolle der Durchfiihrung des
Auftrages. Sie haben die delegierten Tatigkeiten in schriftlichen Vertragen festzuhalten und
namentlich Schnittstellen, Verantwortlichkeiten, Zustandigkeiten und Haftungsfragen an-
gemessen zu regeln. Die KAG-Institute haben sich zudem die erforderlichen Einsichts-,
Weisungs- und Kontrollrechte vertraglich einrdumen zu lassen.

Art. 12 KKV Betriebsorganisation

! Die Geschaéftsleitung muss aus mindestens zwei Personen bestehen. Diese missen an einem Ort Wohnsitz haben, wo sie die Geschéftsfih-
rung tatsachlich und verantwortlich ausiiben kdnnen.

% Die fiir den Bewilligungstréger unterschriftsberechtigten Personen mussen kollektiv zu zweien zeichnen.

® Der Bewilligungstrager muss seine Organisation in einem Organisationsreglement festlegen.

“Er hat das seiner Tatigkeit angemessene und entsprechend qualifizierte Personal zu beschaftigen.

® Die FINMA kann, sofern Umfang und Art der Tatigkeit es erfordern, eine interne Revision verlangen.

® Sie kann in begriindeten Fallen von diesen Anforderungen Abweichungen gewéhren.

Art. 12a KKV Riskmanagement, internes Kontrollsystem und Compliance

! Der Bewilligungstrager muss ein zweckmassiges und angemessenes Riskmanagement, ein internes Kontrollsystem (IKS) und eine Compli-
ance gewabhrleisten, welche die gesamte Geschaéftstatigkeit erfassen.

% Das Riskmanagement muss so organisiert sein, dass sich alle wesentlichen Risiken hinreichend feststellen, bewerten, steuern und iiberwa-
chen lassen.

% Der Bewilligungstrager trennt die Funktionen des Riskmanagements, des internen Kontrollsystems und der Compliance funktional und hierar-
chisch von den operativen Geschéftseinheiten, insbesondere von der Funktion der Anlageentscheide (Portfoliomanagement).

“ Die FINMA kann in begriindeten Fallen von diesen Anforderungen Abweichungen gewéhren.

Die KAG-Institute halten die Aufbau- und Ablauforganisation sowie das interne Kontrollsys-
tem und die Kompetenzverteilung in geeigneter Weise schriftlich fest.

Besondere Beachtung erfordern:
. Verhaltens- und Kompetenzregeln fur ausserordentliche Félle (z.B. massive Anteil-
ausgaben und —riicknahmen, eingestellter Handel an Anlagemarkten, verunméglich-

te Bewertung von Anlagen, Bewertungsdifferenzen);

. eine Regelung des Zugriffs auf die fir die Bewertung, die Verbuchung und das Con-
trolling eingesetzte Software;

. ein adaquates Risikomanagement geméass geltender Bestimmungen und periodi-
sche Information an die verantwortliche Stelle des KAG-Instituts;

. ein angemessenes Business Continuity Management (BCM) um bei massiven, ein-
schneidenden internen oder externen Ereignissen die kritischen Geschéftsprozesse
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aufrechterhalten zu kénnen;

. die Bewertung der Vermogen der kollektiven Kapitalanlagen (z.B. zuldssige Bewer-
tungskurse, Protokollierung von Eingriffen, Plausibilisierung der Bewertungskurse),
die weisungsunabhangig von den fir die Anlageentscheide zustéandigen Personen
erfolgen muss;

. die standige Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen und reglementarischen
Anlagebeschrankungen sowie samtlicher anderer anwendbarer Bestimmungen und
regulatorischer Vorschriften (Compliance);

. Verhaltens- und Kompetenzregeln fir den Fall, dass die KAG-Institute neben der
Auslibung des Fondsgeschéfts gleichzeitig in der Vermogensverwaltung, Anlagebe-
ratung und/oder Aufbewahrung und technischen Verwaltung kollektiver Kapitalanla-
gen tatig sind.

Die KAG-Institute arbeiten ausschliesslich mit einer Depotbank zusammen, die flr eine
einwandfreie Ausfuhrung der betreffenden Aufgaben ausreichend qualifiziert ist. Sie
schliessen mit der Depotbank einen Vertrag ab, der namentlich die Schnittstellen und die
Verantwortlichkeiten festhalt.

Auch die Ausfuhrung von Effektenhandelsauftragen durch die Depotbank sowie die sonsti-

gen von dieser fir die KAG-Institute zu erbringenden Dienstleistungen sind vertraglich zu
regeln.

C Informationspflichten

Die KAG-Institute halten die in Art. 20 Abs. 1 Bst. ¢ KAG und Art. 34 Abs. 1, 2 und 3 KKV
aufgefuhrten Informationspflichten ein.

Art. 34 KKV Informationspflicht

! Die Bewilligungstréager weisen die Anlegerinnen und Anleger insbesondere auf die mit einer bestimmten Anlageart verbundenen Risiken hin.

2 Sie legen samtliche Kosten offen, die bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen und bei der Verwaltung der kollektiven Kapitalanlage
anfallen. Zudem legen sie die Verwendung der Verwaltungskommission sowie die Erhebung einer allfalligen erfolgsabhéangigen Kommission
(Performance Fee) offen.

% Sie gewahrleisten bei der Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten die Transparenz, welche den Anlegerinnen und Anlegern den
Nachvollzug von deren Ausiibung erméglicht.

9. Kommunikation mit Anlegern

Die KAG-Institute erlautern fir die von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen deren
Anlagecharakter und Anlageeignung in kundengerechter (leserfreundlicher) Form und
Sprache. Insbesondere weisen sie auf die mit einer bestimmten Anlageklasse verbundenen
Risiken hin.

Die KAG-Institute kbnnen jedoch davon ausgehen, dass jeder Anleger mit den Grundrisiken
einer Geldmarkt-, Obligationen-, Aktien- und Fremdwahrungsanlage vertraut ist.

Die KAG-Institute gewahrleisten eine konsistente Informationspolitik, die dem Risikopoten-
tial resp. der Risikokomplexitdt angemessen Rechnung tragt und es dem Anleger ermdg-
licht, sich ein objektives Bild Gber die Entwicklung der kollektiven Kapitalanlagen bzw. ihrer
Anteile zu machen. Die Wahl des Informationsumfanges und der Form der Informations-
vermittlung bleiben im Rahmen der einschlagigen gesetzlichen und selbstregulatorischen
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Bestimmungen freigestellt.

Fondsleitung und SICAV gewabhrleisten, dass Anfragen um Auskunft bezlglich Grundlagen
fur die Berechnung des Nettoinventarwertes, der Ausiibung der Mitgliedschafts- und Glau-
bigerrechte sowie des Risikomanagements oder Beschwerden rasch und professionell be-
arbeitet werden.

Die KAG-Institute halten sich fur die Konkretisierung der Informationspflicht an die ein-
schlagigen gesetzlichen und selbstregulatorischen Bestimmungen.

Art. 75 KAG Prospekt

! Die Fondsleitung und die SICAV veroffentlichen fiir jede offene kollektive Kapitalanlage einen Prospekt.

2 Der Prospekt enthalt das Fondsreglement, sofern den interessierten Personen nicht mitgeteilt wird, wo dieses vor Vertragsabschluss bezie-
hungsweise vor der Zeichnung separat bezogen werden kann. Der Bundesrat legt fest, welche weiteren Angaben im Prospekt aufgefiihrt wer-
den missen.

® Der Prospekt muss interessierten Personen auf Verlangen vor Vertragsabschluss beziehungsweise vor der Zeichnung kostenlos zur Verfi-
gung gestellt werden.

Art. 76 KAG Wesentliche Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger und vereinfachter Prospekt

! Fur Effektenfonds und Ubrige Fonds fur traditionelle Anlagen ist ein Dokument mit den Wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und
Anleger, fur Immobilienfonds ist ein vereinfachter Prospekt zu veréffentlichen.

2 Die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger enthalten sachgerechte Angaben zu den wesentlichen Merkmalen der
betreffenden kollektiven Kapitalanlage. Sie sind so darzustellen, dass Anlegerinnen und Anleger Art und Risiken der kollektiven Kapitalanlage
verstehen und auf deren Grundlage fundierte Anlageentscheide treffen kénnen.

3 Der vereinfachte Prospekt enthélt eine Zusammenfassung der wesentlichen Angaben des Prospekts. Er muss leicht verstandlich sein.

* Der Bundesrat legt die wesentlichen Merkmale und Angaben fest. Die FINMA kann die wesentlichen Angaben unter Beriicksichtigung der
internationalen Entwicklungen konkretisieren.

® Die Wesentlichen Informationen firr die Anlegerinnen und Anleger und der vereinfachte Prospekt sind jeder interessierten Person vor der
Zeichnung des Produkts und vor Abschluss des Vertrags iiber den Erwerb des Produkts kostenlos zur Verfligung zu stellen.

Art. 77 KAG Gemeinsame Bestimmungen

Yin jeder Werbung ist auf den Prospekt und die Wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger oder den vereinfachten Prospekt
zu verweisen und anzugeben, wo diese erhaltlich sind.

2 Der Prospekt, die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger oder der vereinfachte Prospekt und jede Anderung dieser
Dokumente sind unverziiglich der FINMA einzureichen.

Art. 84 KAG Recht auf Auskunft
! Die Fondsleitung und die SICAV erteilen Anlegerinnen und Anlegern auf Verlangen Auskunft tiber die Grundlagen fiir die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil.

Machen Anlegerinnen und Anleger ein Interesse an néheren Angaben Uber einzelne Geschéfte der Fondsleitung oder der SICAV wie die
Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder uber das Riskmanagement geltend, so erteilen diese ihnen auch darlber jederzeit
Auskunft.

° Die Anlegerinnen und Anleger kdnnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung oder der SICAV verlangen, dass die Prifgesellschaft oder eine
andere sachverstandige Person den abklarungsbediirftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dartber Bericht erstattet.

Art. 107a KKV Grundanforderungen

! Die wesentlichen Informationen firr die Anlegerinnen und Anleger fiir Effektenfonds und tibrige Fonds fir traditionelle Anlagen enthalten die
Informationen geméss Anhang 3.

% Die Fondsleitung und die SICAV datieren die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger und reichen sie und jede Anderung
unverziglich der FINMA ein.

Bei der Publikation von Performancedaten fir die von ihnen verwalteten kollektiven Kapi-
talanlagen halten sich die KAG-Institute an die SFAMA-Richtlinie zur Berechnung und Pub-
likation der Performance von kollektiven Kapitalanlagen.

Die KAG-Institute legen samtliche bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an kol-
lektiven Kapitalanlagen sowie bei der Verwaltung der kollektiven Kapitalanlagen anfallen-
den Vergiltungen und Nebenkosten offen. Sie gewdhrleisten eine angemessene Kosten-
transparenz und halten sich an die SFAMA-Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der
TER von kollektiven Kapitalanlagen.

10. Berichterstattungs- und Informationspflichten des KAG-Vermdgensverwalters

Art. 25 KKV Vereinbarung
Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen miissen mit ihren Kundinnen und Kunden eine schriftliche Vereinbarung abschliessen, welche
die Rechte und Pflichten der Parteien sowie die lbrigen wesentlichen Punkte regelt.
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Der KAG-VermoOgensverwalter halt die in Art. 20 Abs. 1 Bst. ¢ KAG und Art. 34 KKV aufge-
fuhrten Informationspflichten gegentber seinem Auftraggeber sowie allfélligen Dritten ein.

Sofern der KAG-Vermogensverwalter bei der Berechnung (und der Publikation) von Per-
formancedaten fur die von ihm verwalteten kollektiven Kapitalanlagen einbezogen ist, halt
er sich an international anerkannte Standards beziiglich

o Berechnungsmethode;
o einer zweckmassigen Zeitperiode (z.B. 1, 3 und 5 Jahre sowie seit der Lancierung);
o der Wahl von geeigneten Vergleichsindices (Benchmarks).

Er legt Abweichungen vom Standard im Rahmen der Rechenschaftsablage unaufgefordert
offen.

Der KAG-Vermogensverwalter informiert seinen Auftraggeber in angemessener Weise Uber
o potentielle Interessenkonflikte;

o Anlageprozesse, Anlagestrategien, Risikofaktoren (z.B. allfdllige Liquiditatsproble-
me), Einsatz von Derivaten, strukturierten Produkten etc.;

o wesentliche Wechsel im Personal oder in der Organisation.

Der KAG-Vermdgensverwalter schliesst mit dem Auftraggeber eine schriftliche Vereinba-
rung Uber die jeweiligen Rechte und Pflichten und die sonstigen Bedingungen der Leis-
tungserbringung ab.

Die schriftliche Vereinbarung enthélt namentlich Angaben zu den folgenden Punkten:

o Umfang und Befugnisse des KAG-Vermdgensverwalters;

o Anlageziele und —beschréankungen gemass den massgebenden Bestimmungen der
Dokumente der kollektiven Kapitalanlagen;

o Referenzwdhrung gemass den massgebenden Bestimmungen der Dokumente der
kollektiven Kapitalanlage;

o zulassige Anlagen, Anlagetechniken sowie Einsatz von Derivaten und strukturierten
Produkten;

o Methode und Periodizitat der Rechenschaftsablage gegentiber dem Auftraggeber;

o Art, Modalitaten und Elemente der Entschadigung des KAG-Vermdgensverwalters

unter Beachtung von Art. 21 Abs. 2 KAG;

o Maoglichkeit der Delegation von Aufgaben an Dritte. Dabei bleiben Art. 18b Abs. 3
KAG und Art. 26 KKV vorbehalten;

o Meldepflichten (sofern notwendig und nicht bereits anderweitig geregelt).
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D Sorgfalts- und Treuepflichten im Vertrieb kollektiver Kapitalanla-
gen

Im Vertrieb halten die KAG-Institute die Bestimmungen von Art. 24 KAG i.V.m. Art. 34 Abs.
2°° und 4 sowie Art. 34a KKV ein.

Art. 24 KAG Weitere Verhaltensregeln

! Die Bewilligungstréager treffen die Vorkehrungen, die notwendig sind, um eine seridse Akquisition und objektive Beratung der Kundinnen und
Kunden zu gewabhrleisten.

2 Ziehen sie Dritte zum Vertrieb von Anteilen an kollektiven Kapitalanlagen bei, so schliessen sie mit diesen Vertriebsvertrage ab.

3 Die Bewilligungstrager und die zum Vertrieb beigezogenen Dritten halten die von ihnen erhobenen Bedurfnisse der Kundin oder des Kunden
sowie die Griinde fur jede Empfehlung fur den Erwerb einer bestimmten kollektiven Kapitalanlage schriftlich fest. Dieses schriftliche Protokoll
wird der Kundin oder dem Kunden lbergeben.

Art. 34 Abs. 2 und 4 KKV Informationspflicht

258 pig Informationspflicht hinsichtlich Entschadigungen beim Vertrieb umfasst Art und Hohe aller Kommissionen und anderen geldwerten
Vorteile, mit denen die Téatigkeit des Vertriebstragers entschadigt werden soll.

* Die Fondsleitung sowie die Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, die Anteile einer von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlage
fur Kundinnen und Kunden erwerben, missen diesen die dafur erhaltenen Leistungen offenlegen.

Art. 34a KKV Protokollierungspflicht

! Die Pflicht zur Erstellung eines Protokolls gemass Artikel 24 Absatz 3 des Gesetzes gilt fur Vertriebshandlungen im Sinne von Artikel 3 des
Gesetzes.

2 Form und Inhalt des Protokolls richten sich nach den Verhaltensregeln einer Selbstregulierung, die von der FINMA nach Artikel 7 Absatz 3 des
Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007 als Mindeststandard anerkannt sind.

Die Richtlinie zur Protokollierungspflicht der SBVqg ist dabei einzuhalten.

Die KAG-Institute und alle sonstigen Finanzintermediare vertreiben ihre kollektiven Kapital-
anlagen ausschliesslich uber Vertriebstrager, die Gewahr fir eine einwandfreie Geschéfts-
tatigkeit bieten.

Sofern sie Vertriebsentschadigungen bezahlen, wenden sie gegenlber den Vertriebstra-
gern ein Vergutungssystem an, welches eine einwandfreie Kundenberatung und die Pflege
langfristiger Beziehungen férdert.

Die KAG-Institute und alle sonstigen Finanzintermediare schliessen Vertriebsvertrage aus-
schliesslich auf der Grundlage der von der SFAMA erlassenen Richtlinie fir den Vertrieb
kollektiver Kapitalanlagen inkl. Anhang "Bestimmungen fir die Vertriebstrager" sowie des
jeweils geltenden Mustervertriebsvertrages ab. Sie regeln die Einzelheiten in einer internen
Weisung.

IV  Inkrafttreten

Diese Verhaltensregeln wurden am 7. Oktober 2014 vom Vorstand der Swiss Funds & As-
set Management Association SFAMA verabschiedet. Sie treten auf den 1. Januar 2015 in
Kraft und ersetzen diejenigen vom 30. Mérz 2009 fir die schweizerische Fondswirtschaft
und diejenigen vom 31. Marz 2009 fir Vermogensverwalter von kollektiven Kapitalanlagen.
Es besteht eine Ubergangsfrist bis 31. Dezember 2015, wahrend derer Fondsleitungen,
SICAV, KGK, SICAF, KAG-Vermotgensverwalter und Vertreter auslandischer kollektiver
Kapitalanlagen sowie deren Beauftragten die nétigen Umsetzungsarbeiten zur Anpassung
bestehender Vertrdge durchzufihren haben.
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