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Leitlinien zum Umgang mit
COVID-19-Krediten

COVID-19-Kredit & COVID-19-Kredit Plus

Zweck dieses Dokuments

- Der Wortlaut der offiziellen Dokumente ist in jedem Fall ausschlaggebend. Die relevanten

Rechtstexte sind unter https://covid]9.easygov.swiss/ abrufbar.

- Sinn und Zweck der vorliegenden Leitlinien der SBVg besteht in der Klarung von weiteren

Fragen zur bankinternen Umsetzung der Liquiditatshilfe fiir KMU. Die Leitlinien wurden
unter Mitwirkung von Mitgliedern der SBVg erarbeitet und werden laufend aktualisiert.

- In diesem Dokument konnen nicht alle Fragen rund um die Liquiditatshilfe fiir KMU

adressiert werden. Bei verbleibendem Handlungsspielraum empfehlen wir gemass den
beabsichtigten Zielsetzungen des Programms des Bundes zu entscheiden («Sinn und
Zweck»).

- Die SBVg steht mit dem Bund in laufendem Kontakt, sammelt Fragen der Banken und

leitet diese kanalisiert an die Bundesbehorden weiter.

COVID-19-Solidarbiirgschaftsverordnung (COVID-19-SBiiV)

Sinn und Zweck sowie Grundsatze

Gemeinsames Verstandnis der Banken

Modalitaten, Ablauf und Prozess

Behandlung und Bewertung der Kredite durch die Banken
SNB-COVID-19-Refinanzierungsfazilitat (CRF)

COVID-19-Solidarbiirgschaftsgesetz (COVID-19-SBiiG)

Empfehlungen der SBVg
Relevante Anderungen gegeniiber der COVID-19-SBiiV

Umschuldungsverbot
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A. COVID-19-Solidarbtirgschaftsverordnung
(COVID-19-SBiiV)

l. Sinn und Zweck sowie Grundsatze

1. Was ist Sinn und Zweck der COVID-19-Solidarblirgschaftsverordnung und der
damit aufgesetzten Liquiditatshilfe fiir KMU?

Bei der COVID-19-Solidarbiirgschaftsverordnung handelt es sich um eine Notverordnung des Bundesrats,
die innert kiirzester Frist seitens der Behorden und unter Einbezug von Banken und der SBVg erarbeitet
und vom Bundesrat am 25. Marz 2020 verabschiedet worden ist. Mit der darin vorgesehenen Liquiditats-
hilfe sollen die wirtschaftlichen Auswirkungen im Bereich der KMU, welche im Rahmen der Bekampfung der
COVID-19-Pandemie bereits entstanden und weiterhin zu erwarten sind, abgefedert werden. KMU konnen
bei den teilnehmenden Banken Kredite anfordern, die ganz oder grosstenteils vom Bund gedeckt sind.

Es stehen zwei Kreditfazilitaten zur Verfiigung:
1. Kredite bis CHF 500’000 pro Kreditnehmer, sog. «COVID-19-Kredit».

2. Kredite bis CHF 20°000’000 (minus Kreditbetrag unter Ziffer 1) pro Kreditnehmer,
sog. «COVID-19-Kredit Plus».

Die Kredite werden nicht alle Probleme der Wirtschaft und der KMU Iosen konnen - es geht darum, den
KMU nun moglichst rasch Liquiditat zur Verfligung zu stellen.

2.  Welche Banken gewahren COVID-19-Kredite und COVID-19-Kredite Plus?

Grundsatzlich konnen samtliche Banken in der Schweiz (inkl. Auslandbanken) COVID-19-Kredite und
COVID-19-Kredite-Plus gewahren. Das SECO fiihrt eine laufend aktualisierte Liste der teilnehmenden
Banken unter https://covidl9.easygov.swiss/banken/.
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Il. Gemeinsames Verstandnis der Banken

3.  Gibt es zu wichtigen Umsetzungsfragen ein gemeinsames Verstandnis der
Banken?

Die Banken haben sich auf folgende Eckwerte geeinigt:

- Die am Programm teilnehmenden Banken sollen bestehende Limiten bis am 31.12.2020 weder streichen
noch kiirzen.

- Bei COVID-19-Krediten bis CHF 500’000 verzichten die Banken auf die Einforderung zusatzlicher
Sicherheiten. Bei COVID-19-Krediten Plus ist fiir den nicht verbiirgten Teil (15% des Kredits) die
Einforderung zusatzlicher Sicherheiten jedoch moglich.

- Die Banken vereinbaren bei COVID-19-Krediten und COVID-19-Krediten Plus mit ihren Kunden
angemessene Amortisationen fiir die Laufzeit von 5 Jahren. Dabei verzichten sie mindestens bis zum
31.12.2020 auf ordentliche und ausserordentliche Amortisationen.

- Eine Amortisation des COVID-19-Kredits Plus erfolgt sowohl auf dem besicherten (85%) als auch dem
unbesicherten Teil (15%) gleichzeitig und proportional.

- Innerhalb eines Konzerns kann jede Rechtseinheit separat einen COVID-19-Kredit beantragen, sofern
deren Umsatz die Grenze von CHF 500 Mio. nicht libersteigt. Demgegeniiber beurteilen Banken das
Finanzierungspotenzial und das Risikoprofil bei Konzernen in der Regel aus einer konsolidierten
Gruppensicht.
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[ll.  Modalitaten, Ablauf und Prozess

4.  Sind die Banken verpflichtet, COVID-19-Kredite und COVID-19-Kredite Plus zu
gewahren?

Grundsatzlich besteht keine Pflicht, die Kredite zu gewahren. Die Schweizerische Bankiervereinigung ruft
die Banken mit Kreditgeschaft aktiv zur Mitwirkung auf. Es steht der Bank zudem offen, sich auf das
Anbieten der Fazilitat 1(COVID-19-Kredite) zu beschranken.

5.  Wie geht eine Bank vor, wenn sie COVID-19-Kredite und / oder COVID-19-
Kredite Plus vergeben mochte?

Fazilitat 1 bzw. COVID-19-Kredit:

Die Bank muss zwingend die Rahmenbedingungen unterzeichnen und per Mail als pdf ans SECO
(banken®@seco.admin.ch) senden, bevor sie Kredite vergeben kann. Fiir Auslandbanken ist zudem ein

Addendum zu unterzeichnen.

Zusatzlich muss sie die vom Unternehmen ausgefiillte und unterzeichnete COVID-19-Kredit Kredit-
vereinbarung inkl. Selbstdeklaration auf Vollstandigkeit priifen.

Fazilitat 2 bzw. COVID-19-Kredit Plus:

Die Bank unterzeichnet den Blirgschaftsvertrag fiir COVID-19-Kredit Plus tiber CHF 500’000. Ausserdem
priift die Bank den vom Kreditnehmer ausgefiillten und unterzeichneten COVID-19-Kredit-Plus-Antrag
inkl. Selbstdeklaration des Unternehmens auf Vollstandigkeit hin.

Die Bank leitet ein eingeschranktes (beschleunigtes) Kreditvergabeverfahren ein und schliesst mit dem
Unternehmen einen individuellen Kreditvertrag ab (zum Kreditvertrag und Verrechnungsverzicht).

Hinweis: Handelt es sich beim Kreditnehmer um einen Neukunden, muss vor Kreditvergabe der libliche
Onboarding-Prozess (KYC) durchgefiihrt werden.

6. In welchen Fallen muss die Bank ein Verrechnungsverzicht des Kreditnehmers
einholen, um einen Kredit an die SNB abtreten zu konnen?

Die Kreditfazilitaten 1(COVID-19-Kredit) konnen ohne vorgangige Vereinbarung zwischen der Bank und
dem Kunden der SNB abgetreten werden.

Die Vorgabe, dass der Kunde einem Verrechnungsverbot zugestimmt hat, gilt derzeit nur fiir Art. 4 der
COVID-19-Solidarbiirgschaftsverordnung und somit fiir die Kreditfazilitat 2 (COVID-19-Kredit Plus) (vgl.
auch SNB-Merkblatt). In diesen Fallen muss die Bank eine entsprechende Klausel in den Kreditvertrag mit
dem Kunden aufnehmen.

7.  Ab welchem Zeitpunkt gilt die Biirgschaft?

Der COVID-19-Kredit gilt als von den Biirgschaftsgenossenschaften bzw. dem Bund verbiirgt, wenn die
Bank die vom Gesuchsteller oder der Gesuchstellerin unterzeichnete Kreditvereinbarung erhalten hat und
die Kreditvereinbarung an die von den Biirgschaftsorganisationen bezeichnete Zentralstelle versandt oder
den entsprechenden Kreditbetrag dem Kunden vollstandig freigegeben hat. Mit Versand an die Blirg-
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schaftsorganisation ist die Solidarbiirgschaft somit rechtlich giiltig. Die Zentralstelle wird gleichwohl im
Sinne einer zusatzlichen Sicherheit eine automatisierte Eingangsbestatigung an die Bank versenden. Um
die Dokumentation seitens Bank zweckmassig zu gestalten, wird empfohlen, beim Versand an die Biirg-
schaftsorganisation im Betreff neben der Angabe «Covid19 Kreditvereinbarung» oder «Covid19 Kredit-
antrag» eine ID-Nummer, Kundennummer etc. einzufiigen. So kann die Bank die Empfangsbestatigung klar
zuweisen.

Die Zustandigkeit der Blirgschaftsgenossenschaften richtet sich nach der geografischen Region des
Kreditnehmers. Zusatzlich besteht mit «<SAFFA» eine spezifische Biirgschaftsgenossenschaft fiir Frauen
(vgl. hier fiir die Suche nach der regional zustandigen Biirgschaftsgenossenschaft).

Beim COVID-19-Kredit Plus gilt die Biirgschaft ab dem Zeitpunkt, in welchem die Biirgschafts-
genossenschaft den Biirgschaftsvertrag unterzeichnet hat.

8.  Welche Formalitaten sind bei Unterzeichnung der Kreditvereinbarung fiir den
COVID-19-Kredit bzw. des Kreditantrags fiir den COVID-19-Kredit Plus zu
beachten?

Die im Kreditgeschaft gangigen Formvorschriften werden entsprechend der aktuellen Situation fur
COVID-Kredite gelockert. Somit reicht es aus, wenn sie ausgedruckt, rechtsgliltig unterzeichnet und
anschliessend auf elektronischem Weg (Scan, Screenshot oder Foto) an die Bank libermittelt werden. Ein
physischer Gang zum Bankschalter ist mdglich, aber nicht erforderlich. Die elektronische Ubermittlung
ist der schnellste Weg. Die Plausibilisierung der Unterschriften durch die Bank entfallt nicht (Abgleich mit
allfallig vorhandenen Unterschriften des Kunden). Die Bank bewahrt die Kreditvereinbarung bzw. den
Kreditantrag zudem in ihren Akten auf.

9. Darf die Kreditgewahrung von der Bank abgelehnt werden?

Die Bank darf die Kreditgewahrung ohne Angabe von Griinden verweigern (z.B. bei offensichtlichen
Falschangaben). Banken sind nicht verpflichtet, Kredite zu gewahren, und es sind nicht alle Banken im
Kreditgeschaft aktiv. Die Banken haben aber ein grosses Interesse, ihren Firmenkunden unkompliziert zu
helfen.

10.  Wie gehen die Banken mit missbrauchlichen Gesuchen um?

Die Banken haben ein grosses Interesse daran, dass dieses von ihnen mitgetragene Programm nicht
missbraucht wird. Mogliche Missbrauche konnen unter anderem darin bestehen, dass das Antragsformular
falsch ausgefiillt wird oder eine vertragswidrige Verwendung der Kreditmittel erfolgt. Im Bereich der Straf-
verfolgung gelten im Allgemeinen die bestehenden Bestimmungen und Zustandigkeiten des Schweizer
Rechts.

Offensichtlich missbrauchliche Gesuche fiir COVID-19 Kredite sind von der Bank klar abzulehnen. Dariiber
hinaus sind die Banken bei offensichtlichem Missbrauch oder Betrugsversuch gehalten, vertragliche
Sanktionen zu priifen und gegebenenfalls eine Strafanzeige bei der zustandigen kantonalen Staats-
anwaltschaft zu erstatten. Die Banken sind eingeladen, eingereichte Strafanzeigen dem SECO
(banken®@seco.admin.ch) zu melden. Bei Missbrauchen, in denen die Bank keine Anzeige erstattet, sind die
Detailinformationen dem SECO zu melden. Das Bankkundengeheimnis, das die vertraglichen Verhaltnisse
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zwischen Bank und Kunden schiitzt, steht einer Anzeige / Meldung nicht entgegen, da der Kunde im
Antragsformular einer Weitergabe von Informationen zustimmt.

Im Bereich der Geldwascherei gelten dieselben Regeln wie bei jeder Geschaftsbeziehung, das heisst die
Sorgfaltspflichten gemass den geltenden Geldwaschereibestimmungen sind einzuhalten. Bei begriindetem
Verdacht auf Geldwascherei muss die Bank eine Meldung an die MROS erstatten.

Im Auftrag des Bundesrats hat das SECO am 15. Mai 2020 ein Priifkonzept zur Missbrauchsbekampfung
erlassen. Das Konzept fasst die Priifschritte der in die Kreditvergabe involvierten Akteure zusammen und
definiert Instrumente und Prozesse, um angemessen auf die identifizierten Risiken, mogliche Missbrauche
und allfallige Fehlentwicklungen reagieren zu konnen.

1. Kann die Kreditlimite wahrend der Laufzeit erhoht werden?

Es entspricht nicht dem Sinn und Zweck des Programms, die Kreditlimiten wahrend der Laufzeit zu
erhohen bzw. mehrere Kredite einer Fazilitat zu beantragen (vgl. Erlauterungsbericht, S. 1: «Sie [die

Verordnung] soll insbesondere Selbststandigerwerbenden sowie kleineren und mittleren Unternehmen
(KMU) rasch und unbiirokratisch Zugang zu Bankkrediten und somit zu Liquiditat ermoglichen, damit sie
trotz Einnahmeausfallen ihre fixen Kosten wahrend den kommenden Monaten tragen konnen.»).

Damit einher geht, dass die Aufstockung der Biirgschaft grundsatzlich nicht angedacht ist. Im Ubrigen ist
es auch fiir die Banken aus operationellen Griinden wenig zweckmassig, die Limiten zu erhohen.

Auch bei Kontokorrentkrediten sind mit dem Kunden Limitenreduktionen zu vereinbaren. Eine «Wieder-
erhohung» dieser Limiten ist nicht moglich. Fiir den Kunden bleibt die sich im Zeitverlauf reduzierende
Rahmenlimite relevant, d.h. innerhalb dieser Limite kann der Kunde frei Mittel zurlickbezahlen und wieder
beziehen.

Die Moglichkeit, aufgrund irrtiimlicher Angaben in der Kreditvereinbarung Korrekturen an derselben
vorzunehmen, wurde mit Ablauf der Frist zur Beantragung von COVID-19-Krediten aufgehoben (31. Juli
2020).

12. Konnen auch Tochtergesellschaften, Sitzgesellschaften oder
Zweigniederlassungen einen COVID-19-Kredit beantragen?

Tochtergesellschaften, welche die Bedingungen der Verordnung erfiillen (insbesondere Art. 3, 4 sowie 6
COVID-19-Solidarblirgschaftsverordnung), konnen ebenfalls COVID-19-Kredite beantragen.
Demgegeniiber sind Sitzgesellschaften mangels operativer Tatigkeit vom Kreditprogramm des Bundes
ausgeschlossen. Da Zweigniederlassungen nach Schweizer Recht keine Rechtspersonlichkeit haben,
konnen sie (fiir sich) keine Vertrage abschliessen und damit auch keine COVID-19-Kredite beantragen.
Rechtsfahig ist ausschliesslich die «hinter» der Zweigniederlassung stehende Person. Dies ist in der Regel
eine juristische Person.

13. Muss die Bank abklaren, ob der Gesuchsteller bereits anderswo einen Kredit
angefordert hat?

Der Kreditnehmer muss in der Kreditvereinbarung fiir einen COVID-19-Kredit sowohl zusichern, dass er
noch keinen Kredit nach der COVID-19-Solidarbiirgschaftsverordnung erhalten hat, sowie, dass er keine
anderen hangigen Antrage fiir nach der COVID-19-Solidarbiirgschaftsverordnung verbiirgte Kredite hat.
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Im Kreditantrag fiir einen COVID-19-Kredit Plus muss der Kreditnehmer zusichern, dass er lediglich einen
COVID-19-Kredit erhalten hat. Darliber hinaus muss er zusichern, dass er gegeniiber der Bank und den
Biirgschaftsorganisationen das Total der bereits beantragten und/oder erhaltenen Kredite und Kredit-
antrage nach Art. 3 und 4 COVID-19-Solidarbiirgschaftsverordnung vollstandig offenlegt.

Die Bank darf sich hier auf die Selbstdeklaration des Kreditnehmers verlassen.

14. Wie verhalt sich das Programm des Bundesrats zu den kantonalen
Hilfsprogrammen?

Grundsatzlich schliesst die Inanspruchnahme des Programms des Bundes zusatzliche kantonale Unter-
stiitzungsprogramme nicht aus, die Angebote sind erganzend zu verstehen. Es sind jedoch die kantonalen
Vorgaben zu beachten. Die richtigen Adressen finden Sie hier (Kantonale Migrations- und Arbeitsmarkt-
behorden).

Eine zeitgleiche Inanspruchnahme von Liquiditatssicherungen aus dem Bereich Sport und Kultur ist nicht
zulassig.

15.  Gibt es fiir Startups ein spezifisches Hilfsprogramm?

Das SECO hat mit Medienmitteilung vom 4. Mai 2020 bekannt gemacht, dass qualifizierte Startup-Unter-
nehmen mit Corona-bedingten Liquiditatsengpassen liber das bestehende Blirgschaftswesen unterstiitzt
werden. Hierbei konnen Kredite von hochstens einem Drittel der laufenden Kosten 2019 und maximal
CHF 1 Mio. pro Startup-Unternehmen gesprochen werden. Die Biirgschaft wird zu 65% vom Bund und zu
35% von interessierten Kantonen oder von ihnen vermittelten Dritten getragen.

Ein Startup-Kredit kann nach dem vom SECO vorgesehenen Ablauf bei jeder Bank nachgefragt werden.
Die Bank kann eine Kreditauszahlung jedoch ohne Abgabe von Griinden verweigern. Nach Priifung des
Antrags durch den Kanton und Gewahrung der Biirgschaft durch die Biirgschaftsorganisation erstellt die
Bank den jeweiligen Kreditvertrag. Sie ist dabei frei in der Gestaltung der Bedingungen (Zins und
Amortisationen).

Weitere Informationen konnen der Website des Bundes: https://covid19.easygov.swiss/fuer-startups

entnommen werden.

16. Haben auch Landwirtschaftsbetriebe Anspruch auf COVID-19-Kredite?

Die COVID-19-Solidarbiirgschaftsverordnung erwahnt Einzelunternehmen, Personengesellschaft und
juristische Person als mogliche Kreditnehmer. Dies konnen auch Landwirtschaftsbetriebe sein, sofern sie
die librigen Voraussetzungen der Verordnung erfiillen (z.B. Corona-bedingter Liquiditatsengpass, vgl.
insbesondere auch Art. 3, 4 und 6). Gesuchstellende Landwirtschaftsbetriebe miissen die Erklarungen
gemass Art. 3 Abs. 1Bst. a.-d. abgeben.

Als Bemessungsgrundlage fiir die Kredite gelten 10% der Differenz zwischen Jahresumsatz und
Direktzahlungen.
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17.  Muss ein Unternehmen uber eine UID-Nummer verfiigen, um einen COVID-19-
Kredit beantragen zu konnen?

Grundsatzlich ist nur fiir den COVID-19-Kredit PLUS eine UID-Nummer erforderlich (vgl. Art. 4 der
COVID-19-Solidarbiirgschaftsverordnung). Gleichwohl verfligen samtliche Unternehmen mit einem
Jahresumsatz iiber CHF 3’000 aufgrund ihrer AHV- und Mehrwertsteuerpflicht tiber eine UID-Nummer.
Der «gefiihrte Prozess» auf der Website https://covid]9.easygov.swiss/ fiillt nach Eingabe des Firmen-
namens - mittels Verlinkung mit den relevanten Registern (z.B. Handelsregister, AHV und MWSt) -
automatisch das Feld mit der UID aus.

18. Was ist mit Vereinen, Stiftungen, Genossenschaften und offentlich-rechtlichen
Korperschaften (ORK)?

Auch Vereine, Stiftungen und Genossenschaften sind juristische Personen. Sind die Bedingungen der
Verordnung gegeben (vgl. insbesondere Art. 3, 4 und 6), sind auch diese Akteure anspruchsberechtigt.
Allerdings bemisst sich die Solidarbiirgschaft gemass Art. 7 nach dem Umsatz. Stiftungen und Vereine,
welche keine Geschaftstatigkeit aufweisen und deshalb auch keinen Umsatz erzielen, konnen somit nicht
von den Uberbriickungskrediten profitieren. Eine zeitgleiche Inanspruchnahme von Liquiditatssicherungen
aus dem Bereich Sport und Kultur ist nicht zulassig.

Dariiber hinaus sind auch 6ffentliche Unternehmen juristische Personen und fallen damit in den
Geltungsbereich der COVID-19-Solidarbiirgschaftsverordnung. Corona-bedingte Liquiditatsengpasse
konnen auch in diesem Unternehmenssegment auftreten (u.a. im Gesundheitswesen, Pflegeinstitutionen
etc.).

19.  Wie ist mit Umstrukturierungen von Kreditnehmenden (Einzelfirmen, Personen-
und Kapitalgesellschaften) wahrend der Laufzeit des COVID-19-Kredits
umzugehen?

Hinweis: Das Solidarbiirgschaftsgesetz enthalt in Art. 2 Abs. 6 neu eine explizite Bestimmung zur
Ubertragung von COVID-19-Krediten. Fiir Umstrukturierungen, welche bis und mit 18. Dezember 2020
erfolgten, gelten die Vorgaben der Notverordnung und der unten beschriebene Prozess. Erfolgt(e) die
Umstrukturierung am oder nach dem 19. Dezember 2020, kommt Art. 2 Abs. 6 des Solidarblirgschafts-
gesetzes zur Anwendung (siehe hierzu Ziff. 32). Relevantes Datum fiir die Abgrenzung ist in der Regel der
Eintrag in das Handelsregister.

Allgemein: Grundsatzlich darf die Kreditnehmerin oder der Kreditnehmer die Rechte und Pflichten aus
dem Kreditverhiltnis nicht ibertragen. Zul3ssig ist hingegen die Ubertragung im Rahmen einer
Umstrukturierung nach dem Fusionsgesetz vom 3. Oktober 2003, sofern sie mit der Ubertragung
samtlicher Aktiven und Passiven oder zumindest des wesentlichen Teils des Unternehmens der Kredit-
nehmerin oder des Kreditnehmers oder mit einer Umwandlung der Kreditnehmerin oder des Kredit-
nehmers verbunden ist. Artikel 3 und 4 der COVID-19-Solidarbiirgschaftsverordnung bzw. Ziffer 12 der
Kreditvereinbarung im Anhang 2 der COVID-19-Solidarbiirgschaftsverordnung stehen einer solchen
Umstrukturierung nicht entgegen.

Singularsukzessionen zur Ubertragung von Rechten und Pflichten aus dem Kreditverhaltnis, z.B. mittels
Zessionen nach Artikel 164 OR, sind unzulassig. Dies entspricht insbesondere der Ziffer 12 der Kredit-
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vereinbarung im Anhang 2 der COVID-19-Solidarblirgschaftsverordnung, die solche Arten von
Abtretungen unterbindet.

Zweck: Die fusionsgesetzliche Umstrukturierung kann beispielsweise Teil eines Sanierungsplans sein, sie
kann Nachfolgeregelungen bei Familienunternehmen erleichtern und sie kann aufgrund des zunehmenden
Umfangs der Geschiftsaktivitaten erforderlich sein (z. B. die Ubertragung aller Aktiven und Passiven eines
Einzelunternehmens im Rahmen der Griindung einer Aktiengesellschaft).

Mit dem Zweck der COVID-19-Solidarbiirgschaftsverordnung nicht vereinbar und unzulassig sind dagegen
Umstrukturierungen, die der Ubertragung von Aktiven und Passiven der Kreditnehmerin oder des Kredit-
nehmers ins Ausland dienen.

Bedingungen: Die Zustimmung der Kreditgeberin zur Ubertragung des COVID-19 Kredites ist nicht
erforderlich. Beziiglich der Verbiirgung entsprechender Kredite gilt Artikel 493 OR. Wird die Hauptschuld
von einem Dritten mit befreiender Wirkung fiir den Schuldner tibernommen, so bleibt die Biirgschaft
bestehen, wenn die Blirgschaftsorganisation dieser Schuldiibernahme schriftlich zugestimmt hat.

Die Rechte und Pflichten aus dem Kreditverhaltnis konnen nur tibertragen werden, wenn sie mittels
Universalsukzession (Fusion, Aufspaltung) erfolgen, an die Ubertragung des wesentlichen Teils des
Unternehmens (Abspaltung, Vermogeniibertragung) oder an eine Umwandlung der Rechtsform gekoppelt
sind und dadurch keine Ubertragung der Aktiven und Passiven ins Ausland erfolgt.

Das Fusionsgesetz sieht zum Schutz der Glaubigerinnen und Glaubiger bei jeder Umstrukturierung
flankierende Massnahmen vor (insb. Art.6, 25 f., 45-48, 68, 75 FusG). Zudem wird jede Umstrukturierung
ins Handelsregister eingetragen (Art. 21, 51, 66, 73 FusG). Der Handelsregister-eintrag und die gesetzlich
vorgesehenen Belege sind offentlich zuganglich (Art. 10 der Handelsregisterverordnung vom 17. Oktober
2007).

Nach Fusionsgesetz umstrukturierte Kreditnehmerinnen oder Kreditnehmer mit Sitz in der Schweiz
konnen Vertragspartei mehrerer Kreditvereinbarungen gemass COVID-19-SBuV sein.

Beispiel zur Vermogensiibertragung eines Einzelunternehmens auf eine Kapitalgesellschaft:

Wenn ein Einzelunternehmen, das einen Covid-19-Kredit hat, seine Aktiven und Passiven auf eine
bestehende oder noch zu griindende Aktiengesellschaft oder GmbH ilibertragen mochte, muss dies im
Rahmen einer Vermogensiibertragung gemass den Artikeln 69 ff. des Fusionsgesetzes erfolgen und
insbesondere die folgenden Voraussetzungen gemass Fusionsgesetz erfiillen:

- Es muss im Handelsregister eingetragen sein.

- Der Ubertragungsvertrag bedarf der schriftlichen Form, allenfalls sogar der ffentlichen Beurkundung
(v.a., wenn Grundstilicke mitiibertragen werden).

- Der Vertragsabschluss erfolgt zwischen der Inhaberin oder dem Inhaber des Einzelunternehmens und
dem obersten Leitungs- oder Verwaltungsorgan der Aktiengesellschaft/GmbH.

- Der Ubertragungsvertrag nach Fusionsgesetz hat insbesondere das Folgende zu enthalten:
- Firma, Sitz und Rechtsform der beteiligten Rechtstrager;
- ein Inventar mit der eindeutigen Bezeichnung der zu libertragenden Gegenstande des Aktiv- und des
Passivvermogens; Grundstiicke, Wertpapiere und immaterielle Werte sind einzeln aufzufiihren;
- den Wert der zu tibertragenden Aktiven und Passiven;
- die allfallige Gegenleistung;
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- eine Liste der Arbeitsverhaltnisse, die mit der Vermogensiibertragung libergehen.
- Die Vermogenstiibertragung ist nur zuldssig, wenn das Inventar einen Aktiveniiberschuss ausweist.
- Sie ist im Handelsregister einzutragen.
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IV. Behandlung und Bewertung der Kredite durch die Banken

20. Wie hoch sind die Zinssatze, welche die Banken verlangen konnen?

Der Zinssatz betragt aktuell fir:
a. Einen COVID-19-Kredit: 0,0 Prozent pro Jahr;

b. Einen COVID-19-Kredit Plus im Bereich der 85%, die vom Bund besichert sind:
bei Kontokorrentlimiten 0,5 Prozent pro Jahr und bei Vorschiissen mit fester Laufzeit 0,5 Prozent
pro Jahr,

C. und beim COVID-19-Kredit Plus im Bereich der 15% ohne Besicherung: Gemass Kreditvertrag. Es
gelten die bankspezifischen Bedingungen.

21.  Sind die Banken frei in der Ausgestaltung der Form des Kredits?

Den Banken steht es grundsatzlich offen, die Kredite als Kontokorrent, Darlehen, Festvorschuss etc.
auszugestalten.

22. Gelten fur die COVID-19-Kredite und COVID-19-Kredite Plus besondere
regulatorische Anforderungen?

Es gelten grundsatzlich die tiblichen regulatorischen Anforderungen. Fiir den vom Bund indirekt
gesicherten Anteil der COVID-19-Kredite betragt das Risikogewicht fiir die Eigenmittelunterlegung 0%.

23. Was gilt in Bezug auf das grundsatzlich geltende Kreditvergabeverbot der
PostFinance?

Das geltende Kreditvergabeverbot fiir die PostFinance wird im Rahmen der Fazilitat 1 (COVID-19-
Kredit) gezielt gelockert, das bedeutet, auch die PostFinance kann COVID-19-Kredite von bis zu

CHF 500’000.00 an bestehende PostFinance-Kunden gewahren. Diese Sonderlosung ist jedoch zeitlich
befristet. Im Bereich der Fazilitat 2 (COVID-19-Kredit Plus) gilt das Kreditvergabeverbot der PostFinance
weiterhin uneingeschrankt.

24. In welche Konkursklasse fallen die verbiirgten COVID-19-Kredite / COVID-19-
Kredite Plus bei einem Konkurs des Kreditnehmers?

Nicht pfandgesicherte Forderungen wie die verbiirgten Kredite werden in der Regel nach der Rangordnung
im SchKG in der dritten Klasse befriedigt (Art. 219 SchKG). Werden von der Bank Zusatzsicherheiten
eingefordert, kann die Einteilung davon abweichen.

Entscharft wird die Konkurs-Problematik durch Art. 24 der Verordnung, der vorsieht, dass die nach Art. 3
der COVID-19-Solidarbiirgschaftsverordnung verbiirgten Kredite fiir die Berechnung der Deckung von
Kapital und Reserven und fiir die Berechnung einer Uberschuldung nach Art. 725 OR bis am 31. Marz 2022
nicht als Fremdkapital berticksichtigt werden.
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25. Welche Umsatzgrosse ist im Bereich «Commodity Trade Finance»
heranzuziehen?

Handler weisen grundsatzlich hohe Umsatze auf. Ein Abstellen auf den Jahresumsatz konnte deshalb zu

unverhaltnismassig hohen Kreditbetriagen fiihren. Mit Blick auf die Zielsetzung des Uberbriickungs-

programms ist deshalb auf die Bruttomarge / die Rohhandelsmarge abzustellen. Letztere dient denn auch
der Deckung von Lohnkosten sowie variablen und fixen Kosten.
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V. SNB-COVID-19-Refinanzierungsfazilitat (CRF)

26. Werden auch Kontokorrentkredite als Sicherheiten fiir die Refinanzierungs-
fazilitat der SNB akzeptiert?

Grundsatzlich ist eine Abtretung von Kontokorrentkrediten an die SNB moglich, jedoch lediglich im
Umfang der effektiv ausstehenden Kreditforderungen (d.h. ohne nicht ausgeschopfte Kreditlinien). Die
SNB weist darauf hin, dass der anrechenbare Wert der abgetretenen Forderungen zu jedem Zeitpunkt
mindestens die offene Darlehensforderung decken muss. Sie empfiehlt daher eine adiquate Uberdeckung
zu halten, um das Risiko einer Unterdeckung aufgrund unangekiindigter Riickzahlungen zu vermindern.
Dies wiirde eine Verletzung der vertraglichen Pflichten durch die Bank darstellen.

Weitere Informationen finden Sie auf der Homepage der SNB.

27. Wie ist die Notifikationspflicht gegentiber dem Kreditnehmer zu erfullen?

Der Kreditnehmer ist liber die geplante oder bereits erfolgte Abtretung einer Forderung an die SNB zu
informieren. Gemass revidierter Kreditvereinbarung des Bundes (Version 1.1) beinhalten Kredite nach Art.
3 COVID-19-Solidarbiirgschaftsverordnung eine Verrechnungsverzichtserklarung (die friihere,
urspriingliche Vertragsversion beinhaltet diese Erklarung noch nicht). Fiir Kredite, die gemass diesem
revidierten Standardvertrag vergeben werden, wird keine zusatzliche Notifikation des Kreditnehmers
benotigt. Die Notifikation des Kunden kann auch im Rahmen des nachsten regularen Schreibens (z.B.
Kontoauszug) oder mittels E-Mail / Rundschreiben erfolgen. Die SNB schlagt in ihrer technischen Weisung
folgende Formulierung vor: «Die Bank weist darauf hin, dass sie von der Moglichkeit nach COVID-19-
Solidarblirgschaftsverordnung Gebrauch macht und die Forderung aus dem Kreditverhaltnis zu
Refinanzierungszwecken an die SNB abgetreten hat resp. abtritt. Die Bewirtschaftung erfolgt weiterhin
durch die Bank, d.h. allfallige Zahlungen sind bis zur gegenteiligen Mitteilung wie gewohnt an die Bank zu
leisten.»
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B. COVID-19-Solidarburgschaftsgesetz (COVID-19-SBuG)

I.  Empfehlungen der SBVg

Die vorliegenden Empfehlungen wurden gemeinsam mit Expertinnen und Experten der verschiedenen
Bankengruppen erarbeitet und richten sich an alle am Kreditprogramm teilnehmenden Banken. Da
bezliglich Amortisation grundsatzlich die bankspezifischen Regelungen gelten, sind Abweichungen von den
hier skizzierten Eckwerten moglich.

28. Riickfiihrung des COVID-19-Kredits ab 2022

Die Amortisationszahlungen fiir COVID-19-Kredite bis CHF 500’000 sollen nicht schon im laufenden
Jahr, sondern erst per 31. Marz 2022 eingefiihrt werden. Eine solche Regelung entlastet die von der
Corona-Pandemie noch immer stark betroffenen Unternehmen, indem die Pflicht zur Riickfiihrung des
Kredits um ein weiteres Jahr ausgesetzt wird. Zugleich stellt der verbindliche Einflihrungszeitpunkt sicher,
dass auch die finanzpolitischen Interessen des Bundes, der letztlich mit Steuergeldern fiir die COVID-19-
Kredite biirgt, angemessen gewahrt werden. Konkret werden die Kredithehmenden ihren COVID-19-
Kredit ab Marz 2022 zuriickzufiihren haben, dabei gelten die entsprechenden bankspezifischen Vorgaben
(z.B. Periodizitat). Das Recht des Kreditnehmenden, den COVID-19-Kredit jederzeit zu kiinden und folglich
vor Ablauf der Kreditlaufzeit vollstandig zu amortisieren, bleibt unverandert bestehen.

Fir die COVID-19-Kredite-Plus gelten auch weiterhin die zwischen der Kreditnehmerin, der Bank und der
Biirgschaftsgenossenschaft vereinbarten Amortisationen.

29. Verlangerung der Kreditlaufzeit auf acht Jahre

Wahrend die Laufzeit der COVID-19-Kredite unter der Notverordnung auf fiinf Jahre befristet war, sieht
das neue COVID-19-Solidarbiirgschaftsgesetz sowohl fiir die Solidarblirgschaft als auch fiir die
Amortisation der Kredite neu eine Hochstdauer von acht Jahren vor. Das Parlament hat mit dieser neuen
Bestimmung den COVID-19-Kreditnehmenden die Moglichkeit eingeraumt, auf Antrag von einer langeren
Laufzeit zu profitieren. Um den Prozess sowohl fiir die Kreditgeberin als auch die Kreditnehmerin moglich
effizient zu halten, empfiehlt die SBVg den am Kreditprogramm teilnehmenden Banken, samtliche ihrer
ausstehenden COVID-19-Kredite bis CHF 500’000 von sich aus auf acht Jahre zu verlangern. Voraus-
setzung dafiir ist, dass die Kundinnen und Kunden vorgangig liber diesen Schritt informiert werden. Die
Zustimmung der Biirgschaftsorganisation ist nicht erforderlich.

Fiir die sogenannten Plus-Kredite mit einem Betrag von tiber CHF 500’000 (Fazilitat 2) soll demgegen-
Uber grundsatzlich weiterhin die urspriinglich vereinbarte Kreditlaufzeit gelten. Grund hierfiir ist, dass
diesen Krediten eine individuelle Kreditpriifung vorangegangen war und zwischen Bank und Kunde ein
separater (nicht-standardisierter) Kreditvertrag unterzeichnet wurde. Die Bank kann zwar auf Antrag des
Kreditnehmenden die Laufzeit von finf auf acht Jahre verlangern, sie muss in solchen Fallen aber die
Zustimmung der Biirgschaftsorganisation einholen.
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Il. Relevante Anderungen gegeniiber der COVID-19-SBiiV

30. Was bedeutet die Aufhebung des Investitionsverbots?

Die in der Solidarblirgschaftsverordnung noch enthaltene Bestimmung (vgl. Artikel 6 Absatz 2 Buchstabe b
SBiiV), wonach die Mittel aus dem COVID-19-Kredit nicht fiir Neuinvestitionen in das Anlagevermogen
verwendet werden diirfen, wurde nicht in das neue Solidarbiirgschaftsgesetz libernommen, da die
Unternehmen nicht auf langere Sicht in ihrer Investitionstatigkeit eingeschrankt werden sollen. Seit dem
Inkrafttreten des Solidarbiirgschaftsgesetzes am 19. Dezember 2020 sind deshalb samtliche betriebs-
notwendigen Investitionen, insbesondere auch solche, die liber reine Ersatzinvestitionen hinausgehen,
wieder ohne Einschrankungen zulassig.

Neuinvestitionen, welche zahlungswirksam vor dem 19. Dezember 2020 vorgenommen wurden, stellen
eine Verletzung der Solidarbiirgschaftsverordnung dar und werden durch das neue Solidarblirgschafts-
gesetz nicht geheilt. Vorbereitungshandlungen fiir eine Neuinvestition (ohne Zahlungsauslosung) waren
aber bereits unter der Notverordnung zulassig.

31.  Sind Dividendenbeschliisse unter dem Solidarburgschaftsgesetz noch zulassig?

Nein, das Verbot, wahrend der Laufzeit des COVID-19-Kredits Dividenden und Tantiemen auszuschiitten,
wurde weiter verscharft. Neu ist gemass Artikel 2 Absatz 2 Buchstabe a SBUG seit dem 19. Dezember
2020 auch der Beschluss von Dividenden und Tantiemen (mit spaterer Ausschiittung) bis zur vollstandigen
Riickzahlung des COVID-19-Kredits untersagt. Formelle Dividendenbeschliisse, welche vor dem 19.
Dezember 2020 (Inkrafttreten SBUG) gefasst wurden, sind weiterhin giiltig.

32. Was gilt mit Bezug auf die Umstrukturierung von Kreditnehmenden?

Hinweis: Fiir Umstrukturierungen, welche bis und mit 18. Dezember 2020 erfolgten, gelten die Bestim-
mungen der Notverordnung und der unter Ziffer 19 beschriebene Prozess. Erfolgt(e) eine Umstruktur-
ierung am oder nach dem 19. Dezember 2020, kommt das Solidarbiirgschaftsgesetz zur Anwendung.
Relevantes Datum fiir die Abgrenzung ist in der Regel der Eintrag in das Handelsregister.

Das Solidarbiirgschaftsgesetz sieht neu explizit eine Ausnahmeregelung zum Ubertragungsverbot geméss
Ziffer 12 der Kreditvereinbarung vor. Gemass Artikel 2 Absatz 6 SBiiG ist die Ubertragung eines COVID-
19-Kredits zulassig, wenn sie im Rahmen einer Umstrukturierung nach dem Fusionsgesetz vom 3. Oktober
2003 erfolgt (siehe auch hierzu Ziffer 19).

Vorausgesetzt wird weiter die Zustimmung der Kreditgeberin, welche diese in der Regel erteilt, sofern die
Umstrukturierung «mit der Ubertragung samtlicher Aktiven und Passiven oder zumindest des wesent-
lichen Teils des Unternehmens der Kreditnehmerin oder des Kreditnehmers oder mit einer Umwandlung
der Kreditnehmerin oder des Kreditnehmers verbunden ist». Ausnahmsweise kann die Kreditgeberin die
Zustimmung aus Compliance-Griinden oder regulatorischen Griinden verweigern.

Erfolgt die Umstrukturierung auf Basis einer anderen rechtlichen Grundlage (z.B. OR 181) und / oder sind
die Vorgaben des Solidarbiirgschaftsgesetz nicht erfiillt, entfaltet sie mit Bezug auf den COVID-19-Kredit
keine Wirkung. In diesem Fall verbleibt der COVID-19-Kredit beim «urspriinglichen» Kreditnehmenden.
Die Solidarburgschaftsbiirgschaft gilt unverandert weiter.
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Die Beurteilung der Frage, ob der «wesentliche Teil des Unternehmens» libergegangen ist, erfordert einen
Ermessensentscheid der Kreditgeberin. Die Kreditgeberin kann sich dabei nicht ausschliesslich auf die
Angaben des Kreditnehmenden (Selbstdeklaration) verlassen, sondern muss die einschlagigen Unterlagen
(z.B. Dokumente des Handelsregisters und Geschaftsberichte) konsultieren, aus welchen hervorgehen
sollte, dass die okonomisch relevanten Betriebsteile libergegangen sind. Der (6konomisch und juristisch
begriindete) Entscheid der Kreditgeberin sollte in geeigneter Form und fiir Dritte nachvollziehbar
dokumentiert werden.

33. Muss die Kreditvereinbarung und / oder der Kreditvertrag im Zuge des neuen
COVID-19-Solidarbiirgschaftsgesetzes angepasst werden?

Nein, die vertraglichen Grundlagen miissen grundsatzlich nicht angepasst werden (Ausnahme Laufzeiten-
verlangerung bei COVID-19-Krediten Plus, siehe Ziff. 29). Die Neuerungen des SBUG (vgl. insbesondere
Art. 2 SBUG) gelten fiir die Kreditnehmenden qua Gesetz. Falls die Kreditvereinbarung (Fazilitat 1) und
der Kreditvertrag (Fazilitat 2) zu einem spateren Zeitpunkt (z.B. aufgrund neuer Sicherheiten) ohnehin
angepasst werden, erganzt die Kreditgeberin die Vertragsgrundlagen idealerweise um die neuen Bestim-
mungen des Solidarbiirgschaftsgesetzes (vgl. Art. 2 Abs. 5 SBUG).

34. Was ist bei der Gewahrung eines Aktivdarlehens an Schweizer
Gruppengesellschaften zu beachten? (eingefiigt am 29. Juli 2021)

Leitprinzip: Die Gewahrung von Aktivdarlehen (inkl. Aktivdarlehen aus COVID-19-Kreditmitteln) an
andere Schweizer Gruppengesellschaften, insbesondere Muttergesellschaften, sind zulassig, soweit diese
ausschliesslich dazu dienen und notwendig sind, dass diese andere Schweizer Gruppengesellschaft ihren
vorbestehenden Zinszahlungspflichten und ihren vorbestehenden ordentlichen Amortisationspflichten
auf Bankkrediten nachkommen kann. Die Uberlebensfzhigkeit des Gesamtkonzerns, das Prinzip des
Umschuldungsverbots und die generellen Vorgaben des Gesellschaftsrechts miissen in die Betrachtung
einbezogen werden.

lllustration: Das haufigste Szenario ist eine Schweizer Holdinggesellschaft, deren operative Tochterfirma
einen COVID-19-Kredit ausstehend hat. Die Holdinggesellschaft hat gleichzeitig einen vorbestehenden
Bankkredit ausstehend, dessen damit bestehende vertragliche Verpflichtungen (Zinszahlungen und
Amortisationen) sie aus dem Cashflow der operativen Tochtergesellschaft bedient und der nur aufgrund
dieser Cashflows {iberhaupt gewahrt wurde (Beispiel Ubernahmefinanzierung).

Schweizerische Bankiervereinigung * Leitlinien * 29. Juli 2021 16



* Swiss Banking

lll.  Umschuldungsverbot: Grundprinzipien fiir den Umgang
mit vorbestehenden Krediten (eingefligt am 29. Juli 2021)

Praambel

Das COVID-19-Kreditprogramm wurde partnerschaftlich zwischen Bund und der Bankenbranche initiiert.
Firmen, die im ersten Corona-Lockdown im Marz/April 2020 Umsatzausfalle erlitten, sollten damit auf
unbiirokratische und schnelle Weise die notige Liquiditat erhalten, um laufende Kosten begleichen zu
konnen. Dabei wurden zur Verhinderung der Zweckentfremdung Eckwerte fiir die Mittelverwendung
festgelegt. Einer dieser Eckwerte betrifft das Verbot zur Umschuldung vorbestehender Kredite
(«Umschuldungsverbot»). So sollen ausbezahlte Gelder beispielsweise nicht fiir die Riickfiihrung
bestehender, hoher verzinster Kredite verwendet werden. Gleichzeitig war sowohl dem Bund als auch den
Banken bewusst, dass es COVID-19-Kreditempfanger geben wird, die vorbestehende Bankkredite mit
entsprechenden vertraglichen und damit einzuhaltenden Verpflichtungen haben, welche im Rahmen der
vertraglichen Verpflichtung ebenfalls bedient werden miissen. Aus diesem Grund wurde z.B. im Blirg-
schaftsvertrag klargestellt, dass Bankkredite keine einem Riickzahlungsverbot unterliegende Privat-
darlehen seien.

Grundsatzlich besteht fiir alle Parteien in solchen Fallen ein libergeordnetes Interesse, dass COVID-19-
Kredite rasch zurtickbezahlt werden, soweit und sobald es die Unternehmenssituation erlaubt, umso mehr
als der Kreditnehmer dadurch auch seine unternehmerische Freiheit wieder zuriickerlangt. Die kredit-
gebenden Banken setzen sich entsprechend dafiir ein, dass die COVID-19-Kredite zligig und im Rahmen
der Moglichkeiten der betroffenen Unternehmung zurtickgefiihrt werden. Gleichzeitig gilt es, vorbeste-
hende, ebenso einzuhaltende vertragliche Verpflichtungen zu Bankkrediten einzuhalten. Bei Konstel-
lationen mit einem COVID-19-Kredit und einem oder mehreren vorbestehenden Bankkrediten soll daher
stets eine gesamtheitliche Sicht auf die Verschuldungssituation der Unternehmung erfolgen und damit
auch entsprechend der Moglichkeiten des Kreditnehmers eine Riickzahlung oder Ablosung des COVID-19-
Kredits in Betracht gezogen werden.

Vor dem Hintergrund dieser Praambel werden nachfolgend die Grundprinzipen festgelegt fiir Falle, in
denen eine Firma sowohl einen vorbestehenden Bankkredit als auch einen COVID-19-Kredit ausstehend
hat, die es aufgrund vertraglicher Verpflichtungen beide zuriickzufiihren gilt.

Ausgangslage

Das COVID-19-Solidarbiirgschaftsgesetz (SBUG) beinhaltet in Artikel 2 Absatz 3 ein sogenanntes
«Umschuldungsverbot», wonach «die Mittel aus nach der Covid-19-SBiV verblirgten Krediten (...) nicht zur
Umschuldung vorbestehender Kredite verwendet werden» diirfen.

Das Umschuldungsverbot wurde in das Gesetz aufgenommen, um zu verhindern, dass Kreditnehmer,
wenn sie bereits einen vorbestehenden Kredit haben, mit COVID-19-Krediten die Kreditzinsen optimieren.
Wie bereits ausgefiihrt, war das oberste Ziel der COVID-19-Kredite, dass KMU ihre laufenden Kosten im
Lockdown der ersten Corona-Welle decken konnen. Mit den COVID-19-Krediten sollen deshalb keine
vertraglich nicht bereits vorgesehenen und mithin ausserordentlichen Zins- und Amortisationszahlungen
fiir vorbestehende Kredite geleistet werden.

Hingegen ist es den Kreditnehmern explizit erlaubt, ihre «vorbestehenden ordentlichen Zins- und
Amortisationszahlungspflichten» mit Mitteln aus dem COVID-19-Kredit zu erfiillen. Ebenfalls halt das
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SBUG fest, dass Kredite, welche gleichzeitig oder nach einem COVID-19-Kredit bezogen worden sind,
nicht dem Umschuldungsverbot unterliegen.

Ubergeordnet kann festgehalten werden, dass der Zweck des Umschuldungsverbots keinesfalls eine
Stillhalteanordnung zuungunsten vorbestehender Bankkredite ist. Das SBUG raumt den am Kredit-
programm teilnehmenden Banken Spielraum fiir die Bewirtschaftung ihrer vorbestehenden Kredite ein.
Gleichzeitig ist auch den Interessen des Bundes (und damit der Aligemeinheit) an einer vollstandigen
Riickzahlung der COVID-19-Kredite angemessen Rechnung zu tragen.

Kernelemente des Umschuldungsverbots aus Bankensicht

Das Umschuldungsverbot richtet sich zwar primar an die COVID-19-Kreditnehmer (s. oben), ist aber auch
fir die kreditgebenden Banken relevant, denn bei Unternehmen, deren Wirtschaftslage sich ver-
schlechtert, kann eine Kiirzung oder gar Streichung vorbestehender Kreditlimiten angezeigt sein. Eine
solche Risikoreduktion muss mit dem Solidarblirgschaftsgesetz vereinbar sein. Da das Umschuldungs-
verbot nicht alle Details klart und eine entsprechende Gerichtspraxis fehlt, muss prinzipienbasiert
vorgegangen werden. Das bedeutet aber auch, dass die vorliegenden Leitlinien keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit erheben. Zudem obliegt die Einhaltung des Umschuldungsverbots primar den COVID-19-
Kreditnehmern. Als Hilfestellung sind nachfolgend die zu beriicksichtigenden Kernelemente des
Umschuldungsverbots aufgefiihrt.

Mittelverwendungsverbot: Gemass Wortlaut von Art. 2 Abs. 3 SBUG gilt das Umschuldungsverbot nur fiir
«Mittel aus nach der Covid-19-SBiV verbiirgten Krediten»; das Umschuldungsverbot ist demnach ein
reines Mittelverwendungsverbot. Daraus folgt, dass samtliche Mittel, welche nicht aus einem COVID-19-
Kredit stammen, ohne Einschrankungen fiir die Riickfiihrung vorbestehender Kredite verwendet werden
konnen.

Vorbestehender Kredit: Als «vorbestehende Kredite» gelten Kredite, die nicht gleichzeitig oder nach
einem COVID-19-Kredit aufgenommen worden sind. Ebenfalls ist zu beriicksichtigen, dass das Umschul-
dungsverbot das Ausstehen einer Schuld voraussetzt, denn nur ein ausstehender Geldbetrag kann
umgeschuldet werden. Da Kiirzungen oder Streichungen von Kreditlimiten, die zum Zeitpunkt der COVID-
19-Kreditvergabe unbeansprucht waren, nicht liquiditatswirksam sind, wird damit auch nicht gegen das
Umschuldungsverbot verstossen. Damit gelten samtliche Kredite, die vor Auszahlung des COVID-19-
Kredits abgeschlossen und ausbezahlt worden sind, als vorbestehend. Kredite, die auf einer vorbeste-
henden Vereinbarung basieren, aber erst nach dem COVID-19-Kredit ausbezahlt worden sind, gelten
hingegen - zumindest solange die Kreditgeberin nicht zur Auszahlung verpflichtet war - als «gleichzeitig
oder nach» einem COVID-19-Kredit aufgenommene Kredite (Art. 2 Abs.4 SBUG).

Ausnahmen vom Umschuldungsverbot: Auch fiir vorbestehende Kredite gilt das Umschuldungsverbot
nicht absolut. Konkret sieht das Solidarblirgschaftsgesetz zwei Ausnahmen vor. Zulassig sind gemass Art. 2
Abs. 3 SBUG «die Refinanzierung von seit dem 23. Marz 2020 aufgelaufenen Kontoiiberziigen» sowie
«das Erfiillen vorbestehender ordentlicher Zins- und Amortisationszahlungspflichten».

Mittlerweile hat erstere Ausnahme an Bedeutung verloren. Art. 2 Abs. 3 Bst. a SBUG hatte insbesondere
dazu gedient, den Banken bzw. den Kredithehmenden die Vorfinanzierung der Lohne des Monats Marz
2020 zu ermoglichen, da das COVID-19-Kreditprogramm erst am 26. Marz 2020 eroffnet wurde. Daraus
folgt auch, dass Uberziige, die nach Auszahlung des COVID-19-Kredits stattgefunden haben,
uneingeschrankt refinanziert werden konnen (vgl. auch obiger Absatz).
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Die zweite Ausnahme betrifft vorbestehende ordentliche Zins- und Amortisationszahlungen, welche
gemass SBUG auch mit Mitteln des COVID-19-Kredits geleistet werden konnen. Bereits die Erlauterungen
zur Notverordnung bestatigten, dass «ordentliche, vertragskonforme Amortisationen und Zinszahlungen
fir bestehende Bankkredite» und «die Riickzahlung von Darlehen aufgrund einer ausserordentlichen
Kiindigung eines Kreditverhaltnisses» zulassig sind. Letzteres erlaubt die Schlussfolgerung, dass der Begriff
«ordentlich» - zumindest unter der Notverordnung - breit zu verstehen ist und grundsatzlich alle
vertragskonformen Pflichten umfasst, insbesondere auch solche, die in Kreditvertragen selbst als
«ausserordentlich» bezeichnet werden, da diese Pflichten Bestandteil einer «ordentlichen» Vertragskon-
struktion sind. Unzulassig bleiben aber auch weiterhin ausserordentliche Kiindigungen oder Riickzahlungen
vorbestehender Kredite zum Zwecke der Umschuldung sowie die Einflihrung neuer Amortisationen auf
Basis einer Vertragsanpassung, sofern dazu Mittel des COVID-19-Kredits verwendet werden (vgl. nachster
Absatz).

Mittelherkunft: Eine ausserordentliche oder zusatzliche Amortisation vorbestehender Kredite ist
verboten, wenn dafiir der Kreditvertrag angepasst werden muss und die fiir die Tilgung erforderlichen
Mittel aus dem COVID-19-Kredit stammen. Letzteres erfordert von den Banken eine geeignete Priifung
der Mittelherkunft. In der Praxis konnen sich insbesondere dann Abgrenzungsfragen stellen, wenn der
COVID-19-Kredit auf ein allgemeines Geschaftskonto tiberwiesen worden ist und damit eine eigentliche
«Vermischung» von Geldern vorliegt. Klar keine Vermischung liegt aber dann vor, wenn die Mittel des
COVID-19-Kredits schon vollstandig verwendet worden sind, womit auch keine (unzulassige) Umschuldung
mehr erfolgen kann. Auch wenn COVID-19-Kreditmittel noch auf dem Konto vorhanden sein sollten, muss
- in Ubereinstimmung mit Uberlegungen aus dem Strafrecht - solange nicht von einer (unzulissigen)
Verwendung des COVID-19-Kredits ausgegangen werden, als dass die anderen vorhandenen Mittel auf
demselben Konto des Kreditnehmers ausreichen, um die Riickzahlung des vorbestehenden Kredits zu
decken. Grund hierfiir ist, dass letztlich keine objektive Moglichkeit der Abgrenzung der durch die Riick-
zahlung verwendeten Mittel besteht.

Im Anhang zu den Leitlinien findet sich eine Tabelle, welche fiir verschiedene Fallkonstellationen die
zulassigen Massnahmen veranschaulicht.

Beriicksichtigung iibergeordneter Zielsetzungen

Sollte eine Bank aus Risikogriinden einen vorbestehenden Kredit kiirzen oder gar streichen miissen,
bericksichtigt sie bei der Planung und Umsetzung ihrer Massnahmen nicht nur das Umschuldungsverbot,
sondern idealerweise auch die finanzpolitischen Interessen des Bundes. Um eine allfallige Schlechter-
stellung des COVID-19-Kredits gegeniiber dem vorbestehenden Bankkredit zu verhindern, sind
verschiedene Mechanismen denkbar. Insbesondere ist zu priifen, ob eine vorzeitige Riickzahlung des
COVID-19-Kredits durch den Kreditnehmer moglich ist. Allerdings besteht fiir die Banken letztlich keine
Pflicht und / oder Handhabe, den Kreditnehmer zur vollstandigen Amortisation eines COVID-19-Kredits
zu bewegen, ausser es bestehen rechtliche und/oder regulatorische Griinde gemass Ziffer 8 der Kredit-
vereinbarung.

Ist eine vorzeitige Tilgung des COVID-19-Kredits nicht moglich, konnte die Einfiihrung vertragskonformer,
ausserordentlicher Amortisationen auf vorbestehenden Krediten vom Umfang des neu erwirtschafteten
freien Cashflows des Kreditnehmers abhangig gemacht werden, womit weder eine Umschuldung
stattfinden noch libermassig Liquiditat aus dem Unternehmen abgeschopft wiirde. Ebenso kann gepriift
werden, ob die vertragskonforme, ausserordentliche Amortisation des vorbestehenden Bankkredits
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proportional zur ordentlichen und ggf. ausserordentlichen Amortisation des COVID-19-Kredits erfolgen
kann, womit die Interessen von Bund und Banken gleichermassen gewahrt wiirden.
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C. Anhang

Umschuldungsverbot: Anwendungsfalle

Diese Tabelle beinhaltet eine generische Ubersicht iiber die grundsatzlich zuldssigen Arten von
Mittelrlickflissen bei vorbestehenden Krediten (Art. 2 Abs. 3 SBUG). Im Einzelfall kbnnen die

Abgrenzungen selbstverstandlich komplexer sein. Wichtig: Neue Bankkredite, welche nach bzw. zusatzlich

zu einem COVID-19-Kredit bezogen worden sind, unterliegen keinen Einschrankungen in Bezug auf die

Zins- und Amortisationspflichten (Art. 2 Abs. 4 SBUG).

Art des Mittelriickflusses

Riickzahlung
mit Mitteln des
COVID-19-Kredits

Riickzahlung mit Mitteln

des COVID-19-Kredits vermischt

mit anderen Mitteln

Riickzahlung nicht
mit Mitteln des
COVID-19-Kredits

barung* (z.B. aufgrund eines EoD oder

sonst gemass Vertrag)

Ordentliche Zinszahlungen Zulassig

Ordentliche Amortisationen gestiitzt

auf vorbestehende Vereinbarung*® Zulassig

(inkl. «kmandatory prepayment»)

Amortisation infolge Kiindigung

gestiitzt auf vorbestehende Verein- L
Zulassig

Reduktion nicht beanspruchter Limiten,
die sich nicht auf vorbestehende

Vereinbarung* stiitzt

Zulassig, sofern keine
Verwendung von
COVID-19-Kredit

Limitenreduktion mit / ohne Amorti-
sation, die sich auf vorbestehende

Vereinbarung* stiitzt

Zulassig

Amortisation bzw. hohere Zins-
zahlungen gestlitzt auf Vertrags-
anderungen, die nach Abschluss des

COVID-19-Kredits erfolgen

Nicht zulassig

Gelder von einem Konto, auf das
auch der COVID-19-Kredit bezahlt
worden ist, konnen verwendet

werden, wenn:

* die Mittel des COVID-19-Kredits
verbraucht sind (z.B. durch
Bezahlung von
Verbindlichkeiten); und/oder

* die anderen vorhandenen
Kreditmittel ausreichen, um die
Riickzahlung des vorbestehenden

Kredits zu decken.

Decken die verbleibenden, anderen
Kreditmittel die Riickzahlung des
vorbestehenden Kredits nicht, so
gilt das in der Spalte «Riickzahlung
mit Mitteln des COVID-19-Kredits»

Gesagte.

Zulassig

* Vereinbarung ist vorbestehend, wenn sie vor Abschluss des COVID-19-Kredits abgeschlossen wurde.
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