SFAMA Richtlinie

Swiss Funds &
Asset Management
Association

Richtlinie fur die Bewertung des Vermdgens von kollektiven
Kapitalanlagen und die Behandlung von Bewertungsfehlern
bei offenen kollektiven Kapitalanlagen

20. Juni 2008

(Stand 25. August 2015)

I Grundlagen, Zielsetzungen und Verbindlichkeit

Die Richtlinie ist Teil der Selbstregulierung der schweizerischen Fondsbranche. Sie ist den 1
von der SFAMA erlassenen ,Verhaltensregeln der Swiss Funds & Asset Management
Association SFAMA® (Verhaltensregeln SFAMA) untergeordnet.

Die Richtlinie soll eine einheitliche Anwendung der gesetzlichen Bestimmungen fir die 2
Bewertung des Vermdgens von kollektiven Kapitalanlagen, die Berechnung der Nettoinven-
tarwerte und die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen bei offenen kollektiven Kapitalanla-

gen sicherstellen. Sie enhalt allgemeine Grundsatze fur die Behandlung von Bewer-
tungsdifferenzen bei offenen kollektiven Kapitalanlagen.

Die Richtlinie gilt fir schweizerische Fondsleitungen geméass Art. 28 ff. KAG und 3
Investmentgesellschaften mit variablem Kapital (SICAV) gemass Art. 36 ff. KAG beziiglich

. Effektenfonds gemass Art. 53 ff. KAG und 4
. Ubrige Fonds fiir traditionelle und fur alternative Anlagen gemass Art. 68 ff. KAG. 5
Die Richtlinie gilt fr Investmentgesellschaften mit festem Kapital (SICAF) gemass Art. 110 6
ff. KAG nur bezlglich der Bewertung des Vermogens der kollektiven Kapitalanlage fir die
Rechenschaftsablage (vgl. Art. 117 KAG).

Die Einhaltung der vorliegenden Richtlinie muss auch bei einer Delegation von Teilaufga- 7
ben gewahrleistet bleiben. Die Fondsleitung oder SICAV bzw. SICAF stellt sicher, dass die

Beauftragten die Bestimmungen dieser Richtlinie bei der Wahrnehmung der lbertragenen
Funktionen vollumfanglich anwenden.

1 Richtlinie

A Bewertung des Vermogens von kollektiven Kapitalanlagen
Grundsatze

1. Das Vermogen von kollektiven Kapitalanlagen ist zum Verkehrswert zu bewerten. 8
Dieser entspricht bei an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offen stehenden Markt (nachfolgend unter dem Begriff "Borse" zusammenge-
fasst) gehandelten Anlagen dem Kurswert. Als solcher gilt grundséatzlich der zuletzt
bezahlte Kurs.
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Findet ein Handel an mehreren Bérsen statt, so ist der am Hauptmarkt zuletzt be-
zahlte Kurs zu verwenden (Art. 88 Abs. 1 KAG).

Wenn vom Hauptmarkt kein bezahlter Kurs vorliegt, kann auf den an einem re-
prasentativen Nebenmarkt bezahlten Kurs zuriickgegriffen werden, wobei dieser mit
dem am Hauptmarkt gestellten Geld- und Briefkurs zu plausibilisieren ist.

Abweichungen / Spezialfalle

3.

Anlagen, fur die kein zuverlassiger Kurs erhéltlich ist oder die an keiner Borse
gehandelt werden, sind zu einem Preis zu bewerten, der bei einem sorgfaltigen Ver-
kauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde (Art. 88 Abs. 2 KAG).
Bei dessen Ermittlung kann u.a. nach den folgenden Methoden vorgegangen wer-
den (unvollstandige Aufzahlung):

Aktien und andere Beteiligungswertpapiere und -rechte

* Ruckfragen bei verschiedenen, voneinander unabhangigen Brokern.
Obligationen und andere Forderungswertpapiere und —rechte (inkl. Diskontpapiere)

* Bewertung anhand eines aktuellen Kurses von beziglich Laufzeit und Bonitat
vergleichbaren, an einer Bérse gehandelten Papieren oder

* Bewertung anhand der aktuellen Marktrendite fiir vergleichbare Papiere.
Wandel- und Optionsanleihen

* Bewertung anhand des Kurses oder des berechneten Wertes der Einzel-
komponenten.

Anteile und Aktien von anderen offenen kollektiven Kapitalanlagen mit taglicher Aus-
gabe und Ricknahme

* Bewertung grundséatzlich zum Nettoinventarwert.

Anteile und Aktien von anderen offenen kollektiven Kapitalanlagen ohne tagliche
Ausgabe und Riicknahme

* Bewertung anhand des zuletzt ausgewiesenen Nettoinventarwertes unter Be-
rticksichtigung der eingetretenen Marktschwankungen.

Strukturierte Produkte

* Bewertung anhand der Kurse der Basiswerte unter Anwendung angemessener
und in der Praxis anerkannter Bewertungsmodelle (Art. 26 Abs. 2 i.V.m. Art. 32
Abs. 2 KKV-FINMA).

Derivative Finanzinstrumente

* Bewertung anhand der Kurse der Basiswerte unter Anwendung angemessener
und in der Praxis anerkannter Bewertungsmodelle (Art. 32 Abs. 2 KKV-FINMA).
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Hypothekaranlagen
* Bewertung anhand anerkannter Richtlinien flr Hypothekaranlagen.
Bestéande des "Private Equity"

* Bewertung anhand international anerkannter Standards fur die Bewertung sol-
cher Unternehmungen und Projekte (Art. 85 Abs. 1 KKV-FINMA).

Geldmarktinstrumente (als solche gelten Instrumente mit einer urspriinglichen Lauf-
zeit oder Zinsanpassungsfrist von bis zu 12 Monaten)

* Bewertung anhand des Anschaffungswertes mit auf das Verfallsdatum hin linear
abgegrenzter Differenz zum Rickzahlungspreis. Bei starkeren Anderungen der
Marktverhaltnisse oder bei einer Verdnderung der Bonitat der Anlage ist die Be-
wertung entsprechend anzupassen.

Andere zum Vermogen einer kollektiven Kapitalanlage gehérende Anlagen und Ver-
bindlichkeiten

* Bankguthaben auf Sicht und Zeit (einschliesslich Treuhandanlagen), Forderun-
gen usw. sind zu ihrem Nominalwert zu bewerten. Bei einer Veranderung der
Bonitat der Anlage ist die Bewertung entsprechend anzupassen. Aufgelaufene
Marchzinsen sind auf jeden Bewertungstag hin abzugrenzen.

* Verbindlichkeiten (z.B. Sollzinsen) und aufgelaufene Kosten sind auf jeden Be-
wertungstag hin abzugrenzen.

Fur die Umrechnung von Anlagen in fremden Wahrungen sind die von einem an-
erkannten Kursmeldedienst gelieferten Devisenmittelkurse zu verwenden.

Organisatorische Massnahmen

5.

Die Bewertung der Anlagen hat durch eine von der Vermdgensverwaltung und dem
Handel mit Anlagen der kollektiven Kapitalanlage unabhangige Stelle zu erfolgen
(vgl. Verhaltensregeln SFAMA).

Die fir die Bewertung verwendeten Kurse missen von einer externen, von der
Fondsleitung oder SICAV bzw. SICAF und ihren Beauftragten unabhangigen, aner-
kannten Quelle bezogen werden. Die einmal gewahlte Quelle fur Kurslieferungen
und der Zeitpunkt der Erfassung der Kurse dirfen nur in begrindeten Ausnahme-
fallen geandert werden. Abweichungen mussen jederzeit nachvollziehbar sein und
protokolliert werden.

Bei Anlagen, die mittels externer Quellen und den unter Ziff. 3 erwdhnten Methoden
nicht befriedigend bewertet werden kénnen, kann in begriindeten Ausnahmefallen
und fir einen geringfiigigen Anteil des Vermdgens einer kollektiven Kapitalanlage
auf eine Bewertung durch den Vermogensverwalter zurtickgegriffen werden. Bewer-
tungen durch den Vermdgensverwalter missen jederzeit fir die Fondsleitung oder
SICAV bzw. SICAF nachvollziehbar sein und sind protokollarisch festzuhalten. Bei
Zukaufen und teilweisen Verkaufen ist der vom Vermogensverwalter gelieferte und
bisher verwendete Bewertungskurs mit dem effektiven Transaktionskurs zu verglei-
chen und gegebenenfalls anzupassen.
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Die von externen Quellen bezogenen Kurse sind vor der Durchfiihrung der Berech-
nung der Nettoinventarwerte auf ihre Plausibilitat hin zu Uberprifen. Dies gilt insbe-
sondere bei nicht kotierten und/oder selten gehandelten Anlagen. Bei der Uber-
prufung der Zuverlassigkeit der gelieferten Kurse stellt die Fondsleitung oder SICAV
bzw. SICAF u.a. auf folgende Kriterien ab (die in Klammer aufgefihrten Sach-
verhalte kénnen Hinweise auf fehlerhafte oder flir eine Bewertung ungeeignete
Kurse geben):

» Kursabweichungen gegeniiber dem Vortag sowie gegeniiber effektiven Preisen
bei Zukaufen und teilweisen Verkaufen (die Abweichungen Uberschreiten be-
stimmte Toleranzgrenzen oder der gemeldete Kurs ist seit mehreren Tagen un-
verandert);

* Aktualitat des zuletzt bezahlten Kurses (Datum des gemeldeten Kurses liegt be-
reits mehrere Tage zurick).

Stellt die Fondsleitung oder SICAV bzw. SICAF mégliche Fehimeldungen fest oder
erachtet sie die von der externen Quelle bezogenen Kurse aus anderen Grinden fur
die Bewertung der Vermogen der kollektiven Kapitalanlagen als nicht adaquat, kann
sie die Kurse selber nach einer anerkannten Methode (Beispiele geméass Ziff. 3)
festlegen. Samtliche Abweichungen von den extern bezogenen Kursen missen je-
derzeit nachvollziehbar sein und sind entsprechend zu protokollieren.

Berechnung der Nettoinventarwerte von offenen kollektiven
Kapitalanlagen

Grundsatz

9.

Der Nettoinventarwert pro Anteil ergibt sich aus dem Verkehrswert der Anlagen,
vermindert um allfallige Verbindlichkeiten, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteile (Art. 83 Abs. 2 KAG). Bei der Berechnung sind samtliche, im
entsprechenden Zeitpunkt zum Vermdgen der offenen kollektiven Kapitalanlage
gehorende Anlagen und Verbindlichkeiten einzubeziehen. Abgeschlossene, aber
noch nicht abgerechnete Transaktionen und pendente Verwaltungshandlungen
(Corporate Actions) sind adaquat zu berticksichtigen.

Organisatorische Massnahmen

10.

Die berechneten Nettoinventarwerte bzw. die Ausgabe- und Ricknahmepreise der
Anteile sind vor der Veroffentlichung systematisch zu tberprifen (validieren). Zur
Feststellung von Fehlern dienen u.a. folgende Massnahmen:

* Plausibilisierung des berechneten Nettoinventarwertes, z.B. durch einen Ver-
gleich mit der vorangegangenen Berechnung (bei nicht plausiblen Veranderun-
gen ist auch die friihere Bewertung zu Uberprifen!);

* regelmassiger Abgleich der Bestande mit der Depotbank.

SFAMA RL NAV_d_Richtlinie Vermdgensbewertung_080620_150825

29

30

31

32

33

34

35

36

4/12



C Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Anwendung des Systems des "Forward Pricing" bei der Ausgabe und Ricknahme von An-
teilen

11. Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen ist das System des "Forward Pricing"
anzuwenden. Dabei rechnet die Fondsleitung bzw. SICAV die bis zu einem
bestimmten Zeitpunkt (Schlusszeit) eingegangenen Auftrage zum Erwerb und zur
Ruckgabe von Anteilen zu einem Nettoinventarwert ab, den sie anhand von Markt-
kursen ermittelt, die nach der Schlusszeit bezahlt wurden. Anlagen, fir die keine zu-
verlassigen Marktkurse erhéltlich sind, sind zur Ermittlung des Nettoinventarwertes
ebenfalls fur einen Zeitpunkt nach der Schlusszeit gemass Ziff. 3 dieser Richtlinie
zu bewerten.

Bei Festlegung der Schlusszeit tragt die Fondsleitung bzw. SICAV den Handelszei-
ten an den Borsenplatzen der Anlagen des Vermogens der offenen kollektiven Ka-
pitalanlage Rechnung.

Sie bewertet das Vermdgen der offenen kollektiven Kapitalanlage zu Marktkursen,
die nach der Schlusszeit bezahlt wurden.

Fallt das Ende der Handelszeit eines Borsenplatzes nach Schweizer Zeit auf den
Vormittag bzw. frihen Nachmittag, darf die Fondsleitung bzw. SICAV fir die Be-
wertung auf Kurse zurlckgreifen, die zur Schlusszeit fur die Entgegennahme von
Auftragen bereits bekannt waren. Betragen die so bewerteten Anlagen einer offenen
kollektiven Kapitalanlage mehr als 25% ihres Vermodgens, so hat die Fondsleitung
bzw. SICAV die Bewertung an die inzwischen bekannt gewordenen Entwicklungen,
welche den Nettoinventarwert relevant (siehe Ziff. 13 und 15) beeinflussen kénnen,
anzupassen.

Abweichende Regelungen (bspw. sog. "Historic Pricing") sind nur bei offenen
kollektiven Kapitalanlagen, deren Portefeuille auf Ebene der offenen kollektiven Ka-
pitalanlage mit einer effektiven Gesamtduration bis hdchstens 12 Monaten angelegt
ist, zulassig. Vorbehalten bleiben markante Anderungen der Zins- und Bonitatsrisi-
ken (vgl. Ziff. 3 Geldmarktinstrumente).

Die Fondsleitung bzw. SICAV erlautert im Prospekt die Bedingungen fir die Aus-

gabe und Ricknahme von Anteilen sowie die Grundsatze fir die Bewertung des
Vermogens der offenen kollektiven Kapitalanlage.

"Exchange traded funds"

12. Bei "Exchange traded funds" hat die Fondsleitung bzw. SICAV einen Market Maker
zu verpflichten, welcher daftr sorgen muss, dass die Differenz zwischen dem fort-
laufend neu berechneten Nettoinventarwert und dem aktuellen Borsenkurs eine
gewisse Bandbreite nicht Gbersteigt.

Aufschub der Riickzahlung / Einstellung der Ausgabe von Anteilen

13. In Anwendung von Art. 110 Abs. 1 KKV kann in den im Fondsreglement vorgesehe-
nen Fallen die Rilckzahlung voribergehend aufgeschoben werden, wenn ein
wesentlicher Teil des Vermdgens einer offenen kollektiven Kapitalanlage nicht mehr
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14.

15.

D

bewertet werden kann. In den Fallen von Bst. a — c¢ ist auch auf die Ausgabe von
Anteilen zu verzichten. Je nach Ursache der Unmdoglichkeit der Berechnung eines
Nettoinventarwerts ist dabei zu unterscheiden zwischen:

ordentlichen Situationen wie

* regulare Borsenfeiertage in einem oder mehreren Anlagelandern, sofern keine
besonderen politischen oder wirtschaftlichen Entwicklungen vorliegen, die eine
erhebliche Veranderung der Kurse nach Wiederaufnahme des Handels erwarten
lassen, und

ausserordentlichen Situationen wie

* eine voraussichtlich langer dauernde Schliessung eines Marktes in einem oder
mehreren Anlagelandern, Beschrankungen des Devisen- oder Kapitalverkehrs
oder anderweitig gestorte Marktverhaltnisse.

In ordentlichen Situationen kann die Fondsleitung bzw. SICAV die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen so lange aufrecht erhalten, als die wertmassige Mehrheit
der Anlagen regular bewertet werden kann. Die Ermittlung der wertmassigen Mehr-
heit der Anlagen ist auf den letzten Zeitpunkt zu beziehen, zu dem das Vermébgen
der offenen kollektiven Kapitalanlage noch regular bewertet werden konnte.

In ausserordentlichen Situationen hat die Fondsleitung bzw. SICAV von Fall zu Fall
Uber einen Aufschub der Ruckzahlung und eine Einstellung der Ausgabe von An-
teilen zu entscheiden. Als Faustregel gilt, dass die Rickzahlung und die Ausgabe
von Anteilen dann aufzuschieben bzw. einzustellen ist, wenn die nicht bewertbaren
Anlagen mehr als 10% des Vermoégens der offenen kollektiven Kapitalanlage
ausmachen. Die Ermittlung der 10% des Vermdgens der offenen kollektiven Kapi-
talanlage ist auf den letzten Zeitpunkt zu beziehen, zu dem das Vermdégen der offe-
nen kollektiven Kapitalanlage noch regular bewertet werden konnte.

Fur solche Situationen bereitet die Fondsleitung bzw. die SICAV zusammen mit der

Depotbank gezielte Massnahmen vor, die ihr ein rasches, im Interesse der Anleger
liegendes Handeln und die Erfullung der Informationspflichten ermdglichen.

Verhalten bei Bewertungsfehlern (siehe Beilagen 1 und 2)

Definition

16.

Grundsatzlich gilt jede Differenz zwischen einem veroéffentlichten und dem im Nach-
hinein festgestellten, korrekten Nettoinventarwert als Fehler, wenn sie in einem
anderen gemass Fondsreglement gerundeten Nettoinventarwert resultiert hatte.
Werden bei der Berechnung der Ausgabe- und Ricknahmepreise Nebenkosten der
offenen kollektiven Kapitalanlage fur den Erwerb oder den Verkauf von Anlagen zu-
bzw. abgeschlagen, bezieht sich die Differenz auf diese Preise.

Organisatorische Massnahmen

17.

Die Fondsleitung bzw. SICAV trifft zweckdienliche organisatorische Massnahmen,
die es ihr erlauben, Fehler bei der Bewertung der Vermdgen und bei der
Berechnung der Nettoinventarwerte bzw. der Ausgabe- und Ricknahmepreise der
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offenen kollektiven Kapitalanlagen moglichst rasch festzustellen (vgl. Ziff. 10) und
deren Ursachen zu beheben.

Die Fondsleitung bzw. SICAV halt samtliche eingetretenen Fehler, die mit der 52
Berechnung der Nettoinventarwerte unmittelbar zusammenhdngen sowie die zur
Vermeidung einer Wiederholung des gleichen Fehlers getroffenen Massnahmen
protokollarisch fest. Sie gewéhrt der Depotbank und Revisionsstelle jederzeit Ein-

blick in die Fehlerprotokolle.

Die im Zusammenhang mit einem Fehler zu treffenden Massnahmen koénnen aus 53
Beilage 1 abgeleitet werden.

Beurteilung der Wesentlichkeit

18. Der Entscheid Uber die bei eingetretenen Fehlern zu treffenden Massnahmen hangt 54
primér davon ab, ob der Fehler als unwesentlich oder als wesentlich eingestuft wird.

Ein Fehler gilt als wesentlich, wenn die prozentuale Differenz zwischen dem zuerst 55
ermittelten und dem im Nachhinein festgestellten, korrekten, gerundeten Nettoinven-
tarwert bzw. Ausgabe- oder Riicknahmepreis folgende Grenzwerte! Ubertrifft (in %

des korrekten Wertes bzw. Preises).

Offene kollektive Kapitalanlagen nach Art der Anlage Grenzwert 56
Geldmarktfonds 0,25%
Obligationenfonds 0,5%

Aktienfonds 1,0%

Gemischte Fonds 0,5%

Bei Ubrigen Fonds fir alternative Anlagen legt die Fondsleitung bzw. SICAV den 57
Massstab fir die Beurteilung der Wesentlichkeit in der internen Weisung (vgl. Ziff.
24) fest.

Massnahmen bei als unwesentlich eingestuften Fehlern

19. Bei einem als unwesentlich eingestuften Fehler trifft die Fondsleitung bzw. SICAV 58
die in der internen Weisung vorgesehenen Massnahmen. Wiederholt auftretende
Fehler, wahrend langerer Zeit unbemerkt gebliebene Fehler und Fehler ab einer be-
stimmten Grosse sind auf formellem Weg von der Geschéftsleitung dem Verwal-
tungsrat zur Kenntnis zu bringen.

Massnahmen bei als wesentlich eingestuften Fehlern

20. Jeder als wesentlich eingestufte Fehler ist unverziiglich der Depotbank, der Revi- 59
sionsstelle sowie der Aufsichtsbehtrde zu melden. In der Meldung orientiert die
Fondsleitung bzw. SICAV namentlich Gber

* Umfang und Ursache der Fehlbewertung; 60

! Bei den unter Ziff. 18 aufgefiihrten Grenzwerten wurden u.a. das Chancen-/Risikoprofil, die tagliche Kursvolatilitdt sowie die tUbliche
Spanne zwischen Geld- und Briefkursen an den betreffenden Anlagemérkten berucksichtigt.
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21.

22.

23.

24.

* die getroffenen Korrekturmassnahmen bzw. Antrag betr. Korrekturmassnahmen;

» die eingetretene Schadigung der offenen kollektiven Kapitalanlage einerseits und
von Anlegern anderseits.

Die Informationspflicht gegenliber auslandischen Aufsichtsbehérden in Landern, in
denen die betroffene offene kollektive Kapitalanlage zum Vertrieb zugelassen ist,
sowie gegenuber den Anlegern und Vertriebstragern ist je nach Umfang der Fehl-
bewertung und der dadurch entstandenen Schaden zu erflllen.

Sofern zum falsch berechneten Nettoinventarwert keine Anteilausgaben und/oder
-ricknahmen stattgefunden haben, beschréanken sich die zu treffenden Masshah-
men auf die Erstellung eines Fehlerprotokolls und die Meldepflicht gemass Ziff. 20
Abs. 1.

Sofern zum falsch berechneten Nettoinventarwert Anteilausgaben und/oder
-ricknahmen stattgefunden haben, hat die Fondsleitung bzw. SICAV mindestens
samtliche Transaktionen, die zum falschen Nettoinventarwert zu Ungunsten von
Anlegern abgerechnet wurden, zu stornieren und mit dem korrigierten Nettoinventar-
wert neu abzurechnen. Unter Vorbehalt von Ziff. 23 halt sie sowohl die betroffenen
Anleger als auch die betroffene offene kollektive Kapitalanlage schadlos.

Bei Bagatellfallen, bei denen der Differenzbetrag pro Anleger weniger als 50 Fran-
ken ausmacht, kann die Fondsleitung bzw. SICAV bei der Aufsichtsbehérde eine
Befreiung von der Pflicht zur Stornierung der betroffenen Abrechnungen beantra-
gen. Die betroffene offene kollektive Kapitalanlage ist jedoch in jedem Fall schadlos
zu halten.

Interne Weisung

Die Fondsleitung bzw. SICAV halt die an ihre Organisationsstruktur und an ihr
Fondsangebot angepassten Grundséatze und die Ablauforganisation fiir die Bewer-
tung der Vermdgen der offenen kollektiven Kapitalanlagen in einer internen Weisung
fest. Dabei regelt sie mindestens:

* Aufbauorganisation und Betriebsablaufe, Kontrollmechanismen (Ziff. 5);
» Zugriff auf die fur die Bewertung und Verbuchung eingesetzte Software;

* die massgebenden Hauptmarkte und die zu verwendenden Kursquellen (Ziff. 1
und 6);

» Kiriterien fUr die Plausibilisierung der Bewertungskurse (inkl. Toleranzgrenzen bei
Kursabweichungen gegeniber dem Vortag, max. toleriertes "Alter" von Kursen)
(ziff. 8);

* Festlegen der Kadenz der regelmassigen Abgleiche der Bestande mit der Depot-
bank (Ziff. 10);

* Massnahmen, Entscheidungskompetenzen und Protokollierung bei notwendigen
Abweichungen von den standardmassig verwendeten externen Kursquellen
(ziff. 7 und 8);
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* Methoden fir die Bewertung von Positionen, die mittels externer Quellen nicht
befriedigend bewertet werden kénnen (Ziff. 3);

e Festlegen von Grenzwerten fiir starkere Anderungen der Marktverhaltnisse oder
eine Veranderung der Bonitat bei Geldmarktinstrumenten (Ziff. 3);

* Kiriterien fur einen Aufschub der Riickzahlung und die Einstellung der Ausgabe
von Anteilen, entsprechende Verhaltensmassnahmen und Entscheidungskom-
petenzen unter besonderer Beachtung der Informationspflichten gegentber
Aufsichtsbehérden, Revisionsstelle, Depotbank, Vermodgensverwalter, Vertriebs-
tragern und Anlegern (Ziff. 13 ff.);

* Massnahmen und Entscheidungskompetenzen bei eingetretenen Fehlern (u.a.
Protokollierung, internes Meldewesen) sowie Informationspflichten gegeniber
Aufsichtsbehotrden, Revisionsstelle, Depotbank, Vertriebstrdgern und Anlegern
(ziff. 17 und 19 ff);

* Konkretisierung von wiederholt auftretenden Fehlern, wahrend langerer Zeit
unbemerkt gebliebenen Fehlern und Fehlern ab einer bestimmten Grésse (Ziff.
19);

* Massstab flr die Beurteilung der Wesentlichkeit von Bewertungsfehlern bei tbri-
gen Fonds fur alternative Anlagen (Ziff. 18).

Il Ubrige Bestimmungen

A Anwendung durch die Depotbank
Die Depotbank sorgt dafir, dass die Fondsleitung bzw. SICAV bei der Berechnung der

Nettoinventarwerte der Anteile Gesetz, Fondsreglement und die vorliegende Richtlinie
einhalt.

B Mindeststandard
Die Aufsichtsbehdrde hat diese Richtlinie als Mindeststandard anerkannt (FINMA-RS
2008/10 Selbstregulierung als Mindeststandard).

C Inkrafttreten und Ubergangsbestimmungen

Diese Richtlinie wurde am 20. Juni 2008 vom Vorstand der Swiss Funds & Asset
Management Association SFAMA verabschiedet. Sie trat auf den 1. Juli 2008 in Kratft.

Der Vorstand hat die Anderung von Randziffer 56 am 25. August 2015 verabschiedet und
per 1. Juli 2016 in Kraft gesetzt.

Bestehende interne Weisungen gemass Ziff. 24 sind bis Inkrafttreten an die geanderten
Bestimmungen von Randziffer 56 dieser Richtlinie anzupassen.
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Beilage 1 Richtlinie fir

Bewertungsfehlern bei

anlagen

die Bewertung des Vermdgens von
kollektiven Kapitalanlagen und die Behandlung von
offenen kollektiven Kapital-

Massnahmen bei fehlerhaften Preisen (Ergdnzungen zu Ziff.17 ff.)

Fondsleitung bzw.
SICAV stellt Fehler
fest

Fehlerprotokoll

Meldung an Revisions-
stelle und Aufsichts-
behdérde (an weitere
gemass Ziff. 20)

nahme von Anteilen zu
falschen Preisen erfolgt

Fehler als unwesent- Fehler als wesentlich
lich eingestuft eingestuft
—>
Keine Ausgabe/Riick-

Ausgabe/Ricknahme von
Anteilen zu falschen
Preisen erfolgt

v

l

SICAV

Korrektur gemass Ent-
scheid Fondsleitung bzw.

Behandlung gemass
interner Richtlinie

Schadlos halten von
Anlegern und offener
kollektiver Kapital-
anlage

Antrag an Aufsichts-
beh6rde bezigl.
Korrekturmassnahmen
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Beilage 2 Richtlinie fir

Bewertungsfehlern bei

anlagen

die Bewertung des Vermdgens von
kollektiven Kapitalanlagen und die Behandlung von
offenen kollektiven Kapital-

Raster zur Beurteilung von Korrekturmassnahmen bei fehlerhaft verrechne-
ten Nettoinventarwerten (Ergdnzung zu Ziff. 23)

Massnahmen
gegeniber Anleger

Massnahmen
gegenlber offener
kollektiver
Kapitalanlage

Schadenausgleich
durch Fondsleitung
bzw. SICAV

NAV zu hoch
Anteil-Ausgaben

Anteil-Ricknahmen

Ruckerstattung des
zuviel bezahlten Be-
trages

Ruckforderung (Be-
lastung) des zuviel
verguteten Verkaufs-
erloses

Belastung der Riick-
vergltung an Anleger

Gutschrift der Ruck-
vergutungen von An-
legern und Fonds-
leitung bzw. SICAV

unverzlgliche  Ver-
gltung des nicht
durch Ruckforderun-
gen an Anleger ge-
deckten Betrages

NAV zu tief
Anteil-Ausgaben

Anteil-Ricknahmen

Nachbelastung des
zu wenig belasteten
Betrages

Ruckerstattung des
zuwenig erhaltenen
Verkaufserloses

Gutschrift der Nach-
zahlungen von Anle-
gern und Fondslei-
tung bzw. SICAV

Belastung der Riick-
erstattungen an An-
leger

unverzugliche  Ver-
glitung des nicht
durch  Nachzahlun-

gen der Anleger ge-
deckten Betrages

Bei fehlerhaft verrechneten Nettoinventarwerten zugunsten von Anlegern (NAV bei Anteils-Ausga-
ben zu tief bzw. bei Anteils-Ricknahmen zu hoch) darf auf Korrekturmassnahmen gegentber dem
Anleger verzichtet werden. Die offene kollektive Kapitalanlage ist aber in jedem Fall schadlos zu

halten.
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