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Die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA),

gestlitzt auf die Artikel 50 Absatz 4, 57 Absatz 2, 58 Absatz 2, 59, 59a Absatz 3,
59b Absatz 5, 61 Absatz 3, 62 Absatz 6, 63 Absatz 4, 63a Absatz 3, 64 Absatz 2, 69
Absatz 4, 70b Absatz 3, 71b Buchstabe f, 72b Absatz 7, 72c Absatz 4, 72d Absatz 2,
72g, 77 Absétze 2 und 5, 77b Absatz 4, 779 Absatz 1, 77h Absatz 2 und 77j Absatz
3 der Eigenmittelverordnung vom 1. Juni 20121 (ERV),

verordnet:

1. Kapitel: Begriffe

Art. 1 Gegenstand
Diese Verordnung regelt die Mindesteigenmittel zur Unterlegung von Kreditrisiken.

Art. 2 Begriffe
In dieser Verordnung gelten als:

a.  Wertpapierfinanzierungsgeschafte (Securities Financing Transactions): Dar-
lehens-, Repo- und repodhnliche Geschéfte mit Effekten;

b. Darlehensgeschafte mit Effekten: Wertpapierkredite mit regelméassigem Mar-
genausgleich (Margin Lending);

¢. Repo- und repodhnliche Geschéfte mit Effekten: Wertpapierpensionsge-
schéfte (Repos and Reverse Repos) und Wertpapierleihgeschéfte (Securities
Lending and Borrowing);

d. Derivategeschafte mit Margenausgleich: Derivatgeschéfte, bei denen auf-
grund einer Margenvereinbarung (Margin Agreement) in regelmassigen Zeit-
abstdnden Margenzahlungen aufgrund des Netto-Marktwerts der in der Mar-
genvereinbarung eingeschlossenen Derivatkontrakte berechnet und vorbehélt-
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lich allfalliger Schwellenwerte und Mindesttransferbetrage ausgetauscht wer-
den. Ausgenommen sind Transaktionen mit einseitigen Margenvereinbarun-
gen, bei denen die Bank nur Sicherheiten leistet, aber nicht erhalt.

e.  Geschafte mit langer Abwicklungsdauer: Transaktionen mit vertraglich spéter
als der friihere der beiden folgenden Termine vereinbartem Erfiillungs- oder
Liefertermin, gerechnet ab dem Zeitpunkt des Geschéaftsabschlusses:

1. Termin gemdss Marktstandard fir das betreffende Instrument, oder
2. funf Geschéftstage;

f. CVA-Risiko: die Gefahr von Marktwertverlusten fiir die Bank durch Kredit-
bewertungsanpassungen bei Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschaf-
ten (Credit Valuation Adjustment, CVA) aufgrund des Ausfallrisikos der Ge-
genpartei (Art. 48 Abs. 3 ERV).

2. Kapitel:
Standardansatz zur Berechnung der Kreditaquivalente von Derivaten

1. Abschnitt: Berechnung des Kreditaquivalents
(Art. 57 ERV)

Art. 3 Kreditaquivalent

1 Fir jedes Netting-Set ist ein separates Kreditaquivalent (Exposure at Default, EAD)
nach der Formel in Anhang 1 Ziffer 1 zu berechnen.

2 Das Kreditaquivalent ist in folgenden Fallen auf der Stufe der Margenvereinbarung
zu berechnen:

a. Die Margenvereinbarung umfasst mehrere Netting-Sets und die Margenzah-
lungen werden netto berechnet und ausgetauscht, ohne dass die VVoraussetzun-
gen fur die Verrechnung nach Artikel 24 erfillt sind,;

b.  Sicherheiten, die ausserhalb einer Margenvereinbarung geleistet oder erhalten
wurden, sind in Bezug auf mehr als ein Netting-Set anrechenbar.

3 Bei Derivatgeschaften mit Margenausgleich nach Artikel 2 Buchstabe d darf das
Kreditdquivalent nach oben begrenzt werden durch das entsprechende Kreditéquiva-
lent fir Derivatgeschéfte ohne Margenausgleich. Alternativ dirfen Derivatgeschéfte
mit Margenausgleich wie Geschdfte ohne Margenausgleich behandelt werden.

4 Ear Derivatgeschafte, deren Wiederbeschaffungswert nicht positiv werden kann
und die nicht Bestandteil eines Netting-Sets oder einer Margenvereinbarung sind,
darf das Kreditaquivalent gleich null gesetzt werden.

S Fiir Kreditderivate mit der Bank als Sicherungsgeberin, die nicht Bestandteil eines
Netting-Sets oder einer Margenvereinbarung sind, darf das Kreditaquivalent auf die
Summe der ausstehenden Pramien beschrankt werden.

6 In den Fallen nach den Absétzen 4 und 5 darf die Bank diese Derivatgeschafte von
ihren rechtlichen Netting-Sets trennen und sie als einzelne Positionen ohne Verrech-
nung und ohne Margenausgleich behandeln.
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7 Als Netting-Set gilt eine Gruppe von zwischen zwei Parteien bestehenden Kontrak-
ten, welche die Voraussetzungen nach Artikel 24 erfiillen. Wenn keine Verrechnung
stattfindet, dann bildet jeder einzelne Kontrakt ein eigenes Netting-Set.

Art. 4 Aufsichtsrechtliche Wiederbeschaffungskosten

1 Fir Derivatgeschéfte ohne Margenausgleich berechnen sich die aufsichtsrechtlichen
Wiederbeschaffungskosten nach der Formel in Anhang 1 Ziffer 2.

2 Fur Derivatgeschafte mit Margenausgleich berechnen sich die aufsichtsrechtlichen
Wiederbeschaffungskosten nach der Formel in Anhang 1 Ziffer 3.

Art. 5 Aufsichtsrechtliche Wiederbeschaffungskosten fiir Derivatgeschéfte
mit Inkongruenz zwischen Netting-Set und Margenausgleich

1 Schliesst die Margenvereinbarung nicht alle Derivatgeschéfte des Netting-Sets ein
oder werden die Transaktionen im Netting-Set durch mehrere verschiedene Margen-
vereinbarungen besichert, so berechnen sich die aufsichtsrechtlichen Wiederbeschaf-
fungskosten nach der Formel in Anhang 1 Ziffer 3, wobei zur Bestimmung der In-
putparameter TH und MTA die Schwellenwerte bzw. Mindesttransferbetrage sémtli-
cher Margenvereinbarungen zu summieren sind, die die Transaktionen im Netting
Set besichern.

21n den Fallen nach Artikel 3 Absatz 2 erfolgt die Berechnung der Wiederbeschaf-
fungskosten abhangig davon, ob der Nettowert der Sicherheiten CN positiv oder ne-
gativ ist.

3 Bei positivem Nettowert CN der Sicherheiten berechnen sich die Wiederbeschaf-
fungskosten nach der Formel in Anhang 1 Ziffer 4.

4 Bei negativem Nettowert CN der Sicherheiten berechnen sich die Wiederbeschaf-
fungskosten nach der Formel in Anhang 1 Ziffer 5.

Art. 6 Nettowert der Sicherheiten

1 Der positive oder negative Nettowert der Sicherheiten berechnet sich nach der For-
mel nach Anhang 1 Ziffer 6.

2 Bei Derivatgeschaften ohne Margenausgleich ist fir die Anpassung der Sicherheits-
abschlage nach Artikel 75 fir Ny die Laufzeit der Transaktion mit der l&ngsten Lauf-
zeit zu verwenden, héchstens jedoch 250 Tage; die maximale Hohe eines angepassten
Sicherheitabschlags ist auf 100 Prozent begrenzt. Bei Derivatgeschéaften mit Margen-
ausgleich ist fur die Anpassung der Sicherheitabschlédge nach Artikel 75 fiir Ty, die
Nachschuss-Risikodauer nach Artikel 13 zu verwenden.

3 Der Nettowert der marktpreisunabhéngigen Sicherheiten (Net Independent Collate-
ral Amount, NICA) entspricht dem Nettobetrag der von der Gegenpartei zu stellenden
vertraglich vereinbarten Sicherheiten abziiglich der durch die Bank zu stellenden ver-
traglich vereinbarten marktpreisunabhéngigen Sicherheiten.

4 Als marktpreisunabhéngige Sicherheiten gelten:
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a. die Uber die Nachschussmarge (variation margin) hinausgehenden Sicherhei-
ten;

b. der in der Margenvereinbarung vereinbarte, von Marktpreisschwankungen
unabhangige Unterlegungsbetrag (independent amount).

5 Durch die Bank zu stellende Sicherheiten miissen nicht berlicksichtigt werden, wenn
sie gegenuber der Gegenpartei insolvenzsicher sind.

Art. 7 Potenzieller Wertanstieg

1 Der potenzielle Wertanstieg entspricht dem Produkt aus dem Multiplikator nach An-
hang 1 Ziffer 7 und dem aggregierten Sicherheitszuschlag nach dem 2. Abschnitt.

2 Schliesst die Margenvereinbarung nicht alle Derivatgeschéfte des Netting-Sets ein
oder werden die Transaktionen im Netting-Set durch mehrere verschiedene Margen-
vereinbarungen besichert, so ist der aggregierte Sicherheitszuschlag des Netting-Sets-
wie folgt zu berechnen:

a.  Alle von keiner Margenvereinbarung erfassten Transaktionen im Netting-Set
bilden ein Teil-Netting-Set;

b. Alle von einer Margenvereinbarung erfassten Transaktionen im Netting Set
mit der gleichen Nachschuss-Risikodauer nach Artikel 13 bilden ein Teil-Net-
ting-Set;

c.  Fr jedes Teil-Netting-Set ist sinngemdss nach dem 2. Abschnitt ein separater
aggregierter Sicherheitszuschlag zu berechnen;

d. Die separaten aggregierten Sicherheitszuschldge sind zu addieren.

3 Umfasst eine Margenvereinbarung mehrere Netting-Sets oder sind Sicherheiten in
Bezug auf mehr als ein Netting-Set anrechenbar , so ist flr jedes Netting-Set ein sepa-
rater potenzieller Wertanstieg zu berechnen. Die berechneten Werte sind zu addieren.

4 Den Netting-Sets ist prioritar je ein Sicherheitenbetrag bis zur Hohe des Wiederbe-
schaffungswerts zuzuordnen. Zudem muss folgende Voraussetzung erfillt sein:

a. Bei positivem Nettowert CN der Sicherheiten nach Artikel 6 sind alle den
Netting-Sets zugeordneten Teilbetrage positiv oder null;

b. Bei negativem Nettowert CN der Sicherheiten nach Artikel 6 sind alle den
Netting-Sets zugeordneten Teilbetrége negativ oder null.

5 Unter den Voraussetzungen von Absatz 3 kann alternativ zu Absatz 4 der potenzielle
Wertanstieg auf der Stufe der Margenvereinbarung berechnet werden, indem fiir jedes
Netting-Set ein separater Sicherheitszuschlag Sy berechnet, die Summe der Zuschlage
gebildet und auf diese der aggregierte Multiplikator, berechnet nach der Formel in
Anhang 1 Ziffer 8, angewendet wird.

Art. 8 Sicherheitszuschlag und skalierter effektiver Nominalwert

1 Der Sicherheitszuschlag firr ein Derivat basiert auf dem skalierten effektiven Nomi-
nalwert (SEN). Der SEN entspricht dem Produkt von:

a. angepasstem Nominalwert (Art. 11);
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b. Maturitatsfaktor (Art. 12);
c. aufsichtsrechtlichem Delta (Art. 13);
d. Skalierungsfaktor (Art. 14).

2 Fir ein einzelnes Derivatgeschaft ohne Verrechnung entspricht der Sicherheitszu-
schlag dem absoluten Wert des SEN.

Art. 9 Risikofaktorkategorien

1 Jedes Derivatgeschéft ist nach Massgabe seiner Basiswerte mindestens einer der fol-
genden Risikofaktorkategorien zuzuordnen:

a. Zinsen;

b.  Wahrungen;

c. Kreditderivate;

d. Aktien; oder

e. Rohstoffe, inklusive Gold.

2 Die Zuordnung erfolgt auf Basis des wichtigsten Basiswerts als primdrer Risikotrei-
ber. Hat ein Derivatgeschéft nur einen Basiswert, so erfolgt die Zuordnung direkt auf
dessen Basis. Hat es mehrere Basiswerte, so bestimmt sich der primére Risikotreiber
nach Massgabe der Sensitivitdten gegenuber diesen Basiswerten und der Volatilitéat
dieser Basiswerte.

3 Komplexe Derivatgeschdfte mit mehreren gleichwertigen Risikotreibern missen
mehreren Risikofaktorkategorien zugeordnet werden. In diesem Fall ist fir jede Risi-
kofaktorkategorie ein separater SEN (Art. 8) zu berechnen und in die Berechnung des
potenziellen Wertanstiegs einzubeziehen.

Art. 10 Spezialfélle

1 Hat ein nicht lineares Derivat das gleiche Auszahlungsprofil wie eine Kombination
von mehreren europdischen Optionen, so ist das Derivat in die einzelnen europdischen
Optionen aufzuteilen. Diese sind als separate Kontrakte zu behandeln, wobei auf eine
entsprechende Aufteilung von Zinscaps in einzelne Caplets, respektive von Zinsfloors
in einzelne Floorlets, verzichetet werden kann.

2 Werden dennoch Zinscaps in einzelne Caplets respektive Zinsfloors in einzelne
Floorlets aufgeteilt, so entsprechen die Parameter S und T fiir jedes einzelne Caplet
oder Floorlet der Dauer in Jahren vom Stichtag der Berechnung des Kreditdquivalents
bis zum Anfangsdatum der Couponperiode und der Parameter E der Dauer in Jahren
vom Stichtag der Berechnung des Kreditdquivalents bis zum Enddatum der Coupon-
periode.

3 Fir binére Optionen ist der SEN wie folgt zu berechnen:

a. Die bindre Option ist als eine Kombination von je einer gekauften und einer
verkauften europdischen Option desselben Typs (Call oder Put) darzustellen,
welche das Auszahlungsprofil der bindren Option approximiert. Die beiden

5/80



Verordnung der FINMA (ber die Kreditrisiken «%ASFF_YYYY_ID»

européischen Optionen missen dabei den gleichen Basiswert und den glei-
chen Ausiuibungszeitpunkt wie die bindre Option aufweisen;

b. Die Ausiibungspreise (K) der beiden europaischen Optionen sind so zu wah-
len, dass der eine 95 Prozent und der andere 105 Prozent des Schwellenwerts
der bindren Option betragt.

c. Die Nominalwerte der beiden européischen Optionen sind so zu wéhlen, dass
das Auszahlungsprofil der Kombination bei Basiswerten kleiner als 95 Pro-
zent oder grosser als 105 Prozent des Schwellenwerts demjenigen der binéren
Option exakt entspricht.

d. Fir die beiden europdischen Optionen sind zwei separate SEN nach Artikel 8
Absatz 1 zu berechnen und zum aggregierte SEN zu addieren. Der Absolut-
betrag dieses aggregierten SEN entspricht hochstens dem Auszahlungsbetrag
der bindren Option.

Art. 11 Angepasster Nominalwert

1 Der angepasste Nominalwert ist fur jedes Derivatgeschaft zu bestimmen. Er ent-
spricht:

a. fir Zins- und Kreditderivate: dem Produkt von Nominalwert und aufsichts-
rechtlicher Duration, berechnet nach der Formel in Anhang 1 Ziffer 9;

b.  fur Wéhrungsderivate: dem in die funktionale Wéhrung der Bank konvertier-
ten Fremdwaéhrungsbetrag;

c. fur Aktien- und Rohstoffderivate: dem Produkt aus der zugrunde liegenden
Anzahl von Einheiten und dem Marktpreis einer Einheit;

d.  fur Swaps mit variablem Nominalwert: dem durchschnittlichen Nominalwert;

e.  fur Derivatgeschéfte, bei denen der Nominalwert mehrfach ausgetauscht wird:
dem Nominalwert, multipliziert mit der Anzahl der im Rahmen des Kontrakts
noch zu leistenden Zahlungen;

f.  fur Derivate, die auf die historische oder implizite Volatilitat oder auf die Va-
rianz eines Risikofaktors referenzieren (Volatilitatstransaktionen): dem ver-
traglichen Nominalwert multipliziert mit der referenzierten Volatilitt oder
Varianz;

g. fir Total Return Swaps: dem ausstehenden nominalen Betrag des unterliegen-
den Kredits.

2 Findet die Transaktion nach Absatz 1 Buchstabe b zwischen zwei Fremdwéhrungen
statt, so gilt der grossere der beiden Werte als angepasster Nominalwert.

3 Erzeugt die Struktur des Derivatgeschéfts eine Hebelwirkung, so gilt der Nominal-
wert einer &quivalenten Transaktion ohne Hebelwirkung als angepasster Nominal-
wert.

4 Handelt es sich beim Nominalwert um eine Funktion des Basiswerts, so ist fir die
Bestimmung des angepassten Nominalwerts der aktuelle Marktwert dieses Basiswerts
zu verwenden.
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5 Nominalwerte in Fremdwahrungen werden zum Kassakurs in die funktionale Wah-
rung der Bank umgerechnet.

Art. 12 Maturitatsfaktor
1 Der Maturitatsfaktor berechnet sich:

a. fur Derivate ohne Margenausgleich:nach der Formel nach Anhang 1 Ziffer
10;

b.  fir Derivate mit Margenausgleich: nach der Formel nach Anhang 1 Ziffer 11.

2 Die Restlaufzeit zur Berechnung des Maturitdtsfaktors nach Absatz 1 Buchstabe a
ist die langste Zeitdauer innerhalb derer vertragliche Zahlungen aus der Transaktion
fallig werden kdnnen. Ist eine Transaktion so gestaltet, dass an bestimmten Daten alle
ausstehenden Forderungen und Verpflichtungen glattgestellt werden und die Kon-
traktparameter so angepasst werden, dass der Marktwert des Geschafts null ist, dann
gilt als Restlaufzeit die Zeit bis zum néchsten Datum.

3 Der Maturitatsfaktor von Derivatgeschéften mit taglicher Abrechnung kann nach
Absatz 1 Buchstabe a oder b berechnet werden. Wird er nach Absatz 1 Buchstabe a
berechnet, so ist M gleich zehn Handelstage.

4 Umfasst eine Margenvereinbarung mehrere Netting-Sets nach Artikel 3 Absatz 7, so
wird der Maturitatsfaktor fir die in diesen Netting-Sets enthaltenen Geschéfte nach
Absatz 1 Buchstabe a berechnet.

Art. 13 Nachschuss-Risikodauer

1 Die Nachschuss-Risikodauer (Margin Period of Risk; MPOR) ist der Zeitraum vom
letzten Austausch von Sicherheiten zur Absicherung eines Netting-Sets, bestehend aus
Geschéften mit einer ausfallenden Gegenpartei, bis zur Glattstellung dieser Geschéfte
und der Wiederabsicherung des daraus resultierenden Marktrisikos.

2 Die Bank hat die MPOR fur das Netting-Set zu schatzen. Liegt die Schatzung tiefer
als nachfolgende Untergrenzen, so sind diese als MPOR zu verwenden:

a. 10 Handelstage: fiir bilateral abgewickelte Transaktionen mit tdglichem Mar-
genausgleich;

b. die Summe aus 9 Handelstagen und der fir den Margenausgleich notwendi-
gen Tage: fur bilateral abgewickelte Transaktionen ohne t&glichen Margen-
ausgleich;

c. 5 Handelstage: flr Positionen mit tdglichem Margenausgleich eines Clearing-
Mitglieds gegentiber Kunden, wenn das Clearing-Mitglied die Transaktionen
Uber eine zentrale Gegenpartei abwickelt.

3 Erflllt ein Netting-Set eine der VVoraussetzungen nach Artikel 74 Absatz 1 Buch-

staben ¢ und d, so richtet sich die Untergrenze fiir die MPOR nach diesen Bestim-
mungen, unter VVorbehalt von Absatz 4.
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4 Kommt es infolge der Einstellung eines bisher verwendeten Referenzzinssatzes zu
einer zeitweiligen Illiquiditat von Derivaten oder Sicherheiten, die sich auf den
neuen Referenzzinssatz beziehen, so kann langstens fiir ein Jahr nach Wegfall des
alten Referenzzinsatzes auf eine Erhdhung der Untergrenze nach Artikel 74 Absatz 1
Buchstabe c Ziffer 3 verzichtet werden.

Art. 14 Aufsichtsrechtliches Delta
1 Pro Derivatgeschaft ist ein aufsichtsrechtliches Delta (§) zu berechnen.

2 Fur Optionen bestimmt sich das aufsichtsrechtliche Delta nach der Formel nach An-
hang 1 Ziffer 12.

3 Fur CDOz2-Tranchen berechnet sich das aufsichtsrechtliche Delta:
a. nach Anhang 1 Ziffer 13, wenn die Bank Sicherungsnehmerin ist;
b. nach Anhang 1 Ziffer 14, wenn die Bank Sicherungsgeberin ist.

4 Als CDO-Tranche gelten alle Kreditderivate, bei denen sich der Kreditschutz auf
eine Verlusttranche eines Pools von Referenzschuldnerinnen und Referenzschuldnern
erstreckt, inshesondere Nth-to-Default Swaps oder Verbriefungstranchen.

5 Fir Uibrige Derivate ist das aufsichtsrechtliche Delta:

a. +1, wenn der Marktwert mit einem Anstieg des nach Artikel 9 Absatz 2 be-
stimmten priméren Risikotreibers steigt; oder

b. -1, wenn der Marktwert mit einem Anstieg des nach Artikel 9 Absatz 2 be-
stimmten priméren Risikotreibers sinkt.

Art. 15 Aufsichtsrechtliche Parameter

Die Skalierungsfaktoren, Korrelationen und Volatilitdten pro Basiswert richten sich
nach der Tabelle in Anhang 1 Ziffer 15.

Art. 16 Skalierungsfaktor

1 Der Skalierungsfaktor bestimmt sich nach der Risikofaktorkategorie (Art. 9), der das
Derivat zugeordnet ist.

2 Der nach Absatz 1 bestimmte Skalierungsfaktor wird:

a. halbiert: firr Derivate, die auf die Differenz zweier verwandter Risikofaktoren
referenzieren (Basistransaktionen);

b.  mit dem Faktor finf multipliziert: fur Volatilitatstransaktionen.

2 Stent fiir: Collateralized Debt Obligation.

8/80



Verordnung der FINMA (ber die Kreditrisiken «%ASFF_YYYY_ID»

2. Abschnitt: Aggregation der Sicherheitszuschlage

Art. 17 Bei Netting-Sets
1 Die Sicherheitszuschlége von Netting-Sets berechnen sich wie folgt:

a. Die SEN (Art. 8) der Derivate eines Netting-Sets, mit Ausnahme der SEN von
Derivaten in der Form von Basistransaktionen und Volatilitatstransaktionen,
werden innerhalb eines Netting-Sets und abhéngig von der Risikofaktorkate-
gorie nach den Artikeln 17-21 zu je einem Sicherheitszuschlag pro Risiko-
faktorkategorie aggregiert.

b. Die nach Buchstabe a berechneten Sicherheitszuschldge werden zum Sicher-
heitszuschlag fiir das Netting-Set addiert.

2 Die Sicherheitszuschldge von Derivaten in Form von Basistransaktionen und Vola-
tilitatstransaktionen sind nach Artikel 23 zu aggregieren. Die fiir diese Transaktionen
zu bestimmenden Sicherheitszuschlage sind zum Sicherheitszuschlag nach Absatz 1
hinzuzéhlen.

Art. 18 Bei Zinsderivaten

1 Die Sicherheitszuschlage von Zinsderivaten im Netting-Set werden wie folgt berech-
net:

a. Die SEN der Zinsderivate eines Netting-Sets werden nach Wéhrungen ge-
trennt anhand ihrer Endzeit einem der folgenden Laufzeitb&nder zugeordnet:
1. Laufzeitband 1: Endzeit kirzer als 1 Jahr,
2. Laufzeitband 2: Endzeit zwischen 1 und 5 Jahren,
3. Laufzeitband 3: Endzeit Gber 5 Jahre.

b.  Pro Wahrung kénnen die SEN innerhalb eines Laufzeitbands durch Addition
vollstandig verrechnet werden und bilden damit die laufzeitbandspezifischen
SEN;, SEN, und SEN;.

c. Pro Waéhrung konnen die laufzeitbandspezifischen SEN;, SEN, und SEN;
nach der Formel nach Anhang 1 Ziffer 16 partiell verrechnet werden und bil-
den damit den wahrungsspezifischen Sicherheitszuschlag.

2 Alternativ zur partiellen Verrechnung kénnen pro Wahrung auch die absoluten Be-
trdge von SEN,, SEN, und SEN; addiert werden.

3 Diese wahrungsspezifischen Sicherheitszuschldge werden addiert.

4 Inflationsderivate kdnnen als Zinsderivate behandelt werden. Bei der Aggregation
der Sicherheitszuschlage dirfen Inflationsderivate der gleichen Wahrung untereinan-
der, nicht aber mit (ibrigen Zinsderivaten verrechnet werden. Der fiir Inflationsderi-
vate bestimmte Sicherheitszuschlag pro Wéhrung ist zum Sicherheitszuschlag pro
Waéhrung der (ibrigen Zinsderivate zu addieren.
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Art. 19 Bei Wahrungsderivaten

Die Sicherheitszuschlage von Wahrungsderivaten im Netting-Set werden wie folgt
berechnet:

a. Die SEN koénnen nach Wahrungspaaren getrennt durch Addition vollstandig

verrechnet werden.
b. Die absoluten Betrdge der verrechneten SEN eines jeden Wahrungspaars wer-
den addiert.
Art. 20 Bei Kreditderivaten

Fur die Berechnung des Sicherheitszuschlags von Kreditderivaten im Netting-Set kén-
nen:

a. die SEN von Kreditderivaten mit der gleichen Referenzschuldnerin oder dem
gleichen Referenzschuldner oder von Kreditderivaten auf den gleichen Index
durch Addition vollstandig verrechnet werden;

b. die nach Absatz 1 berechneten SEN fir alle Kreditderivate nach der Formel
nach Anhang 1 Ziffer 17 partiell verrechnet werden.

Art. 21 Bei Aktienderivaten

Fir die Berechnung des Sicherheitszuschlags von Aktienderivaten im Netting-Set mit
dem gleichen Einzeltitel oder Index als Basisinstrument kénnen:

a. die SEN durch Addition vollstandig verrechnet werden;

b. die nach Buchstabe a berechneten SEN iiber alle Aktienderivate nach der For-
mel nach Anhang 1 Ziffer 18 partiell verrechnet werden.

Art. 22 Bei Rohstoffderivaten

1 Fir die Berechnung des Sicherheitszuschlag firr die Rohstoffderivate im Netting-Set
sind die Sicherheitszuschldge nach Rohstoffgruppe zu berechnen und zu addieren. Die
Rohstoffderivate sind den folgenden Gruppen zuzuordnen:

a. Energie;

b. Metalle;

¢. landwirtschaftliche Erzeugnisse; und
d. Ubrige Rohstoffe.

2 Banken, die mit Rohstoffderivaten handeln, missen die Rohstoffgruppen anhand
von weiteren Rohstofftypen und entsprechend ihrer Geschéftstatigkeit angemessen
verfeinern. Bei materiellen Basisrisiken sind diese Rohstofftypen weiter zu verfei-
nern.

3 Fir die Berechnung des Sicherheitszuschlags pro Rohstoffgruppe kdnnen:
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a. fir Rohstoffderivate mit einem Basisinstrument, das der gleichen Rohstoff-
gruppe und dem gleichen Rohstofftyp entspricht, die SEN durch Addition
vollstandig verrechnet werden;

b. die nach Buchstabe a berechneten SEN (ber alle Rohstoffderivate innerhalb
derselben Rohstoffgruppe nach der Formel nach Anhang 1 Ziffer 19 partiell
verrechnet werden.

Art. 23 Bei Basis- und Volatilitatstransaktionen

1 Basistransaktionen kdnnen untereinander verrechnet werden, wenn sie die gleiche
Basis von Risikofaktoren referenzieren und auf die gleiche Wahrung lauten. Fiir jede
Basis wird ein separater Sicherheitszuschlag berechnet und zu den tbrigen Sicher-
heitszuschlagen addiert.

2 Zins-Basistransaktionen, welche die gleiche Basis referenzieren, insbesondere Zins-
swaps mit beidseitig variablen Zinssétzen, werden in folgender Reihenfolge verrech-
net:

a. innerhalb eines jeden Laufzeitbands nach Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe a
vollstéandig; und anschliessend

b. Uber die drei Laufzeitbénder hinweg nach Artikel 18 Absatz 3 partiell.

3 Ubrige Basistransaktionen mit gleicher Basis sind vollstandig zu verrechnen. Der
Sicherheitszuschlag pro Basis entspricht dem absoluten Betrag des innerhalb dieser
Basis vollstandig verrechneten SEN.

4 Volatilitatstransaktionen kénnen mit anderen Volatilitatstransaktionen vollsténdig
oder partiell verrechnet werden. Die vollstandige und partielle Verrechnung von Vola-
tilitatstransaktionen untereinander erfolgt nach den Regeln fir die Verrechnung von
Transaktionen innerhalb der verschiedenen Risikofaktorkategorien nach den Artikeln
18-22.

3. Abschnitt: Verrechnung

Art. 24

1 Kontrakte mit Novationsklauseln oder anderen Formen der bilateralen Verrechnung,
einschliesslich Close-Out-Netting, dirfen unter folgenden Voraussetzungen gegenei-
nander aufgerechnet werden:

a. Die Bank verfugt iber einen schriftlichen Vertrag mit der Gegenpartei, wo-
nach bei Zahlungsunféhigkeit, Konkurs, Liquidation oder &hnlichen Umstén-
den der Gegenpartei, an die Stelle der Bruttoverbindlichkeiten und -forderun-
gen eine einzige, sich aus dem Saldo der positiven und negativen Marktwerte
der Einzeltransaktionen ergebende Nettoverbindlichkeit bzw. -forderung tritt.
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b. Die Bank verfiigt tiber ein schriftliches und wohlbegriindetes Rechtsgutach-
ten, wonach im Fall eines Rechtsstreits die zustandigen Gerichte oder Verwal-
tungsbehdrden entscheiden wiirden, dass die Forderung oder Verpflichtung
nach Buchstabe a ein Nettobetrag ist gemass:

1. den Rechtsvorschriften des Gerichtsstands der Gegenpartei sowie deren
Auslandsniederlassung, falls eine solche an der Transaktion beteiligt ist,

den Rechtsvorschriften, die flr die einzelnen Transaktionen gelten,

den Rechtsvorschriften, die fur Vertrdge oder Vereinbarungen gelten, die
zur Durchfiihrung der Verrechnung erforderlich sind;

c. Die Bank stellt mit geeigneten Massnahmen sicher, dass der Vertrag nach
Buchstabe a umgehend an sich allenfalls verandernde gesetzliche Rahmenbe-
dingungen angepasst werden.

2 Nicht verrechnet werden kénnen:
a. Vertrdge mit Walkaway-Klauseln;

b. Zahlungen zwecks Senkung der Betriebskosten beim tdglichen Saldenaus-
gleich.

3. Kapitel:
Vereinfachte Ansétze zur Berechnung der Kreditéaquivalente von
Derivaten

1. Abschnitt:
Unwesentliche Derivatepositionen bei Banken der Kategorie 3

Art. 25

1 Derivatepositionen von Banken der Kategorie 3 sind im Sinne von Artikel 58 Absatz
1 Buchstabe b ERV unwesentlich, wenn

a. die nach Risiko gewichteten Positionen fur Derivate einschliesslich des
Zwodlfeinhalbfachen der CVA-Eigenmittelanforderung hochstens 3 Prozent
der Gesamtheit der nach Risiko gewichteten Positionen der Bank nach Artikel
42a ERV betragen; und

b. die Bank Derivatepositionen ausschliesslich zur Absicherung eigener Zins-
und Wahrungsrisiken im Rahmen ihres Treasury Managements einsetzt oder
solche im Zusammenhang mit Clearing-Dienstleistungen hélt.

2 Steigt bei einer Bank der Kategorie 3, die den vereinfachten Standardansatz oder
den Marktwertansatz verwendet, der Anteil der nach Risiko gewichteten Positionen
fur Derivate auf Uiber 3 Prozent, aber nicht héher als 5 Prozent der Gesamtheit der
nach Risiko gewichteten Positionen nach Artikel 42a ERV, so darf sie den verein-
fachten Standardansatz oder den Marktwertansatz weiterverwenden, wenn sie mittels
Analyse oder Berechnung zeigen kann, dass:

a. dies nicht zu einer wesentlichen Abweichung von den Eigenmittelanforderun-
gen im Vergleich zum Standardansatz nach Artikel 57 ERV fiihrt; und
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b. sie die Voraussetzung nach Absatz 1 Buchstabe b weiterhin erfullt.

3 Banken, welche die VVoraussetzungen nach Absatz 1 oder Absatz 2 nicht mehr erfil-
len, haben innert Jahresfrist den Standardansatz nach Artikel 57 ERV anzuwenden.

2. Abschnitt: Vereinfachter Standardansatz

Art. 26 Kreditdquivalente

1 Fir die Berechnung der Kreditaquivalente von Derivaten im vereinfachten Standar-
dansatz gelten die Bestimmungen (ber den Standardansatz nach Artikel 57 ERV und
des 2. Kapitels dieser Verordnung, unter Vorbehalt der nachfolgenden Abweichun-
gen.

2 In Abweichung von Artikel 3 Absatz 2 und Artikel 4 Absatz 2 werden alle Derivat-
geschéfte als Derivatgeschafte ohne Margenausgleich nach Artikel 4 Absatz 1 behan-
delt.

Art. 27 Sicherheitszuschlag

1In Abweichung von Artikel 10 Absatz 3 kann der Sicherheitszuschlag auch fir bi-
nare Optionen nach Artikel 8 und Artikel 10 Absatz 1 berechnet werden.

2 In Abweichung von Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe a und Anhang 1 Ziffer 9 kann
die Startzeit S gleich null und als Endzeit E die Restlaufzeit verwendet werden.

Art. 28 Maturitatsfaktor

Verflgt die Bank bei der Berechnung des Maturitétsfaktors nur tber die Informatio-
nen zu den einzelnen Laufzeitbandern, nicht jedoch uber die Restlaufzeit selbst, so
gilt in Abweichung zu Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a und Anhang 1 Ziffer 10 als
Restlaufzeit M derjenige Wert, der der Obergrenze des Laufzeitbands entspricht. Flr
das oberste Laufzeitband sind 20 Jahre als Restlaufzeit M anzusetzen.

Art. 29 Aufsichtsrechtliches Delta

1In Abweichung von Artikel 14 berechnet sich das aufsichtsrechtliche Delta wie
folgt:

a. Fir Positionen einer Risikofaktorkategorie, die nicht nach dem Standardan-
satz behandelt wird, werden die Sicherheitszuschl&ge nicht verrechnet und das
aufsichtsrechtliche Delta ist grosser als null (Long-Positionen).

b. Fur Optionen darf das aufsichtsrechtliche Delta alternativ zur Berechnung
nach Artikel 14 Absatz 2 und Anhang 1 Ziffer 12 auf den Betrag eins gesetzt
werden.

2 Die Abweichung nach Absatz 1 Buchstabe a entféllt bei denjenigen Risikokatego-
rien, bei denen die einzige Vereinfachung darin besteht, dass alle Positionen in der
Risikofaktorkategorie als Derivatgeschéfte ohne Margenausgleich nach Artikel 26
Absatz 2 behandelt werden.
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Art. 30 Skalierungsfaktor und angepasster Nominalwert

11n Abweichung von Artikel 16 Absatz 2 Buchstabe a muss der Skalierungsfaktor
nicht halbiert werden fiir die Basiswerte Wahrungen, Aktien, Kreditderivate und Roh-
stoffe.

2 In Abweichung von Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe f und Artikel 16 Absatz 2 Buch-
stabe b muss fir Volatilitatstransaktionen weder:

a. der angepasste Nominalwert dem vertraglichen Nominalwert, multipliziert
mit der referenzierten Volatilitat oder Varianz, entsprechen; noch

b. der Skalierungsfaktor mit dem Faktor fiinf multipliziert werden.

Art. 31 Sicherheitszuschldge von Netting-Sets

11In Abweichung von Artikel 17 gelten fur die Aggregation der Sicherzeitszuschlége
bei Positionen einer Risikofaktorkategorie, die nicht nach dem Standardansatz behan-
delt wird, folgende Annahmen:

a. Zinsderivate sind in Franken ausgestellt.

b. Kreditderivate beziehen sich auf die gleiche Referenzschuldnerin oder den
gleichen Referenzschuldner.

c. Aktienderivate beziehen sich auf die gleiche Emittentin oder den gleichen
Emittenten.

d. Bei den Rohstoffderivaten handelt es sich um Derivate auf Metall und sie be-
ziehen sich auf das gleiche Metall.

2 Die Abweichung nach Absatz 1 entfallt bei denjenigen Risikokategorien, bei denen
die einzige Vereinfachung darin besteht, dass alle Positionen in der Risikofaktorkate-
gorie als Derivatgeschafte ohne Margenausgleich nach Artikel 26 Absatz 2 behandelt
werden.

Art. 32 Parameter
In Abweichung von Artikel 15 kénnen folgende Parameter verwendet werden:

a. fir Aktienderivate mit einem Index als Basiswert: die aufsichtsrechtlichen Pa-
rameter von Einzeltiteln (Single-Name-Produkten);

b.  fir sdémtliche Kreditderivate, unabhangig vom Basiswert: die aufsichtsrecht-
lichen Parameter von Einzeltiteln (Single-Name-Produkten) mit Rating BB.

3. Abschnitt: Marktwertansatz
Art. 33 Kreditdquivalent

1 Fir jedes Netting-Set nach Artikel 3 Absatz 7 ist das Kreditaquivalent nach der For-
mel in Anhang 2 Ziffer 1 zu berechnen.
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2 Fir Derivatgeschafte, deren Wiederbeschaffungswert nicht positiv werden kann und
die nicht Bestandteil eines Netting-Sets oder einer Margenvereinbarung sind, darf das
Kreditaquivalent gleich null gesetzt werden.

Art. 34 Kategorisierung der Kontrakte aufgrund der Basiswerte
1 Die Derivatkontrakte sind folgenden Kategorien von Basiswerten zuzuordnen:
a. Zinsen;
b.  Wahrungen und Gold;
c. Aktien;
d. Edelmetalle, ohne Gold;
e.  Ubrige Rohstoffe;
f.  Kreditderivate mit Referenzforderung der Kategorie "Zentralregierungen und

Zentralbanken™ oder "qualifizierte Zinsinstrumente™ nach Anhang 5 ERV;

g. Kreditderivate mit Referenzforderung der Kategorie "Ubrige" nach Anhang 5
ERV.

2 Lasst sich ein Kontrakt aufgrund seines Basiswerts nicht eindeutig einer der Kate-
gorien nach den Buchstaben a bis g zuordnen, so ist der Kontrakt wie ein Kontrakt auf
,»iibrige Rohstoffe* nach Buchstabe e zu behandelin.

Art. 35 Sicherheitszuschlage

Der Sicherheitszuschlag fiir Derivate berechnet sich durch Multiplikation des Add-on-
Satzes mit dem Nennwert des Kontrakts. Erfahrt der Nennwert durch die Struktur der
Transaktion eine Hebelwirkung oder wird er dadurch vergrdssert, so muss der Add-
on-Satz mit dem tatsachlichen Nennwert multipliziert werden, unter Berticksichtigung
der Hebelwirkung bzw. der Vergrdsserung.

Art. 36 Add-on-Sétze

1 Unter Vorbehalt der Absatze 2-6 richtet sich der Add-on-Satz nach der Tabelle in
Anhang 2 Ziffer 2 nach dem Basiswert des Kontrakts, dessen Restlaufzeit sowie da-
nach, ob ein Margenausgleich stattfindet oder nicht.

2 Fir Derivate mit tdglichem Margenausgleich gelten die reduzierten Add-on-Satze
nach Absatz 1, wenn folgende Voraussetzungen erfillt sind:

a. Das Netting-Set umfasst hochstens 5000 Geschéfte nach Artikel 74 Absatz 1
Buchstabe ¢ Ziffer 2.

b.  Es liegen keine Streitigkeiten tber die Nachschusshdhe nach Artikel 74 Ab-
satz 1 Buchstabe d vor.

c. Das Netting-Set enth&lt nur ohne Weiteres ersetzbare Derivate und liquide Si-
cherheiten nach Artikel 74 Absatz 1 Buchstabe ¢ Ziffer 3.

3 Bei First-to-Default-Swaps bestimmt sich der Add-on-Satz in Abhé&ngigkeit von der
riskantesten im Basket enthaltenen Referenzforderung. Fiir Second- und Nth-to-

15/80



Verordnung der FINMA (ber die Kreditrisiken «%ASFF_YYYY_ID»

Default-Swaps ist die zweitriskanteste bzw. die Nth-riskanteste Referenzforderung im
Basket massgebend.

4 Fur Kontrakte, bei denen Nennbetrdge mehrfach ausgetauscht werden, sind die Add-
on-Sétze mit der Anzahl der im Rahmen des Kontrakts noch zu leistenden Zahlungen
zu multiplizieren.

5 Bei Kontrakten, die so strukturiert sind, dass offene Engagements nach festgesetzten
Zahltagen glattgestellt werden, und deren Bedingungen jeweils so angepasst werden,
dass der Marktwert des Kontrakts an diesen Tagen gleich null ist, gilt als Restlaufzeit
die Zeit bis zum néchsten Neufestsetzungstermin. Bei Zinskontrakten mit einer Rest-
laufzeit von Uber einem Jahr, die diese Kriterien erfiillen, besteht fur den Add-on-Satz
eine Untergrenze von 0,5 Prozent.

6 Fir Floating/Floating-Zinsswaps in einer einzigen Wéhrung betragt der Add-on-Satz
null Prozent.

Art. 37 Verrechnung der Sicherheitszuschlége

1 Der Netto-Sicherheitszuschlag furr ein Netting-Set mehrerer Kontrakte entspricht der
Summe von:

a. 40 Prozent der Summe der nach Artikel 35 pro Derivat bestimmten Sicher-
heitszuschléage; und

b. 60 Prozent des Produkts folgender zwei Grossen:

1. Summe der nach Artikel 35 pro Derivat bestimmten Sicherheitszu-
schlage;
2. Verhéltnis von:
- der Summe der positiven und negativen Wiederbeschaffungswerte,
jedoch mindestens null, und
- der Summe der positiven Wiederbeschaffungswerte.

2 Enthdlt das Netting-Set nur einen Kontrakt, so entspricht der Netto-Sicherheitszu-
schlag dem Sicherheitszuschlag des Kontrakts.

4. Kapitel:

EPE-Modellansatz zur Berechnung der Kreditéaquivalente von
Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschéften

(Art. 59 und 62 Abs. 5 ERV)

Art. 38

1 Die Bewilligungsvoraussetzungen fiir den EPE-Modellansatz richten sich nach Zif-
fer 53 des Basler Mindeststandards zur Berechnung der nach Risiko gewichteten Po-
sitionen fur Kreditrisiken (CRE) in der Fassung nach Anhang 1 ERV.

2 Die Berechnung der Kreditéquivalente von Derivaten und Wertpapierfinanzierungs-
geschéaften nach dem EPE-Modellansatz richtet sich nach Ziffer 53 CRE.
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5. Kapitel:
Kombination der Ansétze zur Berechnung der Kreditéaquivalente von
Derivaten

Art. 39

1 Der Standardansatz darf zur Berechnung der Kreditdquivalente von Derivaten mit
dem vereinfachten Standardansatz oder dem EPE-Modellansatz kombiniert werden.

2 Der Marktwertansatz darf mit keinem anderen Ansatz kombiniert werden.

3 Bei der Berechnung der Kreditaquivalente von Derivaten auf konsolidierter Basis
darf auch eine Kombination der in Absatz 1 genannten Ansétze mit dem Marktwert-
ansatz erfolgen, sofern dieser Ansatz von zu konsolidierenden Gruppengesellschaften
des Finanzbereichs mit auf konsolidierter Stufe unwesentlichen Derivatpositionen an-
gewendet wird.

6. Kapitel: Risikomindernde Massnahmen

1. Abschnitt: Grundséatze und allgemeine Voraussetzungen
(Art. 61 ERV)

Art. 40 Grundprinzipien

1 Beide an einer besicherten Transaktion beteiligte Banken missen die Eigenmittel-
anforderungen einhalten.

2 Vermittelt eine Bank ein Repo- oder repoahnliches Geschaft zwischen einem Kun-
den und einem Dritten und garantiert sie dem Kunden gegenuber die Erfullung der
Verpflichtung des Dritten, so muss sie die Eigenmittelanforderungen erfiillen, wie
wenn sie selbst die Hauptverpflichtete ware.

3 Die Eigenmittelanforderung fur eine Position, bei der risikomindernde Massnahmen
berticksichtigt werden, entspricht héchstens der Anforderung fur die sonst identische
Position ohne diese Massnahmen.

4 Pro Position oder Teilposition kann héchstens eine risikomindernde Massnahme be-
riicksichtigt werden. Setzt sich die Kreditabsicherung einer Sicherungsgeberin oder
eines Sicherungsgebers aus Teilen mit unterschiedlichen Laufzeiten zusammen, so ist
die Absicherung entsprechend den Laufzeiten aufzuteilen.

5 Berlicksichtigt das Risikogewicht einer Position bereits eine risikomindernde Mass-
nahme, so darf diese nicht nochmals angewendet werden.

6 Unabhéngig davon, ob eine Bank auf das Emittenten- oder Emissionsrating abstellt,
ist sicherzustellen, dass das Rating alle der Bank zustehenden Zahlungen berticksich-
tigt.

Art. 41 Allgemeine Voraussetzungen

Eine risikomindernde Massnahme kann bei der Berechnung der nach Risiko gewich-
teten Positionen berticksichtigt werden, wenn
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a. eine abnehmende Kreditqualitat der Gegenpartei oder mit ihr verbundener
Parteien sich auf die Schutzwirkung der Massnahme nicht wesentlich min-
dernd auswirkt;

b. infolge der Massnahme nur Risiken entstehen, die Gberwacht werden;

¢.  zwischen der Kreditqualitat nach Buchstabe a und den weiteren Risiken nach
Buchstabe b keine wesentliche positive Abhangigkeit besteht;

d. fir die Wirksamkeit der Massnahme nachweislich eine wohlfundierte und in
allen beteiligten Rechtsordnungen durchsetzbare Rechtsgrundlage vorliegt;
und

e. die Bank uber angemessene Verfahren verfligt, um die Schutzwirkung der
Massnahme zeitnah zu realisieren.

Art. 42 Laufzeitinkongruenzen

1 Die Absicherung einer Kreditposition durch risikomindernde Massnahmen nach Ar-
tikel 61 Absatz 1 ERV, deren Restlaufzeit kiirzer ist als diejenige der Position (Lauf-
zeitinkongruenz), darf ausser im einfachen Ansatz zur Reduktion der Eigenmittelan-
forderungen berlcksichtigt werden, sofern:

a. die Ursprungslaufzeit des der Absicherung zugrunde liegenden Sicherungs-
vertrags mindestens ein Jahr betragt; und

b. die Restlaufzeit der Absicherung iiber drei Monate betragt.

2 Die Kreditabsicherung wird im Fall einer Laufzeitinkongruenz nach Anhang 3 Ziffer
1 berlcksichtigt.

3 Als Restlaufzeit der Forderung ist die Zeitspanne zu verwenden, nach deren Ab-
lauf die Gegenpartei ihre Verpflichtungen, unter allfalliger Inanspruchnahme von
aufschiebenden Fristen, spatestens erfiillt haben muss. Fir die Restlaufzeit der Absi-
cherung muss die kiirzest mogliche Restlaufzeit unter Berticksichtigung impliziter
Optionen und Kindigungsrechte verwendet werden.

Art. 43 Zuldssigkeit gesetzlicher und vertraglicher Verrechnung von
bilanziellen Forderungen und Verbindlichkeiten
(Art. 61 Abs. 1 Bst. a ERV)

1 Die gesetzliche und vertragliche Verrechnung von bilanziellen Forderungen und
Verbindlichkeiten in Form von Krediten oder Einlagen in Bezug auf eine Gegenpartei
ist zuléssig, wenn die allgemeinen VVoraussetzungen nach Artikel 41 erfiillt sind und
die Bank:

a. jederzeit die verrechenbaren Kredite und Einlagen bestimmen kann; und

b. sowohl die Anschlussrisiken als auch die betroffenen Positionen auf einer
Nettobasis Gberwacht und steuert.

2 Erflllt die Bank diese Voraussetzungen, so kann sie den nach Anhang 3 Ziffer 3
berechneten Nettosaldo von Krediten und Einlagen als Basis zur Bestimmung der
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nach Risiko gewichteten Position nach Artikel 72 verwenden. Die Sicherheitsab-
schlage H, und H, sind diesfalls null, und allfallige Wahrungs- und Laufzeitinkon-
gruenzen sind zu berlcksichtigen.

3 Der Sicherheitsabschlag fir Wahrungsinkongruenzen richtet sich nach Artikel 73
Absétze 1 und 2 sowie Artikel 75

2. Abschnitt: Zusatzliche Voraussetzungen fiir Garantien
(Art. 61 Abs. 1 Bst. b ERV)

Art. 44 Angemessene Erfassung

Die Systeme fiir die Messung, die Bewirtschaftung und die Uberwachung von Risiken
missen Garantien angemessen erfassen.

Art. 45 Anerkannte Gegenparteien

1 Als risikomindernd anerkannt werden Garantien der folgenden Gegenparteien, so-
fern ihr Risikogewicht nicht grdsser ist als dasjenige der Referenzschuldnerin oder
des Referenzschuldners:

Zentralregierungen und Zentralbanken;
b.  offentlich-rechtliche Korperschaften;

¢. Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ), Internationaler Wéahrungs-
fonds (IWF), Europdische Zentralbank (EZB), Europdische Union (EU), Eu-
ropdische Finanzstabilitatsfazilitat (EFSF), Europdischer Stabilitdtsmechanis-
mus (ESM) und fiir ein null-Prozent-Risikogewicht qualifizierende multilate-
rale Entwicklungsbanken nach Anhang 5;

d. multilaterale Entwicklungsbanken, Banken, Wertpapierhéuser, qualifizierte
zentrale Gegenparteien und andere prudenziell regulierte Unternehmen des
Finanzbereichs.

2 Juristische Personen mit externem Rating, einschliesslich Mutter- und Tochterge-
sellschaften oder Konzerngesellschaften, die nicht unter Absatz 1 fallen, sind eben-
falls fur Absicherungen anerkannt, sofern ihr Risikogewicht nicht grésser ist als das-
jenige der Referenzschuldnerin oder des Referenzschuldners. Fur die Absicherungen
von Verbriefungspositionen sind sie nur anerkannt, wenn sie:

a.  Uberein Mindestrating der Ratingklasse 4 nach Anhang 2 ERV verfligen; oder

b. zum Zeitpunkt der Kreditschutzabgabe Uber ein Mindestrating der Rating-
klasse 3 nach Anhang 2 ERV verfligen.

Art. 46 Anerkannte Garantien

1 Garantien werden als risikomindernd anerkannt, wenn sie zusatzlich zu den allge-
meinen Voraussetzungen nach Artikel 43 folgende Voraussetzungen erfiillen:
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a. Die Kreditrisiken sind im Umfang der Absicherung wirksam auf die Siche-
rungsgeberin oder den Sicherungsgeber Ubertragen;

b. Der Garantievertrag begriindet eine unmittelbare Forderung gegeniiber der Si-
cherungsgeberin oder dem Sicherungsgeber;

¢. Der Garantievertrag umschreibt den Umfang der Absicherung klar und sichert
ausdricklich bestimmte Forderungen ab;

d. Bei Ausfall oder Zahlungsverzug der Gegenpartei ist die Garantiegeberin oder
der Garantiegeber gestiitzt auf den Garantievertrag verpflichtet, der Bank auf
erstes Verlangen die Begleichung aller unter der Garantie zu leistenden Zah-
lungen zu leisten;

e. Der Garantievertrag erfillt die folgenden Formerfordernisse:
1. Erist formgultig und liegt in einer Form vor, die den Nachweis der For-
derung durch Text ermdglicht.
2. Erist unwiderruflich.
3. Erist unbedingt.
f.  Die Garantiegeberin oder der Garantiegeber haftet fiir alle von der Referenz-

schuldnerin oder vom Referenzschuldner zu erbringenden Zahlungen, die sich
aus der zugrunde liegenden Referenzforderung ergeben.

2 Haftet die Garantiegeberin oder der Garantiegeber nach Absatz 1 Buchstabe a nur
fur die Kapitalriickzahlung der zugrunde liegenden Referenzforderung, so miissen
Zinsen und alle weiteren durch die Garantie nicht abgedeckten Zahlungsverpflichtun-
gen als unbesichert behandelt werden.

3. Abschnitt: Zuséatzliche Voraussetzungen fur Kreditderivate
(Art. 61 Abs. 1 Bst. ¢ ERV)

Art. 47 Angemessene Erfassung

Die Systeme fiir die Messung, die Bewirtschaftung und die Uberwachung von Risiken
missen Kreditderivate angemessen erfassen.

Art. 48 Anerkannte Gegenparteien

Als risikomindernd anerkannt werden Kreditderivate der Gegenparteien nach Artikel
45 , sofern ihr Risikogewicht nicht grosser ist als dasjenige der Referenzschuldnerin
oder des Referenzschuldners.

Art. 49 Anerkannte Kreditderivate

1 Als risikomindernde Kreditderivate sind nur Credit Default Swaps und Total Return
Swaps anerkannt, deren Kreditrisikoschutz dquivalent ist zu demjenigen von Garan-
tien.
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2 Kreditderivate nach Absatz 1 werden in vollem Umfang als risikomindernd aner-
kannt, wenn sie zusétzlich zu den allgemeinen Voraussetzungen nach Artikel 41 sinn-
gemass auch diejenigen nach Artikel 46 Absatz 1 Buchstaben a—e und diejenigen nach
diesem Abschnitt erfiillen.

Art. 50 Ubereinstimmung mit der zugrunde liegenden Forderung
Die abzusichernde Forderung muss (ibereinstimmen mit:

a. der Forderung, die zur Bestimmung des Abwicklungswerts oder der zu lie-
fernden Forderung dient; und

b. der Forderung, die zur Bestimmung des Kreditereignisses dient.

Art. 51 Anforderungen an den Vertrag

1 Im Derivatevertrag mussen inshesondere folgende Kreditereignisse aufgefiihrt sein,
welche die Falligkeit des Kreditderivats ausldsen:

a.  Verzug bei den vertraglich festgelegten Zahlungen, die sich aus den zum
Zweck der Bestimmung von Kreditereignissen spezifizierten Forderungen er-
geben, wobei die maximale Toleranzfrist vergleichbar ist mit der Toleranzfrist
der im Vertrag spezifizierten Forderungen;

b. Insolvenz, insbesondere in der Form von Konkurs, Uberschuldung oder Zah-
lungsunfahigkeit der Referenzschuldnerin oder des Referenzschuldners oder
dessen dokumentiertes Eingestandnis, im Allgemeinen nicht mehr zur Beglei-
chung féllig werdender Zahlungen in der Lage zu sein, sowie &hnliche Ereig-
nisse;

¢. Restrukturierung der im Vertrag zum Zweck der Bestimmung von Krediter-
eignissen spezifizierten Forderungen durch Erlass oder Aufschub der Zahlung
von Kapital, Zinsen oder Gebiihren, die eine Forderungsminderung zur Folge
hat.

2 Die Zustandigkeit, zu bestimmen, ob ein Kreditereignis vorliegt, muss eindeutig ei-
nem oder mehreren Beteiligten zugewiesen sein, darf aber nicht allein der Sicherungs-
geberin oder dem Sicherungsgeber obliegen. Der Vertrag muss der Sicherungsneh-
merin oder dem Sicherungsnehmer das Recht einrdumen, der Sicherungsgeberin oder
dem Sicherungsgeber das Vorliegen eines Kreditereignisses anzuzeigen.

Art. 52 Total Return Swaps
Bei Total Return Swaps missen zusatzlich:
a. die Referenzforderung und die abzusichernde Forderung identisch sein;

b. bei als Ertradgen verbuchten Zahlungen der Sicherungsgeberin oder des Siche-
rungsgebers entsprechende Bewertungsanpassungen der abzusichernden For-
derung erfolgen, entweder durch eine Reduktion des Fair Value oder durch
eine Erh6hung der Wertberichtigungen.
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Art. 53 Kreditderivate mit Barausgleich

1 Bei Kreditderivaten mit Barausgleich muss das Verfahren zur Bewertung der Refe-
renzforderung so ausgestaltet sein, dass es:

a. eine zuverl&ssige Schatzung des Verlusts erlaubt;

b. den Zeitraum nach dem Eintreten eines Kreditereignisses, innerhalb dessen
die Bewertung stattfinden muss, festlegt.

2 |st kein Barausgleich vorgesehen, so muss die Sicherungsnehmerin oder der Siche-
rungsnehmer berechtigt sein, bei Vorliegen eines Kreditereignisses alle zum Zweck
der Abwicklung spezifizierten Forderungen an die Sicherungsgeberin oder den Siche-
rungsgeber zu Ubertragen. Die Bedingungen der Forderungen mussen vorsehen, dass
eine gegebenenfalls ndtige Zustimmung zu einer derartigen Ubertragung nicht ohne
stichhaltige Griinde versagt werden darf.

Art. 54 Laufzeit

1 Die Laufzeit des Kreditderivats darf erst nach Ablauf jeglicher Nachfristen enden,
die furr das Vorliegen eines Ausfalls infolge einer Nichtzahlung zu beachten sind.

2 L aufzeitinkongruenzen sind nach Artikel 42 zu behandeln.

Art. 55 Ausnahmen

1Sind die Voraussetzungen nach Artikel 50 nicht erfullt, so kann die Absicherung
unter Einhaltung der Voraussetzungen nach diesem Abschnitt dennoch angerechnet
werden, wenn:

a. die Emittentin oder der Emittent der abzusichernden Forderung identisch ist
mit der Referenzentitat des Kreditderivats;

b. die zum Zweck der Bestimmung von Kreditereignissen oder zum Zweck der
Abwicklung spezifizierten Forderungen gegentber der abzusichernden For-
derung gleich- oder nachrangig sind; und

c. eine rechtlich wirksame wechselseitige Ausfallklausel oder Vorfalligkeits-
klausel eine effektive Ubertragung der Kreditrisiken auf die Sicherungsgebe-
rin oder den Sicherungsgeber sicherstellt.

2 |st die Voraussetzung nach Artikel 51 Absatz 1 Buchstabe c nicht erfilllt, so kann
die Absicherung unter Einhaltung der Ubrigen Voraussetzungen nach diesem Ab-
schnitt dennoch angerechnet werden:

a.  zu 100 Prozent der Absicherung, wenn:
1. die abgesicherte Forderung gegeniiber einem Unternehmen besteht,

2. Anderungen von Laufzeit, Nominalbetrag, Zinsen, Wahrung oder Rang
der Forderung nur einstimmig beschlossen werden kénnen,

3. dasauf die Forderung anwendbare Konkursrecht die Reorganisation oder
Restrukturierung und die ordentliche Abwicklung der Glaubigerforde-
rungen ermdglicht;
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b. zu 60 Prozent der Absicherung, wenn die Absicherung hdchstens der Forde-
rung entspricht;

¢. zu 60 Prozent der Forderung, wenn die Absicherung grosser ist als die Forde-
rung.

4. Abschnitt: Berechnung der Risikominderung

Art. 56

1 Erfullt eine Garantie oder ein Kreditderivat die VVoraussetzungen nach den Abschnit-
ten 1-3, so kann statt des Risikogewichts der Gegenpartei das Risikogewicht der Si-
cherungsgeberin oder des Sicherungsgebers auf den abgesicherten Teil der Position
angewendet werden (Substitutionsansatz).

2 Werden die Verluste beim Einsatz einer Garantie oder eines Kreditderivats, das die
Voraussetzungen nach den Abschnitten 1-3 erfiillt, anteilig zwischen der Bank und
der Sicherungsgeberin oder dem Sicherungsgeber geteilt, so werden die Mindestei-
genmittel ebenfalls anteilsméssig reduziert. Fiir den abgesicherten Teil der Position
kann der Substitutionsansatz angewendet werden und der unbesicherte Teil wird mit
dem Risikogewicht der Gegenpartei der Position gewichtet.

3 Mit 1250 Prozent zu gewichten ist der Positionsteil unterhalb der Grenze, unterhalb
derer im Verlustfall keine Zahlung geleistet wird.

4 Die Bank kann entweder fir die vorrangigen oder die nachrangigen Tranchen einer
Position eine Absicherung als risikomindernd anerkennen, wenn sie:

a. nureinen Teil des Risikos einer Position in einer oder mehreren Tranchen auf
einen oder mehrere Sicherungsgeberinnen und Sicherungsgeber Ubertragt;

b. einen Teil des Risikos selbst behalt; und
c. das ubertragene und das selbst getragene Risiko nicht gleichrangig sind.

5 Im Fall von Absatz 4 richtet sich die Berechnung der Mindesteigenmittel nach dem
10. Kapitel fir Verbriefungstransaktionen.

5. Abschnitt: Spezialfélle

Art. 57 Credit-Linked-Notes

Mit Barmitteln unterlegte Credit-Linked-Notes (CLN), die von der Bank gegen For-
derungen im Bankenbuch emittiert wurden, kénnen als mit Bargeld besicherte Posi-
tion nach Artikel 65 behandelt werden, wenn die CLN die Anforderungen nach dem
1. und 3. Abschnitt erflllen.
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Art. 58 Interne Absicherungsgeschafte

Wird die Absicherung einer Position, die nicht dem Handelsbuch zugeordnet wird,
mittels eines Kreditderivats mit der eigenen Handelsabteilung durchgefiihrt, so kann
die Absicherungstransaktion nur dann anerkannt werden, wenn die Handelsabteilung
diese Absicherungstransaktion mit einer exakt gegenlaufigen Transaktion an eine ex-
terne Drittpartei weitergegeben hat. Dabei gelangt flir die abgesicherte Forderung das
Risikogewicht der externen Drittpartei zur Anwendung.

Art. 59 Lebensversicherungspolicen

Auf das Leben der Kreditnehmerin oder des Kreditnehmers oder seiner bzw. ihrer
Eltern, Geschwister, Kinder oder seiner bzw. ihrer Ehepartnerin oder seines bzw. ihres
Ehepartners lautende ungebundene Lebensversicherungen mit garantiertem Riick-
kaufswert kénnen im Umfang des Riickkaufswerts nach den fiir Garantien geltenden
Bestimmungen behandelt werden, wenn:

a. sie von einem Versicherungsunternehmen stammen, das von einer nach Arti-
kel 6 Absatz 2 ERV anerkannten Ratingagentur mit einem Rating aus der Ra-
tingklasse 1, 2 oder 3 nach Anhang 2 ERV beurteilt wurde; und

b. die Voraussetzungen nach dem 1. und 2. Abschnitt erfillt sind.

Art. 60 Mindesteigenmittel fir die Bank als Sicherungsgeberin

1 Garantiert die Bank die Erfuillung einer Forderung durch eine Drittschuldnerin oder
einen Drittschuldner, so ist diese Garantieverpflichtung in Hohe ihres Kreditdquiva-
lents nach Artikel 53 Absatz 1 ERV wie eine direkte Forderung gegentber der Dritt-
schuldnerin oder dem Drittschuldner zu behandeln.

2 Handelt die Bank als Sicherungsgeberin flir einen Credit-Default-Swap, einen Total
Return Swap oder ein anderes Kreditderivat, so sind die daraus resultierenden Absi-
cherungsverpflichtungen wie direkte Forderungen gegeniiber der Referenzschuldne-
rin oder dem Referenzschuldner zu behandeln, unter VVorbehalt der Absatze 3-5.

3 Handelt die Bank als Sicherungsgeberin fiir einen First-to-Default-Swap, der kein
Rating fur alle darin vertretenen Forderungen (Basket Rating) einer nach Artikel 6
Absatz 2 ERV anerkannten Ratingagentur aufweist, so sind die Risikogewichte der
einzelnen im Basket vertretenen Forderungen mit den fur ihr jeweiliges Kreditereignis
vorgesehenen maximalen Auszahlungsbetrdgen zu multiplizieren. Die Mindesteigen-
mittel, mit denen dieser Swap zu unterlegen ist, betragen 8 Prozent der Summe der
nach Risiko gewichteten maximalen Auszahlungsbetrége, hdchstens aber den maxi-
mal mdglichen Auszahlungsbetrag dieses Swaps.

4 Absatz 3 gilt auch, wenn die Absicherung aus einem Second- oder Nth-to-Default-
Swap ohne Basket Rating besteht. Bis zum Ausfall der ersten im Basket enthaltenen
Position kann aber der kleinste, nach Risiko gewichtete Auszahlungsbetrag bei der
Summierung unbericksichtigt bleiben. Bei Ausfall einer der im Basket enthaltenen
Positionen vermindert sich N um eins.
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5 Fir die Bestimmung der Mindesteigenmittel fir eine Credit-Linked-Note ist das ho-
here der Risikogewichte der Referenzschuldnerin oder des Referenzschuldners und
der Emittentin oder des Emittenten der Credit-Linked-Note massgebend.

Art. 61 Burgschaften und Exportrisikogarantie des Bundes

1 Burgschaften des Bundes, welche die Voraussetzungen nach dem 1. und 2. Ab-
schnitt erfullen, sind als risikomindernde Massnahme anerkannt.

2 Folgende Biirgschaften und Exportrisikogarantien des Bundes sind unabhéngig von
der Erfullung der Voraussetzungen nach Absatz 1 als risikomindernde Massnahme
anerkannt:

a. Blrgschaften, welche unter dem Wohnbau- und Eigentumsférderungsgesetz
vom 4. Oktober 19743 abgegeben wurden;

b.  Exportrisikogarantien nach dem Bundesgesetz vom 16. Dezember 20054 tiber
die Schweizerische Exportrisikoversicherung.

Art. 62 Absicherung bei Wahrungsinkongruenz

Lauten abzusichernde Position und Absicherung auf unterschiedliche Wéhrungen, so
ist der abgesicherte Betrag nach der Formel in Anhang 3 Ziffer 2 zu berechnen.

6. Abschnitt: Anerkannte finanzielle Sicherheiten
(Art. 61 Abs. 1 Bst. d und 62 ERV)

Art. 63 Qualitative Anforderungen

1 Banken miissen die ordnungsgemé&sse Handhabung von Margenvereinbarungen mit
Gegenparteien flr Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte sicherstellen.

2 Zu bewirtschaften sind:
a. Risiken infolge von Margenvereinbarungen;
b. Risikokonzentrationen in bestimmten Arten von Sicherheiten;
c. Risiken aus der Weiterverwendung von Sicherheiten;
d. abgetretene Rechte an bei der Gegenpartei hinterlegten Sicherheiten.

3 Bei einem Verwahrer hinterlegte Sicherheiten sind nach Mdglichkeit segregiert von
den Vermdgenswerten des Verwahrers zu halten.

Art. 64 Zulassigkeit der Ansétze

1 Anerkannte finanzielle Sicherheiten im Handelsbuch werden nach dem umfassen-
den Ansatz oder nach dem EPE-Modellansatz beriicksichtigt.

2 Anerkannte finanzielle Sicherheiten im Bankenbuch werden beriicksichtigt:

3SR 843
4 SR 946.10
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a. nach dem einfachen oder nach dem umfassenden Ansatz; oder
b. nach dem EPE-Modellansatz.

3 Die Anwendung des Value-at-Risk-Modellansatzes nach dem 9. Abschnitt setzt die
die Anwendung des auf internen Ratings basierenden Ansatzes (IRB) nach Artikel 77
ERV voraus.

7. Abschnitt: Einfacher Ansatz

Art. 65 Anerkannte finanzielle Sicherheiten

1Wer den einfachen Ansatz anwendet, kann folgende Instrumente als risikomin-
dernde Sicherheiten anrechnen:

a. Bareinlagen bei der kreditgebenden Bank, einschliesslich Kassenobligationen
oder vergleichbare Instrumente, die von der kreditgebenden Bank emittiert
wurden, CLN nach Artikel 57 sowie Treuhandanlagen bei der kreditgebenden
oder bei einer anderen Bank;

b. Gold;

¢.  Schuldverschreibungen, die von einer nach Artikel 6 Absatz 2 ERV anerkann-
ten Ratingagentur beurteilt wurden, mit einem Rating von:

1. mindestens Ratingklasse 5 nach Anhang 2 ERV, wenn sie von Zentral-
regierungen und sonstigen éffentlich-rechtlichen Stellen, die von der na-
tionalen Behdrde fiir die Bankenaufsicht wie Zentralregierungen behan-
delt werden, emittiert wurden,

2. mindestens Ratingklasse 4 nach Anhang 2 ERV, wenn sie von anderen
Stellen, einschliesslich Banken und kontenfilhrende Wertpapierh&user,
emittiert wurden ,

3. mindestens Kurzfrist-Ratingklasse 3 nach Artikel 64a Absatz 1 ERV fiir
kurzfristige Schuldverschreibungen;

d.  Schuldverschreibungen ohne Rating einer nach Artikel 6 Absatz 2 ERV aner-
kannten Ratingagentur, sofern sie von Zentralregierungen emittiert wurden,
welche mindestens tber ein Rating der Ratingklasse 5 nach Anhang 2 ERV
verfigen;

e. Ubrige Schuldverschreibungen ohne Rating einer nach Artikel 6 Absatz 2
ERV anerkannten Ratingagentur, sofern:
1. sie von einer Bank emittiert wurden,
2. sie an einer anerkannten Bérse gehandelt werden,
3. sie vorrangig zu bedienen sind,
4,

alle anderen vorrangigen Emissionen derselben Bank mit Rating einer
nach Artikel 6 Absatz 2 ERV anerkannten Ratingagentur mindestens der
Ratingklasse 4 nach Anhang 2 ERV oder Kurzfrist-Ratingsklasse 3 nach
Artikel 64a Absatz 1 ERV fur kurzfristige Schuldverschreibungen zuge-
ordnet werden,
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5. der Bank keine Informationen vorliegen, dass die Schuldverschreibun-
gen ohne Rating im Falle einer Ratingvergabe in eine héhere als die in
Ziffer 4 genannten Ratingklassen eingestuft wiirde, und

6. die Marktliquiditat der Schuldverschreibung angemessen ist;

f.  Aktieninstrumente einschliesslich Wandelanleihen, die einem Hauptindex
nach Anhang 4 angehdren;

g. Effektenfonds und Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(Undertakings for Collective Investments in Transferable Securities, UCITS),
wenn:

1. der Anteilspreis taglich veroffentlicht wird, und

2. der Effektenfonds und der UCITS auf Anlagen in Instrumenten be-
schrankt ist, die in diesem Absatz genannt sind oder die als derivative
Instrumente ausschliesslich zum Absichern von Anlagen dienen, die in
diesem Absatz und in Artikel 70 genannt sind;

h.  bei Krediten zur Finanzierung von selbstgenutzten Wohnliegenschaften: ver-
pfandete VVorsorgevermdgen nach Artikel 72f Absatz 2 ERV in bar bei:
1. der bankeigenen Vorsorgestiftung,
2. anderen Vorsorgeeinrichtungen, die solche Barvermégen bei der kredit-
gebenden Bank als Einlagen halten.
2 Die Sicherheiten missen mindestens:
a. fur die Laufzeit der abgesicherten Position an die Bank verpfandet sein;

b. alle 6 Monate zu Marktpreisen bewertet werden, ausgenommen die Sicherhei-
ten nach Absatz 1 Buchstabe a und h.

Art. 66 Risikogewicht

1 Das Risikogewicht im einfachen Ansatz betrdgt mindestens 20 Prozent, sofern nicht
ein spezifisches Risikogewicht nach Artikel 67 zur Anwendung kommt.

2 Im einfachen Ansatz bestimmt sich das Risikogewicht des durch eine anerkannte
finanzielle Sicherheit (Art. 65) besicherten Positionsteils nach der Emittentin oder
dem Emittenten der Sicherheit.

3 Werden Bareinlagen, Kassenobligationen oder vergleichbare Instrumente, die von
der kreditgebenden Bank emittiert wurden, als Sicherheiten bei einer dritten Bank
nicht treuhanderisch gehalten, so erhalt der durch die um allféllige Wahrungsinkon-
gruenz bereinigte Sicherheit unterlegte Teil der Forderung das Risikogewicht der drit-
ten Bank, wenn die Sicherheiten an die kreditgebende Bank offen, unbedingt und un-
widerruflich abgetreten oder verpfandet wurden.

4 Positionsteile, die durch bei einer dritten Bank platzierte Treuhandanlagen besichert
sind, erhalten das Risikogewicht der dritten Bank.
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Art. 67 Spezifische Risikogewichte

1 Ein Risikogewicht von null Prozent gilt im einfachen Ansatz in folgenden Féllen fur
den besicherten Teil, sofern der besicherte Teil und die zugehérigen Sicherheiten auf
die gleiche Wéhrung lauten:

a. bei qualifizierten Repo- und repodhnliche Geschaften (Art. 69) mit einer we-
sentlichen Marktteilnehmerin oder einem wesentlichen Marktteilnehmer (Art.
68);

b.  bei Sicherheiten in Form von Barmitteln nach Artikel 65 Absatz 1 Buchstabe
aund h;

c. bei Sicherheiten in Form von Wertpapieren einer Zentralregierung oder einer
offentlich-rechtlichen Koérperschaft mit Risikogewichtung von null Prozent
im Standardansatz, wenn zur Bestimmung des besicherten Positionsanteils der
Marktwert dieser Sicherheiten um 20 Prozent vermindert wurde;

d. bei OTC-Derivatgeschéften mit taglicher Marktbewertung und Sicherheiten
in Form von Barmitteln.

2 Ein Risikogewicht von 10 Prozent gilt fiir den besicherten Teil folgender Geschafte,
sofern der besicherte Teil und die zugehdrigen Sicherheiten auf die gleiche Wéhrung
lauten:

a. qualifizierte Repo- und repodhnliche Geschéfte (Art. 69) mit Marktteilnehme-
rinnen und Marktteilnehmern, die nicht unter Artikel 68 fallen;

b. OTC-Derivatgeschéfte mit taglicher Marktbewertung und mit Sicherheiten in
Form von Wertpapieren einer Zentralregierung oder einer &ffentlich-rechtli-
chen Kdrperschaft mit Risikogewichtung von null Prozent im internationalen
Standardansatz fur Kreditrisiken (SA-BIZ).

Art. 68 Wesentliche Marktteilnehmerinnen und Marktteilnehmer
Als wesentliche Marktteilnehmerinnen und Marktteilnehmer gelten:

a. Zentralregierungen, Zentralbanken und supranationale Organisationen sowie
offentlich-rechtliche Kdrperschaften;

b.  Banken und kontenfiihrende Wertpapierhduser;

c. andere im Finanzbereich tétige Unternehmen, einschliesslich Versicherungs-
unternehmen, die unter dem Standardansatz fiir ein 20-Prozent-Risikogewicht
qualifizieren;

d. beaufsichtigte kollektive Kapitalanlagen, die Eigenmittelanforderungen oder
Verschuldungsbegrenzungen unterliegen;

e. beaufsichtigte Pensionskassen;
f. qualifizierte zentrale Gegenparteien.
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Art. 69 Qualifizierte Repo- und repodhnliche Geschafte

Als qualifizierte Repo- und repodhnliche Geschafte gelten Geschéfte, die die folgen-
den Voraussetzungen erfiillen:

a. Sowohl Forderung als auch Sicherheit sind entweder Bargeld oder Wertpa-
piere einer Zentralregierung oder einer 6ffentlich-rechtlichen Korperschaft
mit Risikogewicht null Prozent im SA-BIZ.

b.  Forderung und Sicherheit lauten auf dieselbe Wéhrung.

c. Entweder hat die Transaktion eine Ursprungslaufzeit von hdchstens einem
Tag oder Forderung und Sicherheit werden taglich zu Marktpreisen bewertet
und unterliegen taglichen Nachschusspflichten.

d. Erfullt die Gegenpartei ihre Nachschusspflicht nicht, so wird die Sicherheit
innerhalb von vier Handelstagen nach der letzten Neubewertung verdussert.

e. Das Geschéaft wird uiber ein Zahlungs- und Effektenabwicklungssystem abge-
wickelt, das fur diese Repo- und repodhnlichen Geschafte allgemein aner-
kannt ist.

f.  Die im Markt fur diese Art von Repo- und repodhnlichen Geschéften in den
betroffenen Wertpapieren tibliche Dokumentation liegt vor.

g. Die Dokumentation nach Buchstabe f bestimmt, dass das Geschéft fristlos
kindbar ist, wenn die Gegenpartei ihrer Verpflichtung zur Einlieferung von
Bar- oder Wertpapiersicherheiten oder ihren Nachschusspflichten nicht nach-
kommt oder in anderer Weise ausfallit.

h.  Beim Ausfall infolge Zahlungsunféhigkeit oder Konkurs hat die Bank den un-
eingeschréankten, rechtlich durchsetzbaren Anspruch zur sofortigen Inbesitz-
nahme und Verwertung der Sicherheiten.

8. Abschnitt: Umfassender Ansatz

Art. 70 Anerkannte finanzielle Sicherheiten

1 Wer den umfassenden Ansatz anwendet, kann folgende Instrumente als Sicherheiten
verwenden:

a. alle im einfachen Ansatz anerkannten finanziellen Sicherheiten nach Artikel
65;

b. an einer anerkannten Borse kotierte Aktien, die nicht in einem Hauptindex
nach Anhang 4 enthalten sind,;

c. Effektenfonds und UCITS, die Aktien nach Buchstabe b enthalten.

2 Nicht als Sicherheiten verwendet werden kdnnen Wiederverbriefungspositionen
nach dem 10. Kapitel.

29/80



Verordnung der FINMA (ber die Kreditrisiken «%ASFF_YYYY_ID»

Art. 71 Anerkannte Sicherheiten fiir Repo- oder repodhnliche Geschéfte im
Handelsbuch

1 Fir im Handelsbuch enthaltene Repo- oder repoahnliche Geschafte kénnen, vorbe-
héltlich Artikel 70 Absatz 2, alle dem Handelsbuch zugeordneten Instrumente als Si-
cherheiten angerechnet werden.

2 Bei Instrumenten, die die Voraussetzungen nach Artikel 70 Absatz 1 nicht erfiillen,
ist ein Sicherheitsabschlag vorzunehmen, so wie er nach Anhang 3 Ziffer 4 auf an
anerkannten Borsen kotierte, aber nicht in einem Hauptindex enthaltene Papiere an-
zuwenden ist.

3 Sofern Banken bei Wertpapierfinanzierungsgeschéften einen Value-at-Risk-Model-
lansatz zur Anrechnung von Sicherheiten nach dem 9. Abschnitt verwenden, kann
dieser auch fiir das Handelsbuch verwenden werden.

Art. 72 Nach Risiko zu gewichtende Positionen

1 Die Berechnung der im umfassenden Ansatz nach Risiko zu gewichtenden Positio-
nen richtet sich nach Anhang 3 Ziffern 3 und 8.

2 Fir qualifizierte Repo- und repodhnliche Geschéfte nach Artikel 69 mit einem we-
sentlichen Marktteilnehmerinnen und Marktteilnehmer nach Artikel 68 kdnnen die
Sicherheitsabschldge ausnahmsweise gleich null Prozent gesetzt werden.

3 Sofern eine Aufsichtshehdrde in einem Drittland eine Ausnahme im Sinne von Ab-
satz 2 fir Repo- und dhnliche Geschéfte mit Staatspapieren anwendet, die von der
Zentralregierung dieses Drittlands emittiert wurden, kann dieselbe Ausnahme auch in
der Schweiz geltend gemacht werden.

Art. 73 Standard-Sicherheitsabschlage

1 Bei taglicher Marktbewertung der Forderungen und Sicherheiten, taglicher Nach-
schusspflicht und zehntdgiger Haltedauer gelten im umfassenden Ansatz fir die For-
derung und die die Sicherheiten darstellenden Instrumente die Standard-Sicherheits-
abschldge nach Anhang 3 Ziffer 4.

2 Bei Wéhrungsinkongruenz zwischen Forderung und Sicherheit, tdglicher Marktbe-
wertung der Forderung und Sicherheit, taglicher Nachschusspflicht und zehntégiger
Haltedauer betragt der zusétzlich zu beruicksichtigende Standard-Sicherheitsabschlag
8 Prozent.

3 Der Standard-Sicherheitsabschlag fiir Wertpapiere, die weder Artikel 70 noch Arti-
kel 71 entsprechen und die die Bank im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsge-
schéften ausleiht oder als Sicherheit stellt, betrdgt 30 Prozent.

4 Setzen sich Sicherheiten aus einem Korb von Aktiven zusammen, so berechnet sich
der Standard-Sicherheitsabschlag auf den Korb nach der Formel in Anhang 3 Ziffer
5.

Art. 74 Mindesthaltedauer
1 Die Haltedauer betrdgt im umfassenden Ansatz mindestens:
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a. 5 Geschaftstage fiir Repo- und repoédhnliche Geschafte bei taglicher Nach-
schusspflicht;

b. 10 Geschaftstage fiir andere Kapitalmarkttransaktionen, Lombardkredite und
Derivate, vorbehdltlich Artikel 148 Absatz 1, bei tdglicher Nachschusspflicht;

c. 20 Geschaftstage fir:

1. Kredite unter Verwendung von Sicherheiten, bei taglicher Neubewertung
und ohne té&gliche Nachschusspflicht,

2. Netting-Sets, die zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb des vorange-
gangenen Quartals mehr als 5000 Geschafte umfassten,

3. Netting-Sets, die entweder mindestens ein Geschaft mit illiquiden Sicher-
heiten oder ein Derivat enthalten, das nicht ohne Weiteres ersetzt werden
kann;

d. das Doppelte der Mindesthaltedauer eines Netting-Sets, falls es in den letzten
zwei Quartalen fiir das Netting-Set mehr als zwei Streitigkeiten (iber die Nach-
schusshéhe gab, die langer andauerten als die sonst anwendbare Haltedauer.
Bei nicht (iber zentrale Gegenparteien abgewickelten Derivattransaktionen,
fur welche die Anforderungen nach Ziffer 20 des Basler Mindeststandards zu
den Margenanforderungen (MGN) in der Fassung nach Anhang 1 ERV erfiillt
sind, beziehen sich die Streitigkeiten nur auf die Nachschussmarge.

2 Bei nicht tglicher Nachschusspflicht berechnet sich die Haltedauer nach der Formel
nach Anhang 3 Ziffer 6.

Art. 75 Anpassung der Sicherheitsabschlage
In folgenden Féllen berechnet sich der Sicherheitsabschlag nach Anhang 3 Ziffer 7:
a. bei Ubertagiger Neubewertung oder Nachschusspflicht;

b.  bei einer Mindesthaltedauer nach Artikel 74, die von der zehntdgigen Halte-
dauer nach Artikel 73 abweicht.

Art. 76 Voraussetzungen firr die Anerkennung von
Verrechnungsvereinbarungen

1 Bilaterale Verrechnungsvereinbarungen, die Wertpapierfinanzierungsgeschafte be-
treffen, kénnen im umfassenden Ansatz ber(cksichtigt werden, wenn sie unabhéngig
davon, ob eine Insolvenz oder ein Konkurs der Gegenpartei vorliegt, bei Ausfall einer
Partei:

a. der nicht ausfallenden Partei das Recht zuerkennen, alle unter die Vereinba-
rung fallenden Geschéfte zeitnah zu beenden oder glattzustellen;

b. die Aufrechnung von Gewinnen und Verlusten aus den Transaktionen, ein-
schliesslich des Wertes von Sicherheiten, ermdglichen, die unter dieser Ver-
einbarung beendet oder glattgestellt werden, sodass die eine Partei der ande-
ren einen einzigen Betrag schuldet;

¢. die umgehende Verdusserung oder Verrechnung der Sicherheiten erlauben;
und
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d. einschliesslich der in den Buchstaben a—c genannten Rechte in jeder beteilig-
ten Rechtsordnung durchsetzbar sind.

2 Die Verrechnung von Wertpapierfinanzierungsgeschafte im Banken- und Handels-
buch darf nur vorgenommen werden, wenn:

a. der Marktwert aller verrechneten Transaktionen taglich ermittelt wird; und

b. die fur die Transaktionen genutzten Sicherungsinstrumente als finanzielle Si-
cherheiten im Bankenbuch anerkannt sind.

Art. 77 Beriicksichtigung von Verrechnungsvereinbarungen

Die Berucksichtigung von Kreditrisikominderungen durch Verrechnungsvereinba-
rungen im umfassenden Ansatz richtet sich nach Anhang 3 Ziffer 8.

Art. 78 Minimale Sicherheitsabschldge bei
Wertpapierfinanzierungsgeschéften

1 Fur folgende nicht zentral abgewickelte Transaktionen gelten die Vorgaben fiir mi-
nimale Sicherheitsabschlage nach Anhang 3 Ziffer 9:

a. nicht zentral abgewickelte Wertpapierfinanzierungsgeschafte mit Finanzie-
rung von Gegenparteien, fir die keine mit internationalen Standards dquiva-
lenten prudenziellen Standards gelten, gegen Sicherheiten, die keine Staats-
papiere sind;

b. Leihe von Wertpapieren hoher Qualitat mit Besicherung durch Wertpapiere
geringer Qualiat (Collateral Upgrade Transactions) an Gegenparteien nach
Buchstabe a, ausser der Empféanger der Wertpapiere, dem die Bank diese
Wertpapiere ausgeliehen oder als Sicherheiten gestellt hat, kann diese Wert-
papiere nicht weiterverwenden oder sichert der Bank zu, dass er die Wertpa-
piere nicht weiterverwendet und dies auch nicht tun wird.

2 Die Vorgaben fiir minimale Sicherheitsabschlage gelten nicht fiir:
a.  Wertpapierfinanzierungsgeschafte mit Zentralbanken;

b.  mit Geld besicherte Wertpapierleihgeschafte, wenn die Wertpapiere der Bank:

1. langfristig geliehen werden und der Verleiher der Wertpapiere das Geld
mit gleicher oder kiirzerer Frist reinvestiert oder verwendet und dadurch
keine wesentliche Inkongruenz hinsichtlich Laufzeit oder Liquiditat ent-
steht,

2. mit Kundigungsoption oder kurzfristig geliehen werden, sodass Liquidi-
tatsrisiken entstehen, wenn der Verleiher der Wertpapiere das Geld in
verwaltete kollektive VVermogen oder Konten reinvestiert, welche hin-
sichtlich Regulierung oder Uberwachung die FSB-Mindeststandards5 er-
fullen, und der Verleiher der Bank bestétigt, dass die Reinvestition die
FSB-Mindeststandards erfiillt.

5 Financial Stability Board, Strengthening oversight and regulation of shadow banking, Policy
framework for addressing shadow banking risks in securities lending and repos, 14. Oktober
2014, abrufbar unter https://www.fsb.org/wp-content/uploads/r_141013a.pdf.
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Art. 79 Nichteinhaltung der VVorgaben fiir minimale Sicherheitabschlage

1 Halt ein Wertpapierfinanzierungsgeschaft die VVorgaben fiir minimale Sicherheitsab-
schlage nach Artikel 78 nicht ein, so ist es als unbesicherte Position gegeniiber der
Gegenpartei zu behandeln.

2 Bei einem Portfolio von Wertpapierfinanzierungsgeschaften mit Verrechnungsver-
einbarung gilt Absatz 1 sinngemass fiir alle Geschéfte, bei denen die Bank ein in An-
hang 3 Ziffer 9 aufgefiihrtes Wertpapier erhalten hat und bezogen auf das Netting-Set
eine Netto-Empfangerin dieses Wertpapiers ist.

3 Die Einhaltung der Vorgaben fur minimale Sicherheitsabschlége bei einem Wertpa-
pierfinanzierungsgeschaft, das keinem Netting-Set angehort, berechnet sich nach den
Formeln nach Anhang 3 Ziffer 10.1.

4 Die Einhaltung der Vorgaben fiir minimale Sicherheitsabschlége bei einem Portfolio
von Wertpapierfinanzierungsgeschaften mit Verrechnungsvereinbarung berechnet
sich nach der Formel nach Anhang 3 Ziffer 10.2.

Art. 80 Repo- und repodhnliche Geschafte in Franken

Unabhéngig davon, ob der einfache oder der umfassende Ansatz fir Repo- und
repodhnliche Geschafte, deren Riickkaufsvereinbarung in Franken ausgedriickt ist,
verwendet wird, kann der ohne Anwendung von Sicherheitsabschldgen ermittelte un-
gedeckte Teil zur Bestimmung der Mindesteigenmittel fir das Kreditrisiko bertick-
sichtigt werden, falls die nachfolgenden VVoraussetzungen erfillt sind:

a. Die Gegenpartei ist eine wesentliche Marktteilnehmerin oder ein wesentlicher
Marktteilnehmer nach Artikel 68.

b. Das Repo- oder repodhnliche Geschéft wird iber ein bewahrtes elektronisches
System automatisch abgewickelt, das operationelle Risiken und Erftllungsri-
siken eliminiert.

c. Die Transaktionen werden durch das System nach dem Prinzip ,Lieferung
gegen Zahlung™ abgewickelt.

d. Kredite sowie Sicherheiten werden durch das System mindestens zwei Mal
taglich sowohl zu aktuellen Effekten- als auch zu Wahrungskursen bewertet,
es wird umgehend die jeweilige Nettoposition bestimmt und der Margenaus-
gleich wird gleichentags automatisch durchgefihrt.

e. Die Dokumentation fiir das Repo- oder repodhnliche Geschéft sieht vor, dass
das Geschaft fristlos kiindbar ist, wenn die Gegenpartei ihrer Verpflichtung
zur Einlieferung von Bar- oder Effektensicherheiten oder ihren Nachschuss-
pflichten nicht nachkommt oder in anderer Weise ausféllt.

f.  Bei Ausfall der Gegenpartei, insbesondere durch Insolvenz oder Konkurser-
offnung, besteht ein uneingeschréankter, rechtlich durchsetzbarer Anspruch
zur sofortigen Inbesitznahme und VVerwertung der Sicherheiten.

g. Das fiir das Repo- oder repoéhnliche Geschaft verwendete System ist von der
FINMA anerkannt.
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h.  Die fiir das Repo- oder repoahnliche Geschaft verwendeten Effekten sind von
der Schweizerischen Nationalbank fiir Repo-Geschéfte zugelassen.

9. Abschnitt:
Value-at-Risk-Modellansatz zur Anrechnung von Sicherheiten

Art. 81 Bewilligungspflicht flr die Anwendung des Value-at-Risk-
Modellansatzes
(Art. 62 Abs. 4 ERV)

1 Die Bewilligungsvoraussetzungen, welche dauerhaft einzuhalten sind, richten sich
nach den Anforderungen nach den Ziffern 32.39 und 32.40 CRE in der Fassung nach
Anhang 1 ERV.

2 Von der Bewilligungspflicht ausgenommen sind Banken, die ein Marktrisikomodell
nach Artikel 88 ERV anwenden, das die Bestimmung der Positionen nach Risikom-
inderung bei Wertpapierfinanzierungsgeschéfte angemessen vornimmt.

Art. 82 Positionen nach Risikominderung

Banken, die den Value-at-Risk-Modellansatz zur Anrechnung von Sicherheiten bei
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte anwenden, berechnen die Positionen nach Risi-
kominderung nach den Ziffern 32.39-32.41 CRE in der Fassung nach Anhang 1 ERV.

7. Kapitel: Positionsklassen und deren Gewichtung nach SA-BI1Z

Art. 83 Ausgefallene Positionen
(Art. 63 Abs. 3 Bst. e ERV)

1 Ausgefallene Positionen sind gefédhrdete Positionen nach Artikel 24 Absatz 1 und 2
der Rechnungslegungsverordnung-FINMA vom 31. Oktober 20196 (RelV-FINMA)
und Uberféllige Positionen nach Artikel 26 RelV-FINMA.

2 Die Gegenpartei und alle Positionen gegeniber ihr gelten als ausgefallen, sobald
mindestens eine Position ausgefallen ist. Bestehen gegenuber einer Gegenpartei nur
Retailpositionen nach Artikel 71 ERV, so miissen bei Ausfall einer Position die ande-
ren Positionen nicht als ausgefallen betrachtet werden.

Art. 84 Sorgfaltsprifung
(Art. 63a ERV)

1 Die Bank bestimmt die Kriterien fiir die Identifizierung unwesentlicher Positionen,
welche sie nach Artikel 63a Absatz 2 ERV von der Sorgfaltspriifung ausnimmt. Die
Kriterien kdnnen nach Art der Position oder Gegenpartei unterschiedlich ausgestaltet
werden.

6 SR 952.024.1
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2 Die Sorgfaltspriifung hat sicherzustellen, dass die verwendeten Ratings:

a. nach Artikel 6 Absatz 2 ERV zur Risikogewichtung verwendet werden dir-
fen;

b. aktuell und plausibel sind.
3 Die Plausibilitat der Ratings ist zu beurteilen durch:
a.  Vergleiche mit anderen verfiigharen Ratings; und

b.  Auswertung von in der einschlégigen Fachpresse verfligharen Informationen
zur Position oder Gegenpartei, namentlich in der Form von Finanznachrichten
sowie Markteinschatzungen zum Kreditrisiko der Position oder der Gegen-
partei.

Art. 85 Multilaterale Entwicklungsbanken

Als multilaterale Entwicklungsbanken nach Anhang 2 Ziffer 3.2 ERV gelten die In-
stitute nach Anhang 5.

Art. 86 Vereinfachte Risikogewichtung bei Banken der Kategorie 3:
Unwesentliche Positionen
(Art. 69 Abs. 4 ERV)

Die Positionen einer Bank der Kategorie 3 nach Anhang 3 der Bankenverordnung
vom 30. April 20147 (BankV) sind dann unwesentlich und die Bank kann die verein-
fachte Risikogewichtung nach Artikel 69 Absatz 4 ERV anwenden, wenn die Positi-
onen gegeniber auslandischen Banken héchstens 5 Prozent des Totals aller Positionen
der Positionsklassen nach Artikel 63 ERV betragen.

Art. 87 Weitere Anforderungen an hochwertige Projektfinanzierungen

Neben den Anforderungen nach Artikel 70b Absatz 3 ERV gelten fiir hochwertige
Projektfinanzierungen die folgenden Anforderungen:

a. Das Unternehmen kann keine Handlungen vornehmen, die sich fur die
Schuldnerinnen und Schuldner nachteilig auswirken, und verfiigt tber geni-
gende Reserven oder andere VVorkehrungen, um die Liquiditats- und Kapital-
bedirfnisse des Projekts auch im Notfall sicherzustellen.

b. Die Einnahmen des Unternehmens:

1. unterliegen einer Renditeregelung oder sind durch eine unbedingte Zah-
lungsverpflichtung der Vertragspartner sichergestellt (“Take-or-Pay-
Vertrag") oder diese Gesellschaft hat einen Anspruch auf die vertragli-
chen Zahlungen ihrer Vertragspartner, sofern das Projekt fertiggestellt ist
und solange die Vertragsbedingungen erfllt sind; und

2. héngen von einer Hauptgegenpartei ab, die eine Zentralregierung, eine
offentlich-rechtliche Kdrperschaft oder ein Unternehmen mit einem Ri-
sikogewicht von hdchstens 80 Prozent ist.

7 SR952.02
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¢. Die Vertragsbestimmungen bieten ein hohes Mass an Glaubigerschutz im
Konkursfall des Unternehmens und erlauben den Gl&ubigern, im Konkursfall
die Kontrolle {iber das Unternehmen zu tibernehmen.

d. Die Hauptgegenpartei oder andere Gegenparteien, die ebenfalls Buchstabe b
Ziffer 2 entsprechen, schitzt beziehungsweise schiitzen die Glaubiger vor
Verlusten, die sich aus einer Beendigung des Projekts ergeben.

e. Alle Vermdgenswerte und Vertrage, die fiir die Durchfiihrung des Projekts
erforderlich sind, wurden an die Glaubiger verpfandet, soweit dies nach gel-
tendem Recht zuléssig ist.

Art. 88 Grundpfandsicherheiten: Belehnungswert und Niederstwertprinzip

1 Die internen Regelungen zur vorsichtigen Festlegung des Belehnungswerts nach Ar-
tikel 72b Absatz 6 ERV beinhalten inshesondere ein Niederstwertprinzip, wonach
wahrend einer bestimmten Zeitdauer nach Handanderung bei freiem Spiel von Ange-
bot und Nachfrage als Belehnungswert der tiefere Wert von Markiwert und Kaufpreis
gilt.

2 Die Anforderung an die vorsichtige Festlegung des Belehnungswerts nach Absatz 1
gilt als erfiillt durch die systematische Einhaltung der entsprechenden Vorgaben der
Richtlinien der Schweizerischen Bankiervereinigung vom [Datum] fiir die Priifung,
Bewertung und Abwicklung grundpfandgesicherter Kredite.

3 Eine Neubewertung mit Erhéhung des Belehnungswerts tber den urspriinglichen
Belehnungswert hinaus innerhalb der 7 Jahre seit Kreditvergabe (Art. 72b Abs. 1, 2
und 5 ERV) ist mdglich, sofern die Handénderung vor mehr als 7 Jahren stattgefunden
hat und das Niederstwertprinzip nach Absatz 1 nicht mehr Anwendung findet. Der
dadurch neu festgelegte Belehnungswert ist wahrend 7 Jahren beizubehalten.

Art. 89 Grundpfandsicherheiten: Risikogewichtung der Positionen

Die Minimalanforderungen an den angemessenen Mindestanteil an Eigenmitteln der
Kreditnehmerin oder des Kreditnehmers und an die angemessene Amortisation nach
Artikel 72¢c Absatz 3 ERV gelten fiir eine Position als erfillt durch die systematische
Einhaltung der entsprechenden VVorgaben der Richtlinien der Schweizerischen Banki-
ervereinigung vom [Datum] betreffend die Mindestanforderungen bei Hypothekarfi-
nanzierungens.

Art. 90 Grundpfandsicherheiten: Tragbarkeit

Die Anforderungen an die internen Regelungen zur Tragbarkeit der vergebenen Kre-
dite nach Artikel 72d Absatz 1 ERV gelten als erfilllt durch die systematische Einhal-
tung der entsprechenden Vorgaben der anerkannten Richtlinien der Schweizerischen
Bankiervereinigung vom [Datum] fir die Priifung, Bewertung und Abwicklung
grundpfandgesicherter Kredite.

8 Abrufbar unter www.finma.ch > Dokumentation > Selbstregulierung > anerkannte Selbstre-
gulierung
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8. Kapitel:
Auf internen Ratings basierender Ansatz (Internal Ratings Based
Approach; IRB)

1. Abschnitt: Allgemeine Bestimmungen

Art. 91 Anwendbarkeit der Basler Mindeststandards
(Art. 77 Abs. 2 und 5 ERV)

Die Berechnung der Mindesteigenmittel zur Unterlegung von Kreditrisiken nach dem
IRB richtet sich nach den VVorgaben der Ziffern 30-36 und 90.2 CRE unter Beachtung
der zugehdrigen Saule-2-Anforderungen nach den Ziffern 32.1 und 32.2 des Basler
Mindeststandards zum aufsichtsrechtlichen Priifprozess (SRP) in der jeweiligen Fas-
sung nach Anhang 1 ERV, soweit diese Verordnung nichts anderes bestimmt.

Art. 92 Verweise auf den Standardansatz

Verweist der Basler Mindeststandard zum IRB auf die Regelungen des Standardan-
satzes nach den Ziffern 20-22 CRE in der Fassung nach Anhang 1 ERV, so sind die
Regelungen tber den SA-BIZ nach Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe a ERV sowie die
Ausfiihrungsbestimmungen dazu in dieser Verordnung anzuwenden.

Art. 93 Umrechnungskurs

Die im Basler Mindeststandard genannten EUR-Betrége sind mit einem Wechselkurs
von 1.50 CHF/EUR in Franken umzurechnen. Ausgenommen von einer Umrechnung
ist der Schwellenwert nach Ziffer 30.34 Absatz 1 CRE in der Fassung nach Anhang 1
ERV.

Art. 94 Bewilligungsvoraussetzungen

Fur die Bewilligung, den IRB anzuwenden, muss eine Bank die Voraussetzungen
nach Ziffer 36 CRE in der Fassung nach Anhang 1 ERV mit folgenden Prézisierungen
dauerhaft erfullen:

a. Die Bank verfiigt (iber angemessene Ressourcen zur Sicherstellung eines or-
dentlichen Ratingsystembetriebs nach Ziffer 36.9 CRE.

b. Die dem Ratingsystem zugrunde liegende Informatik-Infrastruktur gewahr-
leistet einen einwandfreien Betrieb.

c. Die Ratingsysteme beruhen, bezogen auf die spezifischen Aktivititen der
Bank, auf einem soliden Konzept und sind korrekt implementiert;

d Die Anforderungen an das IRB-Stresstestkonzept richten sich nach den Vor-
gaben der Ziffern 36.50-36.53 CRE und der Ziffer 32.1 SRP in der jeweiligen
Fassung nach Anhang 1 ERV.
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Art. 95 Meldung der Anderung von Bewilligungsvoraussetzungen

Die Bank meldet der FINMA und der Priifgesellschaft jegliche Anderung von Sach-
verhalten, welche die Bewilligungsvoraussetzungen zur Anwendung des IRB betref-
fen, insbesondere Anderungen an Ratingsystemen oder der Risikopraxis.

Art. 96 Einflihrung und Anwendungsbereich des IRB

Die Einfiihrung und Anwendung des IRB durch eine Bank richtet sich nach den Vor-
gaben der Ziffern 30.45-30.52 CRE in der Fassung nach Anhang 1 ERV.

Art. 97 IRB-Stresstests

Die Bank Ubermittelt die Resultate der Stresstests regelmassig der FINMA. Sie flies-
sen entsprechend Ziffer 32.1 SRP in der Fassung nach Anhang 1 ERV in die Bestim-
mung allfalliger zusatzlicher Eigenmittel nach Artikel 45 und 131b ERV ein.

2. Abschnitt: Positionsklassen

Art. 98 Zuordnung zu den Positionsklassen

Nach dem IRB ist jede Position mit Kredit- oder Gegenpartei-Kreditrisiko wie folgt
einer der nachstehenden Positionsklassen zuzuordnen:

a.  Unternehmen nach den Ziffern 30.6-30.16 CRE in der Fassung nach Anhang
1ERV;

Zentralregierungen und Zentralbanken nach Ziffer 30.17 CRE;
Banken nach Ziffer 30.18 CRE;
Retailpositionen nach den Ziffern 30.19-30.25 CRE;

Instrumente mit Beteiligungscharakter nach den Ziffern 30.26 und 20.54—
20.56 CRE;

f. angekaufte Retail- und Unternehmensforderungen nach den Ziffern 30.27—
30.31 CRE.

® oo o

Art. 99 Positionsklasse Unternehmen

1 Der Positionsklasse Unternehmen sind neben den Positionen nach den Ziffern 30.6—
30.16 CRE in der Fassung nach Anhang 1 ERV auch Positionen gegentber folgenden
Parteien zuzuordnen:

a. Borsen;

b.  offentlich-rechtlichen K&rperschaften, die tiber kein Recht zur Erhebung von
Steuern verfiigen und deren Verpflichtungen nicht durch ein 6ffentliches Ge-
meinwesen vollumfanglich garantiert sind;
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2 Fir die Unterpositionsklasse hochvolatiler Gewerbeliegenschaftsfinanzierungen
(High Volatility Commercial Real Estate, HVCRE) nach den Ziffern 30.15-30.16
CRE gilt:

a. Bezogen auf den Schweizer Markt missen die Banken grundsétzlich keine
Positionen nach Ziffer 30.15 erster Punkt CRE als HVCRE-Positionen klas-
sifizieren.

b. Bezogen auf auslédndische Mérkte wendet die Bank die von den jeweils zu-
stdndigen Aufsichtsbehorden vorgegebenen HVCRE-Klassifikationen an.

3 Die FINMA kann im Einzelfall bestimmte Positionen zur Finanzierung von Gewer-
beliegenschaften im Inland als HYCRE-Positionen klassifizieren (Ziffer 30.15 CRE).

Art. 100 Positionsklasse Zentralregierungen

Die Positionsklasse Zentralregierungen nach Ziffer 30.17 CRE in der Fassung nach
Anhang 1 ERV umfasst keine Positionen gegeniber &ffentlich-rechtlichen Kérper-
schaften.

Art. 101 Positionsklasse Banken

Der Positionsklasse Banken sind neben den Positionen nach Ziffer 30.18 CRE auch
Positionen gegentiber o6ffentlich-rechtlichen Kérperschaften, die iber das Recht zur
Erhebung von Steuern verfiigen oder deren Verpflichtungen durch ein &ffentliches
Gemeinwesen vollumfanglich garantiert sind, zuzuordnen.

Art. 102 Positionsklasse Retail

1 Fir Positionen gegeniiber natiirlichen Personen besteht keine wertmdssige Ober-
grenze im Sinne von Ziffer 30.20 erster Punkt 1 CRE in der Fassung nach Anhang 1
ERV.

2 Positionen gegenuber Kleinunternehmen kénnen unter den Vorgaben nach Ziffer
30.22 zweiter Punkt CRE der Retail-Positionsklasse zugeordnet werden. Als Klein-
unternehmen im Sinn von Ziffer 30.20 dritter Punkt CRE gelten Unternehmen mit
einem konsolidierten Jahresumsatz von bis zu 15 Millionen Franken. Auf Antrag der
Bank kann die FINMA auch einen anderen Indikator als den Jahresumsatz, insbeson-
dere die Bilanzsumme zulassen (Ziffer 30.21 CRE).

3 Ungeachtet ihrer Hohe kdnnen Positionen gegeniiber Personen, die als Selbststandi-
gerwerbende uneingeschrénkt persénlich haften, der Positionsklasse Retail zugeord-
net werden.

4 Die FINMA kann der Bank gestatten, ihr ganzes Lombardkreditportfolio der Positi-
onsklasse Retail zuzuordnen (Ziffer 30.21 CRE).

Art. 103 Retail-Positionsunterklassen

Innerhalb der Positionsklasse Retail sind die nachstehenden Positionen folgenden Po-
sitionsunterklassen zuzuordnen:
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a. Positionen mit Deckung in Form von Wohnliegenschaften und mit Deckung
in Form von Gewerbeliegenschaften: der Unterklasse ,,residential mortgage
loans*;

b. Positionen, die nicht der Unterklasse nach Buchstaben a zuzuweisen sind, so-
fern die Voraussetzungen nach Ziffer 30.24 CRE in der Fassung nach Anhang
1 ERV erfiillt sind: der Unterklasse ,,qualifying revolving retail exposures*.

¢.  Verbleibende Positionen: der Unterklasse ,,all other retail exposures.

Art. 104 Positionsklasse Instrumente mit Beteiligungscharakter

Der Positionsklasse Instrumente mit Beteiligungscharakter sind samtliche Instru-
mente nach Artikel 4 Absatze 1 Buchstabe d®s und Absatz 2 ERV zuzuordnen.

3. Abschnitt: Risikogewichtung

Art. 105 Unternehmen

1 Fir die Berechnung des Jahresumsatzes S von KMU nach Artikel 70 ERV in Fran-
ken ist die Korrelation R in Abweichung von Ziffer 31.8 CRE in der Fassung nach
Anhang 1 ERV nach der Formel nach Anhang 6 zu bestimmen.

2 Anstelle des Jahresumsatzes kann nach Ziffer 31.9 CRE die Bilanzsumme verwen-
det werden, sofern dieser Indikator zur Messung der Grdsse des Unternehmens geeig-
neter ist.

Art. 106 Spezialfinanzierungen
1 Als Spezialfinanzierungen gelten:
a. Projektfinanzierungen;
b.  Objektfinanzierungen;
¢. Rohstoffhandelsfinanzierungen;
d.  Finanzierung von Renditeliegenschaften; und
e. HVCRE.

2 Banken, welche die IRB-Mindestanforderungen an die Schétzung der Ausfallwahr-
scheinlichkeit von HVCRE-Positionen erfiillen, kdnnen deren Risiko nach dem ein-
fachen IRB (foundation IRB, F-IRB) und unter Beachtung der VVoraussetzungen nach
Ziffer 31.11 CRE in der Fassung nach Anhang 1 ERV gewichten.

3 Banken, welche zudem die IRB-Mindestanforderungen an die Schatzung der Ver-
lustquote und der Positionshéhe von HVCRE-Positionen erfullen, kdnnen deren Ri-
siko nach dem fortgeschrittenen IRB (Advanced IRB, A-IRB) und unter Beachtung
der Voraussetzungen nach Ziffer 31.11 CRE gewichten.
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4 Unter den Voraussetzungen nach Ziffer 33.4 CRE kdnnen fiir Spezialfinanzierungen
nach Absatz 1 Buchstaben a—d die reduzierten Risikogewichte fir unerwartete Ver-
luste angewendet werden.

5 Fir Positionen von auslandischen HVCRE konnen die reduzierten UL-
Risikogewichte nur angewendet werden, wenn eine auslandische Aufsichtsbehdrde in
ihrem Zustandigkeitsbereich:

a. eine HVCRE-KIassifikation nach Ziffer 30.16 CRE vorgegeben hat; und

b. die Anwendung reduzierter Risikogewichte nach Ziffer 33.7 CRE zugelassen
hat.

Art. 107 Instrumente mit Beteiligungscharkter

1 Instrumente mit Beteiligungscharakter nach Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe d®* und
Absatz 2 ERV werden nach dem SA-BIZ risikogewichtet, unter Vorbehalt von Absatz
2 sowie von Ziffer 90.2 CRE in der Fassung nach Anhang 1 ERV.

2 Anteile an kollektiv verwalteten Vermdgen werden nach den Ziffern 60.18-60.20
CRE risikogewichtet.

Art. 108 Angekaufte Forderungen

1 Die Mindesteigenmittel fur das Risiko eines Pools angekaufter Forderungen, der
Einzelpositionen enthélt, die die Konzentrationslimite nach Ziffer 30.30 vierter Punkt
CRE in der Fassung nach Anhang 1 ERV Uberschreiten, sind nach dem Bottom-up-
Ansatz nach Ziffer 34.4 CRE zu berechnen.

2 Die Konzentrationslimite im Sinne von Ziffer 30.30 vierter Punkt CRE liegt bei
150 000 Franken.

3 Die FINMA kann nach Ziffer 34.4 CRE einer Bank auf Antrag erlauben, die Min-
desteigenmittel fiir das Ausfallrisiko von angekauften Unternehmensforderungen, bei
denen die Konzentrationslimite nach Absatz 2 nicht berschritten ist, nach dem Top-
down-Ansatz zu berechnen.

4 Fur die Berechnung der Mindesteigenmittel fur das VVerwasserungsrisiko kann unter
den Voraussetzungen nach Ziffer 34.8 zweiter Punkt Buchstabe ¢ CRE statt der ef-
fektiven Laufzeit der angekauften Forderung eine Laufzeit M von einem Jahr ange-
wendet werden.

5 Die nach Ziffer 34.12 CRE firr die Berechnung der Mindesteigenmittel fir das Ver-
wasserungsrisiko nach dem F-IRB anerkannten Sicherungsgeberinnen und Siche-
rungsgeber richten sich nach Artikel 112.
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4. Abschnitt: Nachrangige Positionen und Risikominderung

Art. 109 Nachrangige Positionen

Als nachrangig im Sinne von Ziffer 32.7 CRE in der Fassung nach Anhang 1 ERV
gelten alle Positionen, fiir die aus einer unwiderruflichen schriftlichen Erklarung her-
vorgeht, dass sie:

a. im Falle der Liquidation, des Konkurses oder Nachlassvertrages den Forde-
rungen aller Ubrigen Glaubigerinnen und Glaubiger im Rang nachgehen; und

b.  weder mit Forderungen der Schuldnerin oder des Schuldners verrechnet noch
aus ihren oder seinen Vermdgenswerten sichergestellt werden.

Art. 110 Sicherheitabschlége auf Repo- und repodhnliche Geschéfte

Fir die Risikogewichtung von Repo- und repodhnlichen Geschéften gelten sinnge-
mass die Regeln fiir Sicherheitabschlage zur Bestimmung des anrechenbaren Werts
der finanziellen Sicherheiten nach dem umfassenden Ansatz..

Art. 111 Physische Sicherheiten nach dem einfachen IRB (F-IRB)

1 Folgende physischen Sicherheiten sind unter den Voraussetzungen nach den Ziffern
32.8, 36.129-36.132 CRE in der Fassung nach Anhang 1 ERV unter dem F-IRB an-
erkannt:

a.  Mehrfamilienwohnliegenschaften im Inland, auch wenn es sich um eine Ren-
diteliegenschaft handelt und als solche finanziert ist;

b.  Mehrfamilienwohnliegenschaften im Ausland, falls die dort anwendbare Re-
gulierung diese als Sicherheiten anerkennt.

2 Gewerbliche Renditeliegenschaften sind nicht als physische Sicherheiten anerkannt.

3 Die FINMA kann die Anerkennung anderer Arten von physischen Sicherheiten nach
Ziffer 36.143-36.145 CRE bewilligen. Die Bank muss diesfalls regelmassig Uberpri-
fen, ob die Anerkennungsvoraussetzungen weiterhin erfillt sind.

Art. 112 Anerkannte Sicherungsgeberinnen und Sicherungsgeber bei
Garantien und Kreditderivaten unter dem F-IRB

Als Sicherungsgeberinnen und Sicherungsgeber unter dem F-IRB sind unter den Vo-
raussetzungen nach Ziffer 32.23 CRE in der Fassung nach Anhang 1 ERV anerkannt:

a. die Sicherungsgeberinnen und Sicherungsgeber nach Artikel 45 Absatz 1;

b.  Sicherungsgeberinnen und Sicherungsgeber, fiir welche die Bank iber ein in-
ternes Rating verfligt.
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5. Abschnitt: Laufzeitanpassungen der Risikogewichte

Art. 113 Allgemein

1 Banken, die den F-IRB anwenden, missen die Laufzeitanpassung der Risikoge-
wichte nach den Regeln des A-IRB vornehmen.

2 Positionen gegenuber Unternehmen nach Artikel 99 unterliegen ausnahmslos der
Laufzeitanpassung der Risikogewichte.

3 Fur Positionen ohne vereinbarte Laufzeit, die die Bank jederzeit unbedingt kiindigen
kann und die bei Kiindigung innerhalb von héchstens zwolf Monaten zu begleichen
sind, ist bei der Berechnung der Laufzeitanpassungen nach Ziffer 31.6 CRE in der
Fassung nach Anhang 1 ERV die effektive Laufzeit (Maturity, M) von einem Jahr zu
verwenden. Flr andere Positionen ohne vereinbarte Laufzeit und Positionen, fir die
die effektive Laufzeit nicht in den Ziffern 32.44 bis 32.54 CRE definiert wird, gilt
eine effektive Laufzeit M von 2,5 Jahren.

4 |st die Bank nicht oder nur mit unverhaltnisméssigem Aufwand in der Lage, die
effektive Laufzeit M nach Ziffer 32.47 CRE zu berechnen, so kann stattdessen die
vertraglich vereinbarte Restlaufzeit der Position verwendet werden.

Art. 114 Fir kurzfristige Positionen

Die Untergrenze von einem Jahr fiir die effektive Laufzeit M nach Ziffer 32.46 CRE
in der Fassung nach Anhang 1 ERV findet fur folgende Positionen keine Anwendung:

a.  Transaktionen nach den Ziffern 32.51 und 32.52 CRE;
b. Positionen aus Kapitalmarkttransaktionen in der Form von Repo- und
repodhnlichen Transaktionen, Margin Lending oder Derivaten, sofern:

1. die Transaktionen auf besicherter Basis erfolgen,

2. diese Positionen taglich zu Marktkursen bewertet werden,

3. bei allfalliger Uber- oder Unterdeckung gegeniiber der urspriinglich ver-
einbarten Sicherstellung eine Bereinigung durch tdgliche Margenaus-
gleichszahlungen oder Verédnderungen der Hinterlagen erfolgt, und

4. die Transaktionen bei Nichterfillung der Nachschusspflicht im Rahmen
des bei Optionen- und Futures-Borsen tiblichen Zeitraums durch Verwer-
tung der Sicherheiten beendet werden;

¢. Positionen gegeniliber Banken aus Wéahrungstransaktionen, sofern damit ver-
bundene Abwicklungsrisiken durch ein geeignetes System ausgeschaltet sind;

d. Positionen aus elektronischen Uberweisungen.
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6. Abschnitt:
Wertberichtigungen, erwarteter Verlust und Risikoquantifizierung

Art. 115 Erwarteter Verlust und Wertberichtigungen

1 Die Risikogewichte fiir den erwarteten Verlust von Spezialfinanzierungen ohne
HVCRE-Positionen kdnnen nach Massgabe von Ziffer 33.10 CRE in der Fassung
nach Anhang 1 ERV reduziert werden.

2 Die FINMA kann einer Bank, die sowohl den SA-BIZ als auch den IRB anwendet,
gestatten, Pauschalwertberichtigungen auf der Basis eines bankeigenen Verfahrens
den entsprechenden Positionen zuzuordnen (Ziffer 35.7 CRE). Dieses Verfahren muss
zu einer angemessenen Zuordnung fiihren und darf nicht primér darauf ausgerichtet
sein, die anrechenbaren Eigenmittel zu maximieren.

3 Bewertungsanpassungen von Derivaten, welche nach Artikel 56 Absatz 1 ERV vom
Kreditdquivalent des entsprechenden Derivats abgezogen werden, gelten nicht als
Wertberichtigungen im Sinne von Ziffer 35 CRE.

Art. 116 Mindestanforderungen an die Risikoquantifizierung

1 Unabhéngig von der Art der Schuldnerin oder des Schuldners sind fiir die Frist des
Zahlungsverzugs nach Ziffer 36.68 CRE in der Fassung nach Anhang 1 ERV stets 90
Tage anzusetzen.

2 Fir das Lombardkreditgeschaft kann die Bank in Abweichung von Ziffer 36.68 CRE
Lombardkredite als ausgefallen qualifizieren, wenn:
a. der erzielbare Marktwert der vorhandenen Sicherheiten unter die Hohe des
Lombardkredits gefallen ist;
b. die Position dadurch in Unterdeckung geraten ist; und

¢. unbekannt oder unwahrscheinlich ist, dass die Gegenpartei ihren Verpflich-
tungen nachkommen kann, oder vereinbarte Massnahmen zur Beseitigung der
Unterdeckung fehlgeschlagen sind.

3 Mit Zustimmung der FINMA koénnen die fir eine ausgefallene Position gebildeten
Einzelwertberichtigungen und Teilausbuchungen als beste Schétzung fir den erwar-
teten Verlust dieser Position im Sinne von Ziffer 36.86 CRE verwendet werden.

9. Kapitel:
Gewichtung von Positionen innerhalb der Positionsklasse fur Anteile an
verwalteten kollektiven Vermdgen

1. Abschnitt: Verwaltete kollektive Vermdgen und Ansétze
(Art. 59a ERV)

Art. 117 Verwaltete kollektive Vermdgen

Anteile an verwalteten kollektiven Vermdgen (VKYV), unabhéngig von Domizil und
Rechtsform, sind insbesondere Anteile an:
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kollektiven Kapitalanlagen;

b.  Investmentgesellschaften ohne die Einschrankung nach Artikel 2 Abatz 3 des
Kollektivanlagengesetzes vom 23. Juni 2006° (KAG);

c. internen Sondervermdgen nach Artikel 71 des Finanzdienstleistungsgesetzes
vom 15. Juni 201810,

d. Stiftungen, die nach ausldndischem Recht errichtet wurden und die Verwal-
tung von kollektiven Vermdgen bezwecken;

e. Investmentclubs nach Artikel 2 Absatz 2 Buchstabe f KAG.

Art. 118 Ansatze

1 Die Risikogewichtung fir VKV-Anteile ist unter Berlcksichtigung aller Positionen
des VKV nach einem der folgenden Ansétze zu bestimmen:
a. dem Look-Through-Ansatz (LTA), wenn die Voraussetzungen nach Artikel

121 erfillt sind;

b. dem mandatsbasierten Ansatz (MBA), wenn die Voraussetzungen:

1. nach Artikel 128 erfullt sind, und

2. nach Artikel 121 nicht erfullt sind;

c. dem Fallback-Ansatz (FBA), wenn die Priifung der Voraussetzungen des

LTA oder MBA zu unverhéltnisméssigen Aufwand fiihrt;

d. dem vereinfachten Ansatz, wenn es sich handelt um:

1. Banken der Kategorie 3 nach Anhang 3 BankV1l, wenn der Buchwert
der VKV-Anteile weniger als 1 Prozent des ohne Berlicksichtigung der
VKV-Anteile berechneten Totals aller tibrigen nach Risiko gewichteten
Positionen betragt,

2. Banken der Kategorien 4 und 5 nach Anhang 3 BankV.

2 Erfullen nur Teile der einem VKV zugrunde liegenden Positionen die VVoraussetzun-
gen zur Anwendung des LTA oder des MBA, so diirfen diese Ansétze nur auf diese

Positionen angewendet werden. Auf die ibrigen Positionen ist der FBA oder der ver-
einfachte Ansatz anzuwenden, nach den Voraussetzungen nach Absatz 1.

Art. 119 Pro-Rata-Zuteilung und maximales Risikogewicht

1 Die nach Risiko gewichteten Positionen des von der Bank gehaltenen VKV-Anteils
entsprechen dem VKV-Anteil in Prozent, multipliziert mit den gesamten nach Risiko
gewichteten Positionen des VKV.

2 Das Risikogewicht fiir einen VKV-Anteil betrdgt htchstens 1250 Prozent.

9  SR951.31
10 SR 950.1
11 SR 952.02
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2. Abschnitt: Look-Through-Ansatz

Art. 120 Risikogewichtung

1 Die den VKV-Anteilen zugrunde liegenden Positionen sind im LTA nach Risiko so
zu gewichten, wie wenn sie direkt von der Bank gehalten wiirden.

2 Die Mindesteigenmittel fiir das CVA-Risiko dieser Positionen entsprechen dem 1,5-
fachen der Mindesteigenmittel fiir das Gegenpartei-Kreditrisiko dieser Positionen.

3 Fur Positionen, fur welche die CVA-Eigenmittelanforderung nicht gilt, muss der
Faktor 1,5 nicht angewendet werden. Dies betrifft inshesondere Positionen gegentiber
zentralen Gegenparteien und Wertpapierfinanzierungsgeschafte, ausser bei Wertpa-
pierfinanzierungsgeschaften, die nach Ziffer 50.5 Absatz 2 des Basler Mindeststan-
dards zur Berechnung der nach Risiko gewichteten Positionen fiir Marktrisiken
(MAR) in der Fassung nach Anhang 1 ERV mit Eigenmitteln flir CVA-Risiken un-
terlegt werden missen.

Art. 121 Voraussetzungen
1 Fur die Anwendung des LTA miissen folgende Voraussetzungen erflllt sein:

a. die Bank verflgt iber die Finanzberichterstattung des VKV oder gleichwer-
tige Informationen, welche mindestens so haufig erstellt werden wie die Fi-
nanzberichterstattung der Bank, um die nach Risiko gewichteten Positionen
des VKV berechnen zu kdnnen.

b. Informationen nach Buchstabe a iiber das VKV werden von einem unabhéan-
gigen Dritten, demVerwahrer, der Depotbank oder der Fondsleitung mindes-
tens alle zwei Jahre Uberpriift.

2 Die Voraussetzung nach Absatz 1 Buchstabe a gilt als erfiillt, wenn die Bank die
nach Risiko gewichteten Positionen folgender VKV-Anteile selber und anhand aktu-
ellster Daten berechnet:

a. VKV-Anteile, die sie selbst als Depotbank hélt; oder

b.  VKV-Anteile, die von einer Fondsleitung herausgegeben wurden, die zur glei-
chen Finanzgruppe gehdért wie die Bank.

3 Fur die Uberpriifung nach Absatz 1 Buchstabe b ist der letzte verfiigbare Bericht
iber das VKV im Zeitpunkt der Eigenmittelberechnung zu verwenden. Es ist weder
eine Rechnungsprifung noch eine aufsichtsrechtliche Prifung der Berichte (iber das
VKV erforderlich.

4 Verfligt die Bank nicht tber die notwendigen Informationen zur Bestimmung der
Risikogewichte nach dem LTA, so kann sie die Risikogewichte fir ihre VKV-Anteile
durch einen Dritten bestimmen lassen. Sie muss die vom Dritten bestimmten Risiko-
gewichte um 20 Prozent erhdhen.
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3. Abschnitt: Mandatsbasierter Ansatz

Art. 122 Risikogewichtung des VKV

Die nach Risiko gewichteten Positionen des VKV entsprechen im MBA der Summe
der drei folgenden Grdssen:

der nach Risiko gewichteten Bilanzpositionen des VKV selbst;

b. der nach Risiko gewichteten Positionen fiir Ausserbilanzgeschéfte und Deri-
vate des VKV, ausgenommen diejenigen nach Buchstabe c; und

¢. den nach Risiko gewichteten Kreditaquivalenten fiir Gegenpartei-Kreditrisi-
ken aus Derivatpositionen des VKV.

Art. 123 Risikogewichtung der Bilanzpositionen des VKV

1 Fir die Risikogewichtung der Bilanzpositionen des VKV ist davon auszugehen, dass
im grésstmdglichen Umfang in die Vermdgenswerte investiert wird, die unter allen
gemdss Mandat oder Regulierung erlaubten Anlagen die héchsten nach Risiko ge-
wichteten Positionen erzeugen.

2 Wenn dabei einer hypothetischen Position mehr als nur ein Risikogewicht zugeord-
net werden kann, so ist das hochste anwendbare Risikogewicht zu verwenden.

Art. 124 Risikogewichtung der Positionen fiir Ausserbilanzgeschafte und fir
Derivate

1 Die Berechnung der nach Risiko gewichteten Positionen fur Ausserbilanzgeschéfte
und fiir Derivate richtet sich sinngemdss nach Artikel 123.

2 Als Positionen sind die Nominalwerte der Ausserbilanzgeschéfte und der den Deri-
vaten zugrunde liegenden Basisinstrumente zu verwenden.

3 Ist das Basisinstrument des Derivats unbekannt, so ist der maximale Nominalwert
der Derivatposition zu verwenden. Ist dieser unbekannt, ist er konservativ durch den
unter dem Mandat maximal zul&ssigen Nominalwert von Derivaten zu schétzen.

Art. 125 Berechnung der Kreditdquivalente fir Gegenpartei-Kreditrisiken aus
Derivatpositionen

1 Die Kreditaquivalente fir Gegenpartei-Kreditrisiken aus Derivatpositionen werden
nach dem Standardansatz nach Artikel 56 Absatz 2 Buchstabe a ERV berechnet, unter
Beriicksichtigung folgender Anpassungen:

a.  Sind die aufsichtsrechtlichen Wiederbeschaffungskosten fur die Berechnung
des Standardansatzes nicht bekannt, so wird stattdessen die Summe der
Brutto-Nominalwerte der Derivate im Netting-Set verwendet. Der Multiplika-
tor nach Artikel 7 betrégt 1.

b. Ist die Berechnung des potenziellen Wertanstiegs nach dem Standardansatz
nicht mdglich, so betragt er 15 Prozent der Summe der Brutto-Nominalbetréage
der Derivate im Netting-Set.

47 /80



Verordnung der FINMA (ber die Kreditrisiken «%ASFF_YYYY_ID»

c. Die Kreditdquivalente von Derivatpositionen des VKV, die der CVA-
Eigenmittelanforderung nach Artikel 77g ERV unterl&gen, wenn sie von der
Bank selbst gehalten wiirden, sind mit einem zusétzlichen Faktor von 1,5 zu
multiplizieren.

2 Wendet die Bank nicht den Standardansatz an, so werden die Kreditdquivalente fiir
Gegenpartei-Kreditrisiken aus Derivatpositionen nach einem der vereinfachten An-
sétze nach Artikel 58 ERV berechnet. Absatz 1 gilt sinngemass.

3 Bei VKV kdénnen Derivate bei der Berechnung der nach Risiko gewichteten Positi-
onen ausgenommen werden, wenn:

a. die Derivate nur fiir Hedgingzwecke verwendet werden diirfen;
b. diese Derivate unwesentlich sind; und
c. der Absicherungseffekt nicht beruicksichtigt wird.

Art. 126 Voraussetzungen

Die Bank kann den MBA nur anwenden, wenn sie tber Informationen tber die Ver-
waltung des kollektiven Vermdogens verfligt, sei es aus dem massgebenden Vertrag,
aus nationaler Regulierung oder aus sonstigen Offenlegungsberichten des VKV.

4. Abschnitt: Fallback-Ansatz

Art. 127
Das Risikogewicht fiir einen VKV-Anteil nach dem FBA betrégt 1250 Prozent.

5. Abschnitt: Vereinfachter Ansatz

Art. 128

1 Fur die Anwendung des vereinfachten Ansatzes missen folgende VVoraussetzungen
erfullt sein:

a. Das VKV weist einen Risikoindikator nach Anhang 9 Ziffer 4.2 der Verord-
nung vom 6. November 2019 iber die Finanzdienstleistungen?2 auf.

b. Das VKV hélt direkt oder indirekt hdchstens unwesentliche Positionen in
hochriskanten Verbriefungen.

2 Das Risikogewicht des VKV-Anteils betragt:

a. 300 Prozent, falls das VKV:

1. direkt oder indirekt investiert in Instrumente mit Beteiligungscharakter
nach Anhang 4 Ziffer 1.4 ERV von Unternehmen oder Schuldverschrei-
bungen von Unternehmen oder der 6ffentlichen Hand, und

12 SR 950.11
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2. hdchstens unwesentliche andere Positionen als nach Ziffer 1 hélt.
b. 500 Prozent bei allen tbrigen Investitionen des VKV.

6. Abschnitt: Von VKV gehaltene Anteile an anderen VKV

Art. 129

1 Die Bestimmung der nach Risiko gewichteten Positionen eines von der Bank gehal-
tenen Anteils an einem VKV, das einen Anteil an einem zweiten VKV halt, richtet
sich nach Artikel 118.

2 Die nach Risiko gewichteten Positionen fur einen vom zweiten VKV nach Absatz 1
gehaltenen Anteil an einem dritten VKV diirfen nur dann nach dem LTA bestimmt
werden, wenn der LTA auch zur Bestimmung der nach Risiko gewichteten Positionen
fir den zweiten VKV angewendet wurde. Ansonsten ist der FBA anzuwenden.

3 Die Regelung nach Absatz 2 gilt analog fiir weitere VKV.

4 Banken, die den vereinfachten Ansatz nach Artikel 128 anwenden, durfen in Abwei-
chung zu Absatz 2 bei Private-Equity-Fonds, die direkt in sehr viele weitere Private-
Equity-Fonds investieren, den MBA anwenden, ohne dass vorgangig auf den Anteil
am investierenden Private-Equity-Fonds der LTA angewendet werden muss, wenn:

a. der Fonds nebst Aktienpositionen keine zusétzlichen Positionen etwa in Form
von Derivaten hat; und

b. die fir die Anwendung des MBA erforderlichen Informationen zumindest alle
zwei Jahre von Grund auf neu erhoben werden; zwischenzeitlich kann quar-
talsweise auf die Verdnderungen in den Investitionen des Fonds abgestellt
werden.

5 Wird nach Absatz 4 der MBA auf Private-Equity-Fonds angewendet, so sind die
gesamten nach Risiko gewichteten Positionen des Fonds die Summe der nach Risiko
gewichteten Positionen der einzelnen Investments und die nach Risiko gewichteten
Positionen eines Fondsanteils entsprechen dem Fondsanteil in Prozent, multipliziert
mit den gesamten nach Risiko gewichteten Positionen des Fonds.

10. Kapitel: Verbriefungspositionen
(Art. 59b ERV)

Art. 130 Anwendbarkeit des Basler Mindeststandards

Fur die Berechnung der Mindesteigenmittel fur Verbriefungen gelten die Ziffern 40—
45 CRE, unter Beachtung der zugehérigen Sdule-2-Anforderungen nach den Ziffern
32.38-32.59 SRP in der jeweiligen Fassung nach Anhang 1 ERV, soweit diese Ver-
ordnung nichts anderes bestimmt.
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Art. 131 Risikogewichtung

1 Eine Bank, die die operativen Anforderungen nach den Ziffern 42.8-42.10 CRE in
der Fassung nach Anhang 1 ERV erfiillt, kann den auf externen Ratings basierenden
Ansatz fir Verbriefungen (Securitisation External Ratings-based Approach; SEC-
ERBA) anwenden, wenn sie:

a. Uber angemessene Ressourcen zur Sicherstellung der Durchfiihrung von Ver-
briefungstransaktionen verfiigt; und

b. externe Ratings flir Verbriefungen nicht mechanisch verwendet.

2 Die spezielle Behandlung von Kreditumrechnungsfaktoren im Zusammenhang mit
Barvorschiissen des Forderungsverwalters nach Ziffer 40.20 zweiter Punkt CRE ist
nicht zulassig.

Art. 132 Konsultation von Priifgesellschaft und FINMA

1 Sehen die Basler Mindeststandards die Konsultation der Aufsichtsbehdrde vor, so
beauftragt die Bank ihre Priifgesellschaft mit einer Priifung. In den folgenden Fallen
muss sie auch die FINMA informieren:

a.  Eshandelt sich um eine neuartige Verbriefungstransaktion.

b.  Es ist nicht offensichtlich, dass es sich um eine Verbriefungstransaktion han-
delt.

c. Die Bank verwendet flr Kreditrisiken und Verwdsserungsrisiken separate
Wasserfallprinzipien zur Verlustverteilung nach Ziffer 44.13 CRE in der Fas-
sung nach Anhang 1 ERV.

2 Die Anwendung des internen Beurteilungsansatzes fiir Verbriefungen (Securitisa-
tion Internal Assessment Approach; SEC-1AA) nach Artikel 59b Absatz 2 Buchtabe
d ERV und den Ziffern 40.44 und 43 CRE erfordert die vorgangige Bewilligung der
FINMA. Absatz 1 ist nicht anwendbar.

3 Erhélt die Priifgesellschaft Kenntnis von mdglichen Méngeln in bankinternen Pro-
zessen nach den Ziffern 44.8 oder 43.4 CRE, so informiert sie umgehend die FINMA.

Art. 133 Behandlung erneut tranchierter Verbriefungen

In Prézisierung der Ausfuhrungen nach Ziffer 40.5 CRE in der Fassung nach Anhang
1 ERV mdussen Positionen, die durch erneutes Tranchieren einer einzelnen Verbrie-
fung erzeugt werden, nicht als Wiederverbriefung behandelt werden, wenn die fol-
genden Voraussetzungen erfullt sind:

a. Das erneute Tranchieren fulhrt nicht zu einer geringeren Transparenz hinsicht-
lich des Pools an Aktiven, die als Sicherheiten fir die einzelne Verbriefung
fungieren.

b.  Es gibt keine zusétzlichen Korrelationsrisiken zu den bereits in diesem Pool
an Aktiven vorhandenen.

c. Esgibt wie im Fall von Cash-Flow-Umleitungsschemata oder dhnlichen Me-
chanismen keine erhdhte Hebelwirkung in den neu erzeugten Tranchen.
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11. Kapitel:

Positionen gegeniiber zentralen Gegenparteien, Clearing-Mitgliedern
und Clearing-Kunden im Zusammenhang mit Derivaten, Geschafte mit
langer Abwicklungsdauer und Wertpapierfinanzierungsgeschéaften

1. Abschnitt: Begriffe

Art. 134 Transaktionen einer zentralen Gegenpartei mit einer anderen
zentralen Gegenpartei

Wickelt eine zentrale Gegenpartei Transaktionen mit einer anderen zentralen Gegen-
partei ab, so gilt diese zweite zentrale Gegenpartei als Clearing-Mitglied der ersten
zentralen Gegenpartei. Die FINMA entscheidet, ob die Sicherheiten der zweiten zent-
ralen Gegenpartei als Anfangsmarge oder als Beitrag an den Ausfallfonds behandelt
werden.

Art. 135 Mehrstufige Kundenbeziehung

1 Eine mehrstufige Kundenbeziehung liegt vor, wenn eine Gegenpartei Transaktionen
mit einer zentralen Gegenpartei abwickelt, indem sie Clearing-Dienstleistungen eines
Instituts in Anspruch nimmt, das selber kein direktes Clearing-Mitglied, sondern sei-
nerseits Clearing-Kunde eines Clearing-Mitglieds oder eines anderen Clearing-Kun-
den ist.

21n einer solchen mehrstufigen Kundenbeziehung gilt das Institut, das der anderen
Partei die Clearing-Dienstleistung anbietet, als Anbieter und die Partei, welche die
Clearing-Dienstleistung in Anspruch nimmt, als Clearing-Kunde des Anbieters.

Art. 136 Anfangsmarge

1 Als Anfangsmarge gelten die Vermdgenswerte, die das Clearing-Mitglied oder der
Clearing-Kunde der zentralen Gegenpartei als Sicherheiten stellt zur Deckung allfél-
liger, durch kunftige Wertveranderungen der Transaktionen entstehender Forderun-
gen der zentralen Gegenpartei gegeniiber dem Clearing-Mitglied.

2 Die Anfangsmarge schliesst auch allfallige vom Clearing-Mitglied oder vom Clea-
ring-Kunden gestellte Sicherheiten ein, welche die von der zentralen Gegenpartei ver-
langte Mindestmenge Ubersteigen, wenn die zentrale Gegenpartei oder das Clearing-
Mitglied in geeigneten Fallen verhindern kann, dass das Clearing-Mitglied oder der
Clearing-Kunde diese Sicherheiten wieder abzieht.

3 Verwendet eine zentrale Gegenpartei die Anfangsmarge, um Verluste durch Ausfall
eines Clearing-Mitglieds auf die anderen Clearing-Mitglieder umzulegen, so wird
diese als Beitrag an den Ausfallfonds nach Artikel 138 und nicht als Anfangsmarge
behandelt.

Art. 137 Nachschussmarge

Die Nachschussmarge bezeichnet Vermdgenswerte, die das Clearing-Mitglied oder
der Clearing-Kunde der zentralen Gegenpartei auf taglicher oder untertaglicher Basis
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als Sicherheiten stellt und auf Wertanderungen der Transaktionen des Clearing-Mit-
glieds oder des Clearing-Kunden beruhen.

Art. 138 Ausfallfonds

Als Ausfallfonds gilt die Summe der Beitréage, die die Clearing-Mitglieder im Zusam-
menhang mit Verlustbeteiligungsvereinbarungen mit einer zentralen Gegenpartei vor-
finanzieren oder zusagen.

Art. 139 Glattstellungstransaktion

Als Glattstellungstransaktion gilt die Seite der Transaktion zwischen Clearing-Mit-
glied und zentraler Gegenpartei.

2. Abschnitt:
Operationelle Anforderungen im Falle von Positionen gegendber einer
zentralen Gegenpartei

Art. 140

1 Halt eine Bank Positionen gegenliber einer zentralen Gegenpartei, so muss sie diese
Positionen tberwachen und ihr héheres Management sowie die relevanten Aus-
schusse auf Stufe Geschaftsleitung und Verwaltungsrat regelmassig informieren, ins-
besondere Uber:

a. Positionen aus Handelsgeschaften gegeniiber den einzelnen zentralen Gegen-
parteien;

b. allfallige Clearing-Mitglieder-Verpflichtungen, insbesondere Beitrdge und
Nachschusspflichten an den Ausfallfonds.

2 ]st die Bank Clearing-Mitglied, so hat sie Uberdies ihre Eigenmittelausstattung mit-
tels entsprechender Szenarioanalysen und Stresstests zu beurteilen. Darin miteinzu-
beziehen sind auch allfallige zukiinftige Forderungen und Eventualverpflichtungen,
insbesondere im Zusammenhang mit dem Ausfallfonds oder infolge Verzugs oder
Zahlungsunféngigkeit eines anderen Clearings-Mitglieds, soweit die Bank fiir dessen
Kunden Glattstellungstransaktionen zu ibernehmen oder zu ersetzen hat.

3. Abschnitt:

Mindesteigenmittel im Falle von Positionen eines Clearing-Mitglieds
gegenliber einer qualifizierten zentralen Gegenpartei

(Art. 77d ERV)

Art. 141 Verlust des Status als qualifizierte zentrale Gegenpartei

Erfullt eine qualifizierte zentrale Gegenpartei die Anforderungen nach Artikel 77a
Abs. 2 ERV nicht mehr, so kdnnen die Mindesteigenmittel fur Positionen aus Han-
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delsgeschaften mit dieser zentralen Gegenpartei noch wahrend langstens drei Mona-
ten nach den Regeln fiir qualifizierte zentrale Gegenparteien bestimmt werden. Die
FINMA kann diese Frist verkiirzen (Ziffer 54.6 CRE in der Fassung nach Anhang 1
ERV).

Art. 142 Berechnung der Positionen aus Handelsgeschéften

1 Die Positionen aus Handelsgeschéften gegeniber einer qualifizierten zentralen Ge-
genpartei nach Artikel 77a Absatz 2 ERV sind zu berechnen:

a. nach dem Standardansatz nach dem 2. Kapitel;
b. nach dem EPE-Modellansatz nach Artikel 38; oder

¢. nach den Regeln fiir besicherte Geschafte und risikomindernde Massnahmen
nach den Artikeln 40-77 und 80.

2 Bei der Berechnung nach Absatz 1 gilt die Mindesthaltedauer nach Artikel 74 Ab-
satz 1 Buchstabe ¢ Ziffer 2 nur in folgenden Féllen:

a. Das Netting-Set enthélt illiquide Sicherheiten oder nicht ohne Weiteres ersetz-
bare Derivate nach Artikel 74 Absatz 1 Buchstabe c Ziffer 3;

b. Es gibt Streitigkeiten Giber die H6he des Nachschusses.

3 Die Mindesthaltedauer fiir eine Derivatposition gegentber einer qualifizierten zent-
ralen Gegenpartei betrdgt jedoch mindestens zehn Handelstage.

4 Stellt die qualifizierte zentrale Gegenpartei keine Nachschussmarge oder behalt die
qualifizierte zentrale Gegenpartei einmal eingezogene Nachschussmargen ungeachtet
der Wertanderungen der Transaktionen zurlick, ohne dass die Sicherheiten vor einer
Insolvenz der qualifizierten zentralen Gegenpartei geschiitzt sind, so entspricht die
Mindesthaltedauer fiir diese Positionen der Restlaufzeit der Transaktion, héchstens
aber einem Jahr und mindestens zehn Handelstagen. Die Position ist aus Sicht des
Clearing-Mitglieds oder des Kunden als Derivatgeschaft ohne Margenvereinbarung
zu behandeln.

Art. 143 Risikogewichtung flr Positionen aus Handelsgeschaften

1 Ein Risikogewicht von 2 Prozent ist anzuwenden auf Positionen aus Handelsge-
schéften gegentber der qualifizierten zentralen Gegenpartei, wenn das Clearing-Mit-
glied:

a. sie fur seine eigenen Zwecke hélt; oder

b. einem Kunden Clearing-Dienstleistungen anbietet und verpflichtet ist, dem
Clearing-Kunden alle Verluste zu erstatten, die aufgrund von Wertverande-
rung der Transaktionen bei Ausfall der qualifizierten zentralen Gegenpartei
entstehen.

2 Im Fall von Absatz 1 Buchstabe b sind von der Bank an die qualifizierte zentrale
Gegenpartei gestellte Sicherheiten nach den Artikeln 150 und 151 zu gewichten.
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Art. 144 Verrechnung

1 Die Wiederbeschaffungswerte samtlicher fiir die Berechnung der Positionswerte re-
levanten Positionen gegentiber einer qualifizierten zentralen Gegenpartei kénnen pro
Netting-Set zu einem Netto-Wiederbeschaffungswert verrechnet werden, wenn:

a. die Abwicklung bei Ausfall einer Gegenpartei, insbesondere bei Zahlungsver-
zug, Insolvenz oder Konkurs, rechtlich auf Nettobasis durchsetzbar ist; und

b. die anwendbaren Aufrechnungsvereinbarungen folgende Anforderungen er-
fillen:

1. nach Artikel 76 im Fall von Repo und repodhnlichen Geschéften,
2. nach Artikel 24 im Fall von Derivaten,

3. nach den Ziffern 53.61-53.71 CRE in der Fassung nach Anhang 1 ERV
bei Anwendung des EPE-Modellansatzes und Cross-Product Netting.

2 Die Aufrechnungsvereinbarungen nach Absatz 1 Buchstabe b missen rechtlich
durchsetzbare Anspriiche auf Verrechnung der Forderungen und Verpflichtungen al-
ler Kontrakte aus dem Netting-Set stipulieren. Ist dies nicht der Fall, so ist fur die
Berechnung der Forderungbetrdge jede einzelne Transaktion als eigenes Netting-Set
zu betrachten.

Art. 145 Segmentierte Beitrdge an den Ausfallfonds

Sind die Beitrége an den Ausfallfonds nach Produkttypen segregiert, so kommen die
Bestimmungen nach Ziffer 54.24 CRE in der Fassung nach Anhang 1 ERV zur An-
wendung.

4. Abschnitt:
Positionen eines Clearing-Mitglieds gegentiber Clearing-Kunden und
umgekehrt

Art. 146 Positionen eines Clearing-Mitglieds gegeniiber Clearing-Kunden

Positionen eines Clearing-Mitglieds gegenuber Clearing-Kunden sind als bilaterale
Geschéfte zu behandeln, unabhangig davon, ob das Clearing-Mitglied die Zahlungs-
erfiillung garantiert oder als Vermittler zwischen dem Clearing-Kunden und der zent-
ralen Gegenpartei steht. Die Behandlung als bilaterale Geschéfte hat auch die Unter-
legung von CVA-Risiken einzuschliessen.

Art. 147 Mindesthaltedauer

1 Bestimmt ein Clearing-Mitglied die Mindesteigenmittel fiir Positionen, die es ge-
geniber Clearing-Kunden halt, nach dem Standardansatz oder dem EPE-
Modellansatz, so kann es eine Mindesthaltedauer von mindestens finf Tagen anwen-
den. Die gleiche Mindesthaltedauer gilt auch fur die Berechnung der Mindesteigen-
mittel fur das CVA-Risiko.
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2 Erhalt ein Clearing-Mitglied von seinem Clearing-Kunden Sicherheiten und gibt es
diese an die qualifizierte zentrale Gegenpartei weiter, so darf es diese Sicherheiten in
der Berechnung des Kreditaquivalents gegeniiber seinem Clearing-Kunden beriick-
sichtigen. Das Gleiche gilt fiir die Positionen eines Anbieters gegeniiber seinem Clea-
ring-Kunden im Fall einer mehrstufige Kundenbeziehung nach Artikel 135.

Art. 148 Positionen einer Bank, die sie als Clearing-Kunde eines Clearing-
Mitglieds halt

1 1st eine Bank Clearing-Kunde eines Clearing-Mitglieds, so gilt die Ubertragbarkeit
des Geschafts im Falle eines Ausfalls des Clearing-Mitglieds als gewahrleistet, wenn
folgende Voraussetzungen erfillt sind:

a. Die durch den Clearing-Kunden gestellten Sicherheiten sind sowohl auf
Ebene des Clearing-Mitglieds als auch auf Ebene der qualifizierten zentralen
Gegenpartei von den Positionen und Vermdogenswerten des Clearing-Mit-
glieds und seiner anderen Clearing-Kunden getrennt gehalten, so dass die Si-
cherheiten des Clearing-Kunden geschiitzt sind:

1. bei Ausfall oder Insolvenz des Clearing-Mitglieds,

2. bei Ausfall oder Insolvenz der anderen Clearing-Kunden des Clearing-
Mitglieds,

3. bei Ausfall oder Insolvenz des Clearing-Mitglieds und seiner anderen
Clearing-Kunden;

b. Im Falle der Insolvenz des Clearing-Mitglieds besteht, abgesehen von allen-
falls notwendigen Prozessschritten zur Rechtsdurchsetzung, kein rechtliches
Hindernis fur die Ubertragung der durch den Clearing-Kunden gestellten Si-
cherheiten auf folgende Parteien:

1. die zentrale Gegenpartei,

2. ein oder mehrere zahlungsfahige Clearing-Mitglieder,
3. den Clearing-Kunden selbst, oder

4. einen Bevollméchtigten des Clearing-Kunden;

c. Die Voraussetzungen nach den Buchstaben a und b sind in allen relevanten
Rechtsordnungen rechtlich giltig, bindend und notfalls auch gerichtlich
durchsetzbar. Der Clearing-Kunde hat dies regelméssig zu tiberprufen.

d. Die Transaktion kann, gestitzt auf die relevanten Gesetze, Verordnungen,
Vorschriften, vertraglichen und administrativen Regelungen, mit hoher Wahr-
scheinlichkeit weiterhin indirekt durch die oder mit der qualifizierten zentra-
len Gegenpartei abgewickelt werden, und die Positionen und Sicherheiten des
Clearing-Kunden bei der qualifizierten zentralen Gegenpartei kénnen zum
Marktwert (ibertragen werden, es sei denn, der Clearing-Kunde verlangt die
Glattstellung der Positionen zum Marktwert.

2 Unter den Voraussetzungen nach Absatz 1 Buchstaben a-d diirfen auch Positionen
eines Clearing-Kunden gegeniber der qualifizierten zentralen Gegenpartei nach den
Avrtikeln 141-144 behandelt werden. Das Gleiche gilt, im Fall einer mehrstufigen
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Kundenbeziehung, fiir die Position eines Clearing-Kunden gegeniiber dem Anbieter
der Clearing-Dienstleistung.

3 Ist ein Clearing-Kunde nicht gegen Verluste geschiitzt, die bei Ausfall oder Insol-
venz des Clearing-Mitglieds und eines anderen seiner Clearing-Kunden entstehen,
sind aber sonst alle anderen Voraussetzungen nach Absatz 1 erfilllt, so kénnen die
Positionen des Clearing-Kunden gegeniiber dem Clearing-Mitglied dennoch nach Ar-
tikeln 141-144 behandelt werden, unter Anwendung eines Risikogewichts von 4 Pro-
zent anstelle von 2 Prozent.

4 1st die Bank Clearing-Kunde eines Clearing-Mitglieds und sind die VVoraussetzun-
gen nach den Absatzen 1 und 3 nicht erfiillt, muss sie ihre Positionen gegeniiber dem
Clearing-Mitglied als bilaterale Geschafte behandeln und, falls anwendbar, entspre-
chende Mindesteigenmittel zur Unterlegung der CVA-Risiken nach den Artikeln 153
und 154 halten.

Art. 149 Transaktionen in bérsengehandelten Derivaten mit bilateraler
Netting-Vereinbarung

1 Transaktionen in bdrsengehandelten Derivaten zwischen einem Clearing-Mitglied
und dessen Clearing-Kunde, die unter einer bilateralen Netting-Vereinbarung erfol-
gen, sind von beiden Parteien als ausserborsliche Derivattransaktionen zu behandeln.

2 Absatz 1 gilt sinngemdss fur Transaktionen zwischen Anbietern von Clearing-
Dienstleistungen und deren Clearing-Kunden in mehrstufigen Kundenbeziehungen.

5. Abschnitt:
Gestellte Sicherheiten im Falle von Positionen gegenuber einer
qualifizierten zentralen Gegenpartei

Art. 150 Berechnung der Mindesteigenmittel

1 Die Bank berechnet die Mindesteigenmittel zur Unterlegung samtlicher von ihr als
Sicherheiten gestellter Vermdgenswerte so, als ob sie nicht als Sicherheiten gestellt
worden wéren.

2 Wurden diese Vermdgenswerte von einem Clearing-Mitglied oder Clearing-Kunden
an eine qualifizierte zentrale Gegenpartei oder ein Clearing-Mitglied tbertragen und
werden sie nicht in einer insolvenzsicheren Form gehalten, so muss die Bank, die
diese Vermdgenswerte als Sicherheiten stellt, zusétzliche Mindesteigenmittel halten
fur das Kreditrisiko gegenuiber der Gegenpartei, die die Vermdgenswerte als Sicher-
heiten hélt.

3 Zur Berechnung der zusétzlichen Mindesteigenmittel nach Absatz 2 sind die Buch-
werte der als Sicherheiten gestellten Vermdgenswerte um die Sicherheitabschlage
nach den Artikeln 72—75 zu erh6hen. Diese Werte sind:

a. unter dem Standardansatz zu CN und NICA nach Anhang 1 Ziffer 3 hinzuzu-
zahlen;
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b. unter dem EPE-Modellansatz nach Artikel 38 entweder in die Simulation zu
integrieren oder separat mit dem EPE-Faktor (alpha) nach Artikel 59 Absatz
2 ERV zu multiplizieren.

Art. 151 Risikogewichtung

1 Ein Risikogewicht von 2 Prozent gilt flr Sicherheiten, die die qualifizierte zentrale
Gegenpartei hélt und die in der Berechnung der Positionen aus Handelsgeschéften
nach Artikel 142 berticksichtigt sind. Halt die qualifizierte zentrale Gegenpartei die
Sicherheiten fur andere Zwecke, so sind die entsprechenden Risikogewichte anzu-
wenden.

2 Ein Risikogewicht von null Prozent gilt fuir Sicherheiten, die:
a. ein Clearing-Mitglied stellt;
b. von einem Verwahrer gehalten werden; und
C. gegenuber der qualifizierten zentralen Gegenpartei insolvenzgesichert sind.

3 Ein Risikogewicht von null Prozent gilt unter Vorbehalt von Absatz 4 auch fur Si-
cherheiten, die:

a.  der Clearing-Kunde stellt;
b.  von einem Verwahrer gehalten werden; und

c. gegenlber der qualifizierten zentralen Gegenpartei, dem Clearing-Mitglied
und anderen Clearing-Kunden insolvenzgesichert sind.

4 Halt die qualifizierte zentrale Gegenpartei die Sicherheiten stellvertretend flir den
Clearing-Kunden und in einer Form, die nicht insolvenzgesichert ist, so gelten fol-
gende Risikogewichte:

a. 2 Prozent, wenn die Voraussetzungen zur Anwendung von Artikel 148 Absatz
1 erfullt sind;

b. 4 Prozent, wenn die VVoraussetzungen in Artikel 148 Absatz 3 erflllt sind.

5 Als Verwahrer gelten Personen, die Vermdgenswerte verwahren, ohne Inhaber wirt-
schaftlicher Rechte an diesen Vermdgenswerte zu sein, insbesondere Treuhdnder,
Vermittler, Pfandglaubiger und gesicherte Glaubiger, sofern im Fall der Zahlungsun-
fahigkeit oder des Konkurses des Verwahrers weder die Forderungen der Glaubiger
des Verwahrers noch eine Aussetzung der Riickgabe der Vermdgenswerte geltend ge-
macht werden kénnen.

6. Abschnitt: Zusatzliche Eigenmittel

Art. 152

Die Bank hat inshesondere in folgenden Féllen zu priifen, ob zusétzliche Eigenmittel
nach Artikel 77e ERV flir Positionen gegenuber einer zentralen Gegenpartei erforder-
lich sind:
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a. wenn durch Geschafte mit einer zentralen Gegenpartei riskantere Positionen
entstehen konnen;

b.  wenn unklar ist, ob die zentrale Gegenpartei als qualifizierte zentrale Gegen-
partei gilt oder nicht.

12. Kapitel:

Risiko durch Kreditbewertungsanpassungen bei Derivaten und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften (CVA-Risiko)

(Art. 77g-77j ERV)

Art. 153 Mindesteigenmittel

L Fur die folgenden Derivate missen keine Mindesteigenmittel zur Unterlegung des
CVA-Risikos gehalten werden:

a. Derivate, die direkt Uiber eine qualifizierte zentrale Gegenpartei abgewickelt
werden;

b. Derivate, bei deren Abwicklung die VVoraussetzungen nach Artikel 148 Ab-
sétze 1-3 erfullt sind.

2 Unter Vorbehalt der Regeln nach Artikel 154 gelten fiir die Anwendung des Ba-
sisansatzes zur Unterlegung des CVA-Risikos (BA-CVA) und des fortgeschrittenen
Ansatzes (F-CVA) die folgenden VVorgaben der Basler Mindeststandards in der Fas-
sung nach Anhang 1 ERV:

a. Ziffer 50 MAR;

b. die Ziffern 25.30-25.34 des Basler Mindeststandards zu den risikobasierten
Kapitalanforderungen (RBC); und

c. Ziffer 51.12 CRE.

Art. 154 Verwendung von internen Ratings beim Basisansatz zur Unterlegung
des CVA-Risikos (BA-CVA)

1 Bei Anwendung des BA-CVA diirfen auf Positionen gegeniiber Gegenparteien ohne
externes Rating nur dann interne Ratings verwendet werden, wenn:

a. deren Verwendung im Rahmen des IRB-Ansatzes nach Artikel 50 ERV be-
willigt wurde;

b. der bewilligte IRB-Ansatz diese Gegenparteien explizit abdeckt.

2 Sind diese Voraussetzungen nicht erfiillt, so muss die Bank bei Anwendung des BA-
CVA fir Gegenparteien ohne externes Rating das Risikogewicht fiir nicht geratete
Gegenparteien (not rated) nach Ziffer 50.16 MAR in der Fassung nach Anhang 1 ERV
anwenden.
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13. Kapitel: Schlussbestimmungen

Art. 155 Inkrafttreten
Diese Verordnung tritt am 1. Juli 2024 in Kraft.

«$$SmartDocumentDate» Eidgendssische Finanzmarktaufsicht

Die Préasidentin: Marlene Amstad
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Anhang 1
(Art. 3-7,11, 12, 14, 15, 18, 20-22)

Standardansatz fur die Berechnung der Mindesteigenmittel fir
Derivate

1 Berechnung des Kreditaquivalents (Exposure at Default, EAD)
EAD = alpha - (RC + PFE)

mit

alpha = 1.4

RC als den aufsichtsrechtlichen Wiederbeschaffungskosten nach Artikel 4

PFE als dem potenziellen Wertanstieg nach Artikel 7

2 Berechnung der aufsichtsrechtlichen Wiederbeschaffungskosten
bei Derivatgeschaften ohne Margenausgleich

RC = max (V. — CN;0)
mit
V als dem aktuellen (positiven oder negativen) Netto-Marktwert aller Derivatkon-
trakte im Netting-Set, nach Beriicksichtigung von Bewertungsanpassungen nach
Rechnungslegung oder Bewertungsanpassungen nach Art. 5b Abs. 3 ERV, ausge-
nommen Bewertungsanpassungen fir das Kreditrisiko der Gegenpartei (Credit valu-

ation adjustment nach Art. 49 Abs. 3 ERV) oder das eigene Kreditrisiko (Debit valu-
ation adjustment).

CN als dem Nettowert der Sicherheiten nach Artikel 6

3 Berechnung der aufsichtsrechtlichen Wiederbeschaffungskosten
bei Derivatgeschaften mit Margenausgleich

RC = max (V — CN; TH + MTA — NICA; 0)
mit
V als dem aktuellen (positiven oder negativen) Netto-Marktwert aller Derivatkon-

trakte im Netting-Set, wobei die Marktwerte nach Rechnungslegung zu verwenden
sind

CN als dem Nettowert der Sicherheiten nach Artikel 6

60/80



Verordnung der FINMA (ber die Kreditrisiken «%ASFF_YYYY_ID»

TH und MTA als Schwellenwerten bzw. Mindesttransferbetragen der Margenverein-
barung

NICA als Nettowert der marktpreisunabhangigen Sicherheiten nach Artikel 6

4 Berechnung der aufsichtsrechtlichen Wiederbeschaffungskosten
bei positivem Nettowert CN der Sicherheiten

RC = max (Z max (Vy; 0) — CN; 0)
N
mit

Summenbildung Gber alle in der Margenvereinbarung enthaltenen Netting-Sets und
Vy als dem Netto-Marktwert der Derivatkontrakte des N-ten Netting-Sets

5 Berechnung der aufsichtsrechtlichen Wiederbeschaffungskosten
bei negativem Nettowert CN der Sicherheiten

RC = Z max (Vy; 0) + max(ICNI + Z min (Vy; 0); 0)
N N
mit

Summenbildung Uber alle in der Margenvereinbarung enthaltenen Netting-Sets und
Vy als dem Netto-Marktwert der Derivatkontrakte des N-ten Netting-Sets

6 Berechnung des positiven oder negativen Nettowerts der
Sicherheiten
CN=C(1-H)—- E(1+H,)
mit
H, bzw. H, als den Sicherheitabschlagen nach den Artikeln 70-75
C als dem gegenwartigen Wert anerkannter erhaltener Sicherheiten

E als dem gegenwadrtigen Wert aller zur Verfligung gestellten Sicherheiten.

7 Multiplikator zur Berechnung des potenziellen Wertanstiegs

. V—-CN
Multiplikator = min (1; 5% + 95% - exp (72 959 S))
950, -
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mit exp() als Exponentialfunktion
V als dem aktuellen Netto-Marktwert aller Derivate im Netting-Set
CN als dem Nettowert der Sicherheit nach Artikel 6

S als dem aggregierten Sicherheitszuschlag fiir das Netting-Set

8 Aggregierter Multiplikator zur Berechnung des potenziellen
Wertanstiegs

_ Y.ymax (Vy;0) — CN
s 1: aggregiert _ ; i 1) 0f -
Multiplikator min <1, 5% +95% - exp ( 2-95%- Sy Sy

Es gelten die Parameter nach den Angaben zur Formel in Ziffer 7.

9 Aufsichtsrechtliche Duration
10 Handelstage
SD = maX{W, 20 - [exp(—0.05-S) — exp(—0.05- E)]}

mit den nach geltenden Marktkonventionen geltenden Handelstagen pro Jahr

S (Startzeit) und E (Endzeit) als Zeitdauer in Jahren bis zum Start bzw. Ende des
Zeitabschnitts, auf den sich das Derivatgeschaft bezieht.

Gewdhnliche Zinsswaps und Credit Default Swaps haben eine Startzeit von null und
die Endzeit entspricht der Restlaufzeit.

10 Maturitatsfaktor fir Derivate ohne Margenausgleich

MF — min (M ; 1 Jahr)
- 1Jahr

mit M als dem grosseren Wert aus zehn Handelstagen und der Restlaufzeit des Deri-
vats, ausgedriickt in Jahren nach geltenden Marktkonventionen fiir die Anzahl Han-
delstage pro Jahr.
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11 Maturitatsfaktor fur Derivate mit Margenausgleich

MPOR

MF =15+
1Jahr

mit MPOR als der Nachschuss-Risikodauer nach Artikel 13

Jahr ausgedriickt in Anzahl Handelstage nach geltenden Marktkonventionen.

12 Aufsichtsrechtliches Delta fiir Optionen

Gekaufte Option erkaufte Option
(ln(P/K) +0.5-0? -T> <ln(P/K) +05-02- T)
c [ -
2 oNT o-NT
°
8
—In(P/K)—05-0¢%-T —In(P/K)—05-0%-T
_¢< n(P/K) o ) +¢< n(P/K) o )
S o VT o T
S

mit &(...) als kumulativer Verteilungsfunktion der Standard-Normalverteilung
In(...) als natdirlicher Logarithmusfunktion
K als Auslibungspreis der Option (strike)

P als Marktpreis des Basiswerts oder im Fall von asiatischen Optionen der momen-
tane Betrag desjenigen Mittelwerts, welcher dem Auszahlungsprofil zugrunde liegt.
Bei Zinsderivaten in Wéhrungen mit negativen Marktzinsen oder Kontrakten mit ne-
gativen Ausiibungszinsen ist P durch P + 4 und K durch K + A zu ersetzen, wobei
P+ A>0und K + A > 0. Fir alle Zinsoptionen in derselben Wéhrung hat A densel-
ben Wert oder ist optionsspezifisch zu berechnen als 2 = max (0.001 —

min(P, K), 0).

o als aufsichtsrechtlicher Volatilitat nach Artikel 15

T als vertraglich spatestem Ausiibungszeitpunkt der Option
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13 Aufsichtsrechtliches Delta fiir CDO-Tranchen mit der Bank als
Sicherungsnehmerin

+15
T (1+14-Ax(1+14-D)
mit A als dem Anknipfungspunkt (attachment point) und D als dem Ablésungs-
punkt (detachment point) der CDO-Tranche. A und D bezeichnen dabei die jeweili-
gen Anteile der Verlustverteilung, bei denen der Kreditschutz anféngt bzw. aufhort.
Sie werden ausgedriickt als Zahlen zwischen null und eins. Im Fall von Nth-to-
Default Swaps bei einem Pool von m Referenzschuldnerinnen und Referenzschuld-
nern gilt A= (n—1)/mund D = n/m.

)

14 Aufsichtsrechtliches Delta fiir CDO-Tranchen mit der Bank als
Sicherungsgeberin

-15
T(A+14-Ax(1+14-D)
mit A als dem Anknipfungspunkt (attachment point) und D als dem Abldsungs-
punkt (detachment point) der CDO-Tranche. A und D bezeichnen dabei die jeweili-
gen Anteile der Verlustverteilung, bei denen der Kreditschutz anfangt bzw. aufhort.
Sie werden ausgedriickt als Zahlen zwischen null und eins. Im Fall von Nth-to-
Default Swaps bei einem Pool von m Referenzschuldnerinnen und Referenzschuld-
nern gilt A= (n—1)/mund D = n/m.

)
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15 Skalierungsfaktoren, Korrelationen und Volatilitaten pro
Basiswert

. Skalierungs- Korrelation Volatilitat
Bastoveert faktor ) ©
Zinsen 0,50% 50%
Waéhrungen 4,00% 15%

AAA-AA 0,38% 50% 100%
A 0,42% 50% 100%
BBB 0,54% 50% 100%
Referenz-
schuldner BB 1,06% 50% 100%
0, 0, 0,
Kreditderi- B 1,60% 50% 100%
vate CcC 6,00% 50% 100%
Ohne Rating 1,06% 50% 100%
AAA-BBB
(investment
Index grade) 0,38% 80% 80%
librige 1,06% 80% 80%
. Einzeltitel 32% 50% 120%
Aktien
Index 20% 80% 75%
Elektrizitat 40% 40% 150%
Rohstoffe
Alle anderen 18% 40% 70%

16 Partielle Verrechnung der laufzeitbandspezifischen SEN1, SEN2
und SEN3

SEN? + SEN? + SEN?
Sicherheitszuschlag_ Wahrung = |+1.4-SEN, -SEN, + 1.4 - SEN, - SEN,
40.6 - SEN, - SEN,

17 Partielle Verrechnung der SEN bei Kreditderivaten

2

Sicherheitszuschlag_NettingSet_ _ SEN L o7) . SENZ

Kreditderivate = Z Pi i] T Z( -nf) i
L 4
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Dabei lauft die Summe Uber alle Referenzschuldnerinnen und Referenzschuldner
und Indizes i mit zugehdrigem Korrelationsparameter p; nach Artikel 15 und SEN;
als zur i-ten Referenzschuldnerin oder zum i-ten Referenzschuldner oder Index zu-
gehorigen vollstandig verrechneten SEN.

18 Partielle Verrechnung der SEN bei Aktienderivaten

2
Sicherheitszuschlag_NettingSet_

Aktienderivate = Z p;j"SEN; | + Z(l — p?) - SEN?
J J

Dabei lauft die Summe Uber alle Einzeltitel und Indizes j mit zugehdrigem Korrela-
tionsparameter p; nach Artikel 15 und SEN; als zum j-ten Einzeltitel oder Index zu-

gehdrigen vollstandig verrechneten SEN.

19 Partielle Verrechnung der SEN bei Rohstoffderivaten

2
Sicherheitszuschlag_Rohstoffgruppe = = (Z Pk -SENR> + Z(l — p2)-SEN}?
k k

Dabei lauft die Summe Uber alle Rohstofftypen k innerhalb der jeweiligen Rohstoff-
gruppe, mit zugehdrigem Korrelationsparameter p, nach Artikel 15 und SEN,, als
zum Rohstofftyp zugehdrigen vollstandig verrechneten SEN.
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Anhang 2
(Art. 33, 36)

Marktwertansatz fur die Berechnung der Mindesteigenmittel fir
Derivate

1 Berechnung des Kreditaquivalents fur Netting-Sets
EAD = max {0 ; 1.4 [max(WBW + E4,0) + Addon — C4]}

mit

WBW als Netto-Wiederbeschaffungswert der Derivate

E,4 als nach dem umfassenden Ansatz angepassten Wert der gestellten Sicherheiten
C, als nach dem umfassenden Ansatz angepassten Wert der erhaltenen Sicherheiten

Addon als Netto-Sicherheitszuschlag nach Artikel 37.

2 Add-on-Satze

Kategorien von Basiswerten desiAdd-on-Satz in Prozent, nach Restlaufzeit
Kontrakts
Derivate ohne tdglichen MargenausgleichDerivate mit taglichem Margenausgleich
oder Derivate ohne Erfiillung der Voraus-und Erfiilllung der Voraussetzungen nach|
setzungen nach Artikel 36 Absatz 2 |Artikel 36 Absatz 2
< 1 Jahr >1 Jahr und[> 5 Jahre I< 1 Jahr >1 Jahr und> 5 Jahre
(< 5 Jahre I< 5 Jahre
Zinsen 0,3 1,8 5,3 0,1 0,5 1,6
\Wéhrungen und
9 3,5 4.0 4,0 1,2 1,2 1,2
Gold
IAktien 27,7 32,0 32,0 9,6 9,6 9,6
Edelmetalle
15,6 18,0 18,0 5,4 5,4 5,4
(ohne Gold)
5. |Ubrige Rohstoffe [15,6 18,0 18,0 5,4 5,4 5,4
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Kategorien von Basiswerten des|
Kontrakts

IAdd-on-Satz in Prozent, nach Restlaufzeit

Derivate ohne taglichen Margenausgleich
oder Derivate ohne Erfiillung der Voraus-
setzungen nach Artikel 36 Absatz 2

Derivate mit taglichem Margenausgleich
und Erflllung der Voraussetzungen nach
|Artikel 36 Absatz 2

< 1 Jahr >1 Jahr undp>5 Jahre
I< 5 Jahre

< 1 Jahr

>1 Jahr und|
I< 5 Jahre

> 5 Jahre

6. |Kreditderivate
(mit Referenzfor-
derung der Kate-|
gorie

""Zentralregierun-
gen und Zentral-
banken" oder|
"qualifizierte
Zinsinstrumente"
nach Anhang 5
ERV)

0,3 2,0 5,7

0,1

0,6

1,7

7. [Kreditderivate

(mit Referenzfor-
derung der Kate-|
gorie  "Ubrige"
nach Anhang 5

=

0 5,8 16,9

ERV)

0,4

1,7

5,1
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Anhang 3
(Art. 42, 43, 62, 71-75, 77-79)

Risikomindernde Massnahmen

1 Kreditabsicherung im Fall einer Laufzeitinkongruenz
p—p t—0.25
@7 T-025
mit:

P, als Wert der um die Laufzeitinkongruenz angepassten Kreditabsicherung
P als Wert der Kreditabsicherung, angepasst um allféllige Sicherheitabschlage
T = min(5; Restlaufzeit der Forderung, ausgedriickt in Jahren)

t = min(T; Restlaufzeit der Kreditabsicherung, ausgedriickt in Jahren)

2 Kreditabsicherung bei Wahrungsinkongruenz
Gy =G (1-Hp) |

mit:

G, als dem aufsichtsrechtlich anerkannten abgesicherten Betrag

G als dem Nominalbetrag der Absicherung

Hp, als dem flir eine Haltedauer von zehn Geschaftstagen und taglicher Marktbe-

wertung geltenden Sicherheitsabschlag von 8 Prozent fur das relevante Wéhrungs-
paar von Position und Absicherung. Bei nicht tdglicher Marktbewertung der Absi-
cherung ist der Sicherheitsabschlag nach Artikel 75 anzupassen.

3 Positionen im umfassenden Ansatz
E*=max(0,E(1+H,) — C(1—H, — Hyy))

Hierin bezeichnen:

E™ die Position nach Kreditrisikominderung durch finanzielle Sicherheiten

E den gegenwaértigen Forderungsbetrag
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H, den Sicherheitsabschlag fiir die Forderung nach den Artikeln 73-75

C den gegenwartigen Wert der erhaltenen Sicherheit, angepasst nach Artikel 54 Ab-
satz 2 bei Laufzeitinkongruenzen

H_ den Sicherheitsabschlag fiir die erhaltene Sicherheit nach den Artikeln 73-75

Hp, den Sicherheitszuschlag fir Wéhrungsinkongruenz zwischen Forderung und Si-
cherheit
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4 Standard-Sicherheitsabschldge im umfassenden Ansatz
Emissionsrating bzw. Rating der Zent- Restlaufzeit Zentralregierungen, Zentralbanken | Andere Verbriefungspositionen
ralregierung nach Art. 65 Abs. 1 Bst. d und supranationale Organisationen | Emittentinnen oder
sowie offentlich-rechtliche Korper- | Emittenten
schaften, die wie Zentralregierun-
gen behandelt werden kénnen, so-
wie multilaterale Entwicklungs-
banken nach Anhang 5
Ratingklassen 1 und 2 nach | <1 Jahr 0.5 1
Anhang 2 ERVund Klasse 1 | <
nach Art. 64a Abs. 2 ERV 1 Jahr, <3 Janre 2 S
fiir kurzfristige Schuldver- | >3 Jahre, <5 Jahre 4
schreibungen > 5 Jahre, < 10 Jahre 4 6 16
> 10 Jahre 12
Ratingklassen 3 und 4 nach | <1 Jahr 2 4
Anhang 2 ERV und Klasse 2 | <
und 3 nach Art. 64a Abs. 2 1 Jahr, <3 Jahre 4 12
ERV fiir kurzfristige Schuld- | > 3 Jahre, <5 Jahre
verschreibungen und ungera- | > 5 Jahre, < 10 Jahre 6 12 24
tete Bankschuldverschrei- 10 Jah 20
bungen nach Art. 65 Abs. 1 > 10 Jahre
Bst. d, einschliesslich Treu-
handanlagen bei einer ande-
ren Bank)
Ratingklasse 5 nach Anhang | Alle 15 Nicht anerkannt | Nicht anerkannt

2 ERV
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Emissionsrating bzw. Rating der Zent-
ralregierung nach Art. 65 Abs. 1 Bst. d

Restlaufzeit

Zentralregierungen, Zentralbanken
und supranationale Organisationen

sowie offentlich-rechtliche Kdrper-

schaften, die wie Zentralregierun-
gen behandelt werden kénnen, so-
wie multilaterale Entwicklungs-
banken nach Anhang 5

Andere
Emittentinnen oder
Emittenten

Verbriefungspositionen

Borse gehandelte Aktien,
einschliesslich Wandelanlei-
hen, und Ubrige Sicherheiten

Hauptindexaktien, ein- 20
schliesslich Wandelanleihen,

und Gold

Andere, an einer anerkannten 30

Effektenfonds/UCITS

hochster Standard-Sicherheitsabschlag, der auf ein Wertpapier
anzuwenden ist, in das der Fonds investieren darf, oder gewich-
teter Durchschnitt der Standard-Sicherheitsabschlége fur die
vom Fonds gehaltenen Instrumente, falls die Bank den Look-
Through-Ansatz gemass Art. 118 Abs. 1 Bst. a anwendet.

Barsicherheit in derselben
Waéhrung, einschliesslich
Kassenobligationen oder ver-
gleichbare Instrumente, die
von der kreditgebenden
Bank emittiert wurden, so-
wie Treuhandanlagen bei der
kreditgebenden oder bei ei-
ner anderen Bank

0
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5 Standard-Sicherheitsabschlag bei einem Korb von Aktiven

H =ZaiHi
i

mit:
a; als dem wertmassigen Anteil des i-ten Aktivums am Gesamtwert des Korbs und

H; als dem auf das Aktivum anwendbaren Standard-Sicherheitsabschlag

6 Haltedauer bei nicht taglicher Nachschusspflicht

Bei Nachschusspflicht alle N > 1 Tage ist F + N — 1 die Haltedauer, mit F als der
Mindesthaltedauer nach Artikel 74 Absatz 1.

7 Anpassung der Sicherheitsabschlage
_ Ng + (T — 1)
H=Ho =75 —
mit:

H,, als dem Standard-Sicherheitsabschlag fur das Instrument

Ny der Anzahl Geschéftstage zwischen Nachschusspflichten fur Kapitalmarkttrans-
aktionen bzw. Neubewertungen fiir Kredite unter Verwendung von Sicherheiten

Ty der Mindesthaltedauer fir die betrachtete Transaktion
8 Berucksichtigung von Verrechnungsvereinbarungen
B
E* = max O;ZEi —z Ci + 04N + 0.6—+Z(Ef . Hf)
i i vn I

Hierin bezeichnen:

E* den Positionswert des Netting-Sets nach Kreditrisikominderung
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Y. E; den gegenwartigen Forderungsbetrag aller unter der Verrechnungsvereinba-
rung der Gegenpartei geliehenen Gelder sowie geliehenen oder mit Riickkaufsver-
einbarung verkauften oder anderweitig zur Verfiigung gestellten Wertpapieren

2.j C; den gegenwirtigen Wert aller unter der Verrechnungsvereinbarung von der

Gegenpartei geborgten Gelder sowie geborgten oder mit Riickverkaufsvereinbarung
verkauften oder anderweitig als Sicherheit gehaltenen Wertpapiere

N = |¥s E;H,| die Nettoforderung und B = Y., E;|H,| die Bruttoforderung, wobei
Eg > 0 der gegenwaértige Nettowert der s-ten Wertpapierposition im Netting-Set ist
und H, der wertpapierspezifische Sicherheitsabschlag; dieser Abschlag ist positiv
fur ausgeliehene oder mit Riickkaufsvereinbarung verkaufte oder anderweitig zur
Verfligung gestellte Wertpapiere und negativ fur geborgte oder mit Rickverkaufs-
vereinbarung gekaufte oder anderweitig als Sicherheit erhaltene Wertpapiere

n die Anzahl Wertpapiertitel im Netting-Set ohne Z&hlung von solchen Titeln, deren
Positionswert E kleiner als 10 Prozent des gréssten Positionswerts Ef%* ist

Ey den absoluten Wert der Nettoposition in der Wéhrung f, die nicht Abwicklungs-
wahrung ist

Hp den Sicherheitsabschlag bei Wahrungsinkongruenz fiir die Wahrung f

9 Minimale Sicherheitsabschléage bei
Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Restlaufzeit der Sicherheit Wertschriften von Unternehmen und Verbriefungen
(ibrigen Emittentinnen und Emittenten,
ausgenommen Zentralregierungen
Bis inklusive 1 Jahr fur 0.5% 1%
Schuldverschreibungen und

Floating Rate Notes

Uber 1 Jahr und bis inkl. 5 1.5% 4%
Jahre fur Schuldverschrei-

bungen

Uber 5 Jahre und bis inkI. 3% 6%

10 Jahre fiir Schuldver-
schreibungen

Uber 10 Jahre fiir Schuld- 4% 7%
\verschreibungen

In einem Hauptindex ge- 6%
fuhrte Instrumente mit Be-
teiligungscharakter
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Ubrige Wertschriften, die 10%
nach den Artikeln 70 und 71
anerkannte Sicherheiten
sind

10 Berechnung der Einhaltung der minimalen Sicherheitsabschlage
10.1 Bei Wertpapierfinanzierungsgeschaften ohne Verrechnung
Die Untergrenze fiir Sicherheitabschldge ist verletzt:
a. bei Geldleihe gegen ein Wertpapier als Sicherheit, wenn
H<f
mit:
H als den Sicherheitsabschlag des Geschéfts, ausgedriickt als Uberbesicherung
in Prozent des geliehenen Geldbetrags und
f als den minimalen Sicherheitsabschlag nach Anhang 3 Ziffer 9.

Die von jeder Gegenpartei geforderte Nachschussmarge in Form von Geld oder
Wertpapieren gilt als im Zeitpunkt der Aufforderung erhalten.

b. bei Wertpapierleihe (Sicherheit A) gegen ein anderes Wertpapier als Sicherheit
(Sicherheit B), wenn
1+ f3

1+ 1

H< 1

mit:

H als dem Sicherheitsabschlag des Geschéfts, ausgedriickt als Uberbesicherung
in Prozent des Werts der erhaltenen Sicherheit B relativ zum Wert der ausgelie-
henen Sicherheit A, und

f4 und fp als die Sicherheitsabschlége fiir die Sicherheiten A und B nach An-
hang 3 Ziffer 9.

10.2 Bei Wertpapierfinanzierungsgeschaften mit Verrechnung
Die Untergrenze fir Sicherheitabschlége ist verletzt, wenn:

G- E _ (rvg)\ /(%)
S, % Es .G,

Hierin bezeichnen:
E die Nettoposition eines an die Gegenpartei ausgeliehenen Wertpapiers oder Geld;
C, die Nettoposition eines von der Gegenpartei geborgten Wertpapiers oder Geld,;
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fs und f; die Sicherheitsabschlagsuntergrenzen fiir die Sicherheiten, die usgeliehen
bzw. geborgt sind.

Die von einer jeden Gegenpartei geforderte Nachschussmarge in Form von Geld oder
Wertpapieren gilt als im Zeitpunkt der Aufforderung erhalten.
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Anerkannte Hauptindizes

Anhang 4
(Art. 65, 70)

Index

Land / Region

AEX Die Niederlande
Austrian Traded Index Osterreich

BEL 20 Belgien
CETOP20 Zentraleuropa
CNX 100 Indien

CSI 300 Index China

EGX 30 Agypten

FTSE 350 Vereinigtes Konigreich
FTSE All World Europe Europa

FTSE All-World Index Weltweit

FTSE Bursa Malaysia KLCI Malaysia

FTSE MIB Italien

FTSE Nasdaq Dubai UAE 20 Index

Vereinigte Arabische Emirate

FTSE RAFI Emerging Index

Schwellenlander

FTSE Straits Times Index Singapur

FTSE/JSE Capped Top 40 Siidafrika
FTSE/SE Industrial 25 Sudafrika
Hang Seng Index Hongkong
Hang Seng Mainland 100 Index Hongkong

HDAX

Deutschland

IBEX 35 Spanien
IBOVESPA Brasilien

ISEQ 20 Irland

KOSPI 100 Sudkorea

MSCI ACWI Index Weltweit

MSCI EM 50 Schwellenldnder

MSCI Russia Index

Russland
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NASDAQ-100 USA
Nikkei 300 Japan
NYSE ARCA China Index China
OBX Norwegen
OMX Copenhagen 25 Dénemark
OMX Helsinki 25 Finnland
OMXS60 Schweden
Qatar Exchange General Index Katar

S&P 500 USA

S&P BSE 100 Indien
S&P Latin America 40 Lateinamerika
S&P/ASX 100 Australien
S&P/BMV IPC Mexiko
S&P/NZX 10 Neuseeland
S&P/TSX 60 Kanada
SBF 120 Frankreich
SET 50 Thailand
SMI Expanded Schweiz
STOXX Asia/Pacific 600 Asien/Pazifik
STOXX Europe 600 Europa
TOPIX Mid 400 Japan
TSEC Taiwan 50 Taiwan
WIG20 Polen
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Anhang 5
(Art. 45 und 85)

Multilaterale Entwicklungsbanken

Als Multilaterale Entwicklungsbanken nach Anhang 2 Ziffer 3.2 ERV gelten:

1.

© 00 N o gk wDd

[ N e
w N PO

World Bank Group einschliesslich International Bank for Reconstruction
and Development (IBRD), International Development Association (IDA),
International Finance Corporation (IFC) und Multilateral Investment Guar-
antee Agency (MIGA)

Asian Development Bank (ADB)

African Development Bank (AfDB)

European Bank for Reconstruction and Development (EBRD)
Inter-American Development Bank (IADB)

European Investment Bank (EIB)

European Investment Fund (EIF)

Nordic Investment Bank (NIB)

Caribbean Development Bank (CDB)

Islamic Development Bank (IDB)

. Council of Europe Development Bank (CEDB)

International Finance Facility for Immunization (IFFIm)

. Asian Infrastructure Investment Bank (AlIB)

791780



Verordnung der FINMA (ber die Kreditrisiken «%ASFF_YYYY_ID»

Anhang 6
(Art. 105)

Auf internen Ratings basierender Ansatz (IRB): Risikogewichtung von
Unternehmen

Fur die Berechnung des Jahresumsatzes S von KMU in Franken ist die Korrelation R
nach folgender Formel zu berechnen:

~ (1 — e~50PD) (1 — e~50PD) (5/1.5-5)
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