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Eléments essentiels

1. Lacirculaire s’adresse aux prestataires de services financiers assu-
jettis a la surveillance de la FINMA ou d’un autre organisme de sur-
veillance. Elle apporte de la transparence sur la pratique de la
FINMA concernant certains aspects des regles de comportement
en vertu de la LSFin et de 'OSFin.

2. En tenant compte de la LSFin et de 'OSFin ainsi que des lacunes
constatées dans le cadre de la surveillance, la circulaire précise
principalement la maniére dont la transparence doit étre assurée
vis-a-vis de la clientéle. Le but est que celle-ci puisse prendre ses
décisions de placement en connaissance de cause. La circulaire
clarifie notamment :

e |a question de la transparence sur le type de service financier
proposé et en particulier la différence entre un service de con-
seil pour des transactions ou pour un portefeuille ;

e la question de la transparence sur les risques liés aux instru-
ments et services financiers, surtout lorsqu’ils sont trés com-
plexes et/ou associés a des risques élevés (concentrations de
risques inhabituelles sur le marché, produits avec un effet de le-
vier important ou emprunt d’instruments financiers provenant
des portefeuilles de la clientéle) ;

e la question de la transparence concernant les conflits d’intéréts,
en particulier lors du placement de propres produits du presta-
taire ;

e la question de la transparence sur les rémunérations recues de
tiers et les rétrocessions.

3. Lacirculaire ne devrait en principe entrainer aucun codt pour les
assujettis. Elle ne restreint pas non plus le modele d’affaires de ces
derniers, mais accroit la qualité des informations transmises a leur
clientele.
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