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Anhorung zu einem neuen
Rundschreiben ,,Verhaltens-
pflichten nach
FIDLEG/FIDLEV*
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Kernpunkte

Das Rundschreiben richtet sich an von der FINMA oder einer Auf-
sichtsorganisation beaufsichtigte Finanzdienstleister und schafft
Transparenz zur Praxis der FINMA zu ausgewahlten Aspekten der
Verhaltenspflichten nach FIDLEG/FIDLEV.

Im Einklang mit FIDLEG/FIDLEV und unter Berlicksichtigung der
Mangel, die in der Aufsicht festgestellt worden sind, préazisiert das
Rundschreiben hauptséchlich die Art und Weise, wie Transparenz
gegeniiber Kundinnen und Kunden zu schaffen ist, so dass diese
ihre Anlageentscheide in Kenntnis der Sachlage treffen kénnen, na-
mentlich:

e Transparenz Uber die Art der Finanzdienstleistung, insb. Uber
den Unterschied zwischen transaktions- und portfoliobezogener
Anlageberatungsdienstleistung;

e Transparenz Uber die mit Finanzinstrumenten oder Finanz-
dienstleistungen verbundenen Risiken, insb. bei besonders
schwer verstandlichen und/oder riskanten Produkten und Fi-
nanzdienstleistungen (wie z.B. bei marktuntblichen Risikokon-
zentrationen, bei Produkten mit hoher Hebelwirkung oder bei
Leihe von Finanzinstrumenten aus dem Kundenbestand);

e Transparenz Uber Interessenkonflikte, insb. bei Platzierung
hauseigener Produkte;

e Transparenz Uber Entschadigungen von Dritten und Retrozessi-
onen.

Kosten fir die Beaufsichtigten durch das Rundschreiben werden
grundsatzlich keine erwartet. Das Rundschreiben beschrankt die
Geschaftsmodelle der Beaufsichtigten nicht, sondern erhéht die

Qualitat der Information an die Kundinnen und Kunden.
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