Verordnung der FINMA 952.033.41
iiber die Marktrisiken der Banken und Wertpapierhauser

(MarV-FINMA)

vom 6. Mérz 2024 (Stand am 1. Januar 2025)

Die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA),

gestiitzt auf die Artikel 815 Absatz 3, 83 Absatz 4, 83a Absatz 4, 85 Absatz 3,
87 Absatz 2 und 88 Absatz 2 der Eigenmittelverordnung vom 1. Juni 2012! (ERV),

verordnet:

1. Kapitel: Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Gegenstand

Diese Verordnung regelt die Mindesteigenmittel zur Unterlegung von Marktrisiken.

Art. 2 Marktwert

Wird bei der Berechnung der Mindesteigenmittel zur Unterlegung von Marktrisiken
auf den Marktwert einer Position abgestellt, so miissen die aufgelaufenen Zinsen mit
eingerechnet werden.

Art. 3 Bankinterne Weisungen zu strukturellen Fremdwéhrungspositionen
(Art. 81b Abs. 3 ERV)

I Die bankinternen Weisungen zu strukturellen Fremdwéhrungspositionen miissen
mindestens folgende Aspekte regeln:

a. die Absicherungspositionen, fiir welche die Ausnahme von der Berechnung
der Mindesteigenmittel nach Artikel 81 Absatz 2 ERV zulissig ist;

b. die Berechnungsgrundlage zur Bestimmung des Umfangs der nach Arti-
kel 815 Absatz 2 Buchstabe b ERV ausgenommenen Positionen;

c. die Aufgaben, Kompetenzen, Verantwortlichkeiten, Prozesse und die interne
Berichterstattung;

d. die Bewirtschaftung dieser Positionen, insbesondere die Frequenz der Anpas-
sungen, die Limiten und das Monitoring;

e. die Massnahmen zur Einhaltung der Voraussetzungen nach Artikel 815
Absatz 2 ERV.
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952.033.41 Banken und Sparkassen

2 Die Weisungen und jegliche Anderungen davon miissen:

a. fiir Banken der Kategorien 1 und 2 nach Anhang 3 der Bankenverordnung
vom 30. April 20142 (BankV) vor ihrem Erlass durch die FINMA bewilligt
werden;

b. von Banken der Kategorie 3 nach Anhang 3 BankV der FINMA zur Kenntnis
gebracht werden;

c. von Banken der Kategorien 4 und 5 nach Anhang 3 BankV der FINMA auf
Verlangen zur Kenntnis gebracht werden.

Art. 4 Datenintegritét

I Die Bank muss {iber dokumentierte, intern gepriifte und genehmigte Verfahren ver-
fligen, die Folgendes gewéhrleisten:

a.  Alle Transaktionen werden vollstindig, korrekt und zeitnah erfasst, bewertet
und zur Risikomessung aufbereitet.

b. Die in den Bewertungsmodellen verwendeten Daten sind vollstindig, ange-
messen, einheitlich, stetig und aktuell.

2 Die Verfahren miissen die Einhaltung der Anforderungen nach Absatz 1 unabhéngig
von der Handelsabteilung sicherstellen.

3 Manuelle Korrekturen von Daten sind so zu dokumentieren, dass die Ursache sowie
der genaue Inhalt der Korrekturen nachvollzogen werden konnen.

4 Alle Transaktionen sind tdglich mit der Gegenpartei abzustimmen. Die Bestitigung
von Transaktionen sowie deren Abstimmung sind von einer von der Handelsabteilung
unabhidngigen Einheit vorzunehmen. Unstimmigkeiten sind unverziiglich mit der Ge-
genpartei zu kldren.

2. Kapitel: Einfacher Marktrisiko-Standardansatz
1. Abschnitt: Zinsrisiko

Art. 5 Allgemeines und spezifisches Zinsrisiko
(Art. 84 ERV)

Das Zinsrisiko umfasst:

a. das Risiko zinsinduzierter Preisinderungen, die auf die Verdnderung der all-
gemeinen Zinsstruktur zuriickgefiihrt werden kénnen (allgemeines Zinsri-
siko);

b. das Risiko zinsinduzierter Preisdnderungen, die nicht auf die Verdnderung der
allgemeinen Zinsstruktur zuriickgefiihrt werden kdnnen (spezifisches Zins-
risiko).
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Art. 6 Berechnung der Mindesteigenmittel
I Nach dem einfachen Marktrisiko-Standardansatz ist fiir die Berechnung der Minde-
steigenmittel zur Unterlegung des Zinsrisikos:

a. das allgemeine Zinsrisiko pro Wahrung zu bestimmen; vorbehalten bleiben
die Bestimmungen nach den Artikeln 16 Absatz 3 und 18 Absatz 5 fiir Wéh-
rungen, in denen die Bank eine geringe Geschéftstatigkeit aufweist;

b. das spezifische Zinsrisiko pro Emission zu bestimmen.

2 Bei Optionen mit Aktienfutures oder Aktienindexfutures als Basiswert muss das
Zinsrisiko des Basiswerts fiir die Berechnung der Mindesteigenmittel nicht beriick-
sichtigt werden.

3 Bei Optionen auf Zinsinstrumente richtet sich die Berechnung der Mindesteigenmit-
tel fiir Marktrisiken nach dem 5. Abschnitt.

Art. 7 Zu erfassende Positionen
(Art. 81a Abs. 1 und 84 ERV)

I Fiir die Berechnung der Mindesteigenmittel zur Unterlegung des Zinsrisikos sind
samtliche Positionen des Handelsbuchs mit Zinsrisiken zu erfassen.

2 Bei der Berechnung der Mindesteigenmittel zur Unterlegung des spezifischen Zins-
risikos sind jene Derivate nicht zu erfassen, die auf Referenzsétzen basieren.

3 Bei Optionen auf Zinsinstrumente richtet sich die Erfassung der Positionen nach
dem 5. Abschnitt.

Art. 8 Bewertung der Positionen

Die Positionen sind zu Marktwerten zu bewerten. Fremdwéhrungspositionen miissen
zum Kassakurs in Franken umgerechnet werden.

Art. 9 Verrechnung von Positionen

1 Folgende Positionen kénnen bei der Berechnung der Mindesteigenmittel fiir das all-
gemeine und das spezifische Zinsrisiko mit Positionen derselben Art verrechnet wer-
den, soweit sie sich betragsméssig ausgleichen und auf dieselbe Wahrung lauten:

a. Positionen, einschliesslich solcher aus der Abbildung von Futures, Forwards
und Forward Rate Agreements nach Artikel 11, bei denen insbesondere Emit-
tent, Coupon und Laufzeit identisch sind;

b. Positionen in folgenden Derivaten derselben Art, die sich auf die gleichen
Basiswerte beziehen, wenn die Derivatpositionen folgende Voraussetzungen

erfiillen:
1. Bei Futures liegen die Falligkeitstermine hochstens sieben Kalendertage
auseinander.

2. Bei Forwards liegen die Falligkeitstermine wie folgt:
— am selben Tag, wenn die Termine weniger als einen Monat in der
Zukunft liegen
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—  hochstens sieben Kalendertage auseinander, wenn die Termine zwi-
schen einem Monat und einem Jahr in der Zukunft liegen

—  hochstens 30 Kalendertage auseinander, wenn die Termine iiber ein
Jahr in der Zukunft liegen.

3. Bei Swaps und Forward Rate Agreements:

— sind variable Referenzsitze identisch und fixe Zinssétze liegen
hochstens 15 Basispunkte auseinander

—  liegen die néchsten Zinsneufestsetzungstermine bei zinsvariablen
Positionen beziehungsweise die ndchsten Falligkeitstermine bei
festverzinslichen Positionen in den Zeitspannen nach Ziffer 2.

2 In die Verrechnung der Positionen nach Absatz 1 miteinbezogen werden diirfen auch
Positionen aus der Aufgliederung von wéhrungsiibergreifenden Devisenterminge-
schiften (Cross-Currency-Devisentermingeschifte), sofern:

a. die Voraussetzungen nach Absatz 1 Buchstabe b, ausgenommen Ziffer 3 ers-
ter Strich, erfiillt sind; und

b. die Aufgliederung dokumentiert ist.

Art. 10 Verrechnung von Positionen in Kreditderivaten fiir das spezifische
Zinsrisiko
1 Folgende Positionen konnen bei der Berechnung der Mindesteigenmittel fiir das spe-
zifische Zinsrisiko vollsténdig verrechnet werden:
a. entgegengesetzte Positionen in identischen Kreditderivaten;

b. eine Kassa-Longposition oder ein Kreditderivat einerseits mit einem absi-
chernden Total-Return-Swap anderseits, oder umgekehrt, sofern die Refe-
renzforderung exakt mit der zugrunde liegenden Forderung iibereinstimmt;
der Total-Return-Swap kann eine andere Laufzeit als die zugrunde liegende
Forderung haben.

2 Die Verrechnung setzt Folgendes voraus:

a. Die Werte der beiden zu verrechnenden Positionen bewegen sich stets in die
entgegengesetzte Richtung und die Marktwerte &ndern sich stets in gleichem
Umfang.

b. Die Kreditderivate erfiillen die Anforderungen nach Artikel 65 Buchstaben b,
d und e der Verordnung der FINMA vom 6. Mirz 20243 {iber die Kreditrisiken
der Banken und Wertpapierhduser (KreV-FINMA) sinngemiss.

Art. 11 Abbildung von Futures, Forwards und Forward Rate Agreements

I Futures, Forwards und Forward Rate Agreements sind als Kombination einer Long-
position und einer Shortposition abzubilden.

2 Die Laufzeit eines Futures, eines Forwards oder eines Forward Rate Agreements
entspricht der Zeit vom Stichtag der Berechnung der Mindesteigenmittel bis zur Er-
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fiillung beziehungsweise Ausiibung des Kontrakts zuziiglich der allfélligen Laufzeit
des Basiswerts.

3 Konnen unterschiedliche Instrumente geliefert werden, um den Kontrakt zu erfiillen,
so kann die Bank wihlen, welches lieferbare Instrument in der Berechnung der Min-
desteigenmittel beriicksichtigt werden soll. Dabei sind die von der Borse festgelegten
Konversionsfaktoren zu beriicksichtigen.

4 Bei Futures auf einen Index von Unternehmensanleihen sind die Positionen zum
Marktwert des Basisportfolios abzubilden.

Art. 12 Abbildung von Swaps

I Swaps mit Zinssitzen als Referenzgrosse sind als zwei Positionen in Staatsanleihen
mit den entsprechenden Félligkeiten abzubilden.

2 Bei Swaps, die nicht ausschliesslich auf Zinssitze referenzieren, ist bei der Berech-
nung der Mindesteigenmittel zur Unterlegung des Zinsrisikos nur der Zinsbestandteil
zu beriicksichtigen; andere Bestandteile sind nach der fiir sie geltenden Regelung zu
behandeln.

Art. 13 Alternative Abbildung von Swaps

1 Banken mit sowohl vielen als auch insgesamt wesentlichen Positionen in Swaps
konnen diese mit alternativen Methoden abbilden, sofern die aufsichtsrechtliche Priif-
gesellschaft die Angemessenheit dieser Methoden und deren Implementierung verifi-
ziert und der FINMA gegeniiber bestétigt hat.

2 Sie konnen insbesondere eine der folgenden alternativen Methoden anwenden:

a. Die einzelnen Zahlungen jedes Swaps werden mit den entsprechenden Null-
coupon-Zinssitzen zu Barwerten abgezinst; diese werden pro Swap zu einem
Netto-Barwert addiert; bei Anwendung der Laufzeitmethode (Art. 16) wird
dieser Netto-Barwert als Anleihe mit einem Coupon von weniger als drei Pro-
zent behandelt, abhéngig von der Restlaufzeit des Swaps.

b. Die einzelnen Zahlungen jedes Swaps werden mit den entsprechenden Null-
coupon-Zinssitzen zu Barwerten abgezinst; diese werden pro Swap zu einem
Netto-Barwert addiert; bei Anwendung der Durationsmethode (Art. 18) wird
dieser Netto-Barwert anstelle des Marktwerts des Instruments oder des Zah-
lungsstroms verwendet, abhéngig von der modifizierten Duration des Swaps.

Art. 14 Abbildung von Kreditderivaten
1 Ein Total-Return-Swap ist abzubilden:

a. durch den Sicherungsgeber: als Kombination einer Longposition in der Refe-
renzforderung und einer Shortposition in einer Staatsanleihe;

b. durch den Sicherungsnehmer: als Kombination einer Shortposition in der
Referenzforderung und einer Longposition in einer Staatsanleihe.

5/36



952.033.41 Banken und Sparkassen

2 Eine Credit-Linked-Note ist als Anleihe ihres Emittenten abzubilden:
a.  durch den Sicherungsgeber: als Longposition;
b. durch den Sicherungsnehmer: als Shortposition.

3 Ein Kreditausfall-Swap ist abzubilden:

a. durch den Sicherungsgeber: als Longposition in der Referenzforderung und
eine Serie von Shortpositionen in der Hohe der periodischen Pramienzahlun-
gen,

b. durch den Sicherungsnehmer: als Shortposition in der Referenzforderung und
eine Serie von Longpositionen in der Hohe der periodischen Pramienzahlun-
gen.

4 Ein Nth-to-Default-Swap ist abzubilden:

a.  durch den Sicherungsgeber: als Longpositionen fiir alle im Basket enthaltenen
Forderungen und eine Serie von Shortpositionen in der Hohe der periodischen
Pramienzahlungen;

b. durch den Sicherungsnehmer: als Shortpositionen fiir alle im Basket enthalte-
nen Forderungen und eine Serie von Longpositionen in der Hohe der periodi-
schen Pramienzahlungen.

Art. 15 Allgemeines Zinsrisiko: Mindesteigenmittel
(Art. 84 Abs. 2 ERV)

I Die Mindesteigenmittel zur Unterlegung des allgemeinen Zinsrisikos sind fiir jede
Wihrung getrennt mittels eines Fristigkeitenfachers zu berechnen, entweder nach der
Laufzeitmethode (Art. 16) oder nach der Durationsmethode (Art. 18).

2 Ein Wechsel von der Durationsmethode zur Laufzeitmethode oder umgekehrt ist in
begriindeten Fillen zuléssig.

3 Fir Kreditausfall-Swaps und N#-to-Default-Swaps kann auf die Berechnung der
Mindesteigenmittel fiir das allgemeine Zinsrisiko verzichtet werden. Weisen diese
Positionen periodische Praimienzahlungen auf, so sind die Mindesteigenmittel fiir das
allgemeine Zinsrisiko nur fiir diese Pradmienzahlungen zu berechnen.

Art. 16 Allgemeines Zinsrisiko: Laufzeitmethode
(Art. 84 Abs. 2 ERV)

I Berechnet die Bank die Mindesteigenmittel zur Unterlegung des allgemeinen Zins-
risikos nach der Laufzeitmethode, so sind die Positionen einer Wahrung entsprechend
ihrer Restlaufzeit und ihrem Coupon den Laufzeitbdndern nach Anhang 1 Ziffer 1 zu-
zuordnen. Positionen aus festverzinslichen Instrumenten sind nach ihrer Restlaufzeit
bis zur Endfilligkeit und Positionen aus zinsvariablen Instrumenten nach ihrer Rest-
laufzeit bis zum néichsten Zinsneufestsetzungstermin zuzuordnen.

2 Die zur Unterlegung des allgemeinen Zinsrisikos erforderlichen Mindesteigenmittel
vor Skalierung nach Artikel 83a Absatz 1 Buchstabe a ERV pro Wahrung entsprechen
der Summe der in der nachstehenden Reihenfolge zu berechnenden Grossen:
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a.  Summe der Nettopositionen aller Laufzeitbédnder aus der Verrechnung der ge-
wichteten totalen Longposition mit der gewichteten totalen Shortposition in-
nerhalb jedes Laufzeitbands, berechnet nach der Formel in Anhang 1 Ziffer
2.2; die totale Longposition eines Laufzeitbands ist die Summe aller individu-
ellen Longpositionen in diesem Laufzeitband, die totale Shortposition eines
Laufzeitbands ist die Summe aller individuellen Shortpositionen in diesem
Laufzeitband;

b. Zuschlag fiir die geschlossenen Positionen (Art. 17) aus der Verrechnung der
gewichteten totalen Longposition mit der gewichteten totalen Shortposition
innerhalb jedes Laufzeitbands, berechnet nach der Formel in Anhang 1 Zif-
fer 2.3;

c. Zuschlag fiir die geschlossenen Positionen aus der Verrechnung der laufzeit-
bandspezifischen Netto-Long- und Netto-Shortpositionen der Laufzeitbédnder
innerhalb der jeweiligen Zonen 1-3 nach Anhang 1 Ziffer 1, berechnet nach
der Formel in Anhang 1 Ziffer 2.4;

d.  Zuschlag fiir die geschlossene Position aus der Verrechnung der Nettoposition
der Zone 1 mit der Nettoposition der Zone 2, berechnet nach der Formel in
Anhang 1 Ziffer 2.5;

e. Zuschlag fiir die geschlossene Position aus der Verrechnung der nach Buch-
stabe d verbleibenden Nettoposition der Zone 2 mit der Nettoposition der
Zone 3, berechnet nach der Formel in Anhang 1 Ziffer 2.6;

f.  Zuschlag fiir die geschlossene Position aus der Verrechnung der nach Buch-
stabe d verbleibenden Nettoposition der Zone 1 mit der nach Buchstabe e ver-
bleibenden Nettoposition der Zone 3, berechnet nach der Formel in Anhang 1
Ziffer 2.7.

3 Wihrungen, in denen die Bank eine geringe Geschiftstétigkeit aufweist, konnen in
einem Fristigkeitenficher zusammengefasst werden. In diesem Fall sind die absoluten
Betrdge samtlicher Netto-Long- und Netto-Shortpositionen aller Wahrungen inner-
halb eines Laufzeitbands zu einer Bruttoposition zu addieren. Es sind keine weiteren
Verrechnungen zulédssig. Die Mindesteigenmittel entsprechen dieser Bruttoposition
multipliziert mit dem Risikogewichtungsfaktor nach Anhang 1 Ziffer 1 fiir das ent-
sprechende Laufzeitband.

Art. 17 Allgemeines Zinsrisiko: geschlossene Position

Als geschlossene Position aus der Verrechnung einer Long- mit einer Shortposition
gilt der kleinere der absoluten Betrdge dieser Positionen. Ist keine Verrechnung mog-
lich, so hat die geschlossene Position den Wert null.

Art. 18 Allgemeines Zinsrisiko: Durationsmethode
(Art. 84 Abs. 2 ERV)

I Die Anwendung der Durationsmethode ist zuldssig, wenn Personal, Organisation
und Informatiksysteme der Bank die einwandfreie Anwendung der Durationsmethode
gewdhrleisten. Die Durationsmethode ist von sdmtlichen Niederlassungen und fiir
samtliche Positionen mit allgemeinem Zinsrisiko anzuwenden.
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2 Berechnet die Bank die Mindesteigenmittel zur Unterlegung des allgemeinen Zins-
risikos nach der Durationsmethode, so muss sie fiir jedes Instrument eine Kurssensi-
tivitit berechnen. Die Kurssensitivitét entspricht dem Marktwert des Instruments mul-
tipliziert mit seiner modifizierten Duration und mit der entsprechend der Restlaufzeit
des Instruments angenommenen Zinsédnderung nach Anhang 2 Ziffer 1. Werden
Swaps nach Artikel 13 Absatz 2 Buchstabe a in Form einzelner Zahlungen abgebildet,
so ist die Kurssensitivitéit in Bezug auf den Netto-Barwert eines Swaps zu berechnen.

3 Die Kurssensitivititen sind getrennt nach Wahrungen entsprechend der modifizier-
ten Duration des Instruments den Zeitbandern nach Anhang 2 Ziffer 1 zuzuordnen.

4 Die zur Unterlegung des allgemeinen Zinsrisikos erforderlichen Mindesteigenmittel
vor Skalierung nach Artikel 83a Absatz 1 Buchstabe a ERV pro Wahrung entsprechen
der Summe der in der nachstehenden Reihenfolge zu berechnenden Grdssen, wobei
die Positionen den nach Absatz 2 berechneten Kurssensitivititen entsprechen:

a. Summe der Nettopositionen aller Zeitbénder aus der Verrechnung der totalen
Longposition mit der totalen Shortposition innerhalb jedes Zeitbands, berech-
net nach der Formel in Anhang 2 Ziffer 2.2; die totale Longposition eines
Zeitbands ist die Summe aller individuellen Longpositionen in diesem Zeit-
band, die totale Shortposition eines Zeitbands ist die Summe aller individuel-
len Shortpositionen in diesem Zeitband,;

b. Zuschlag fiir die geschlossenen Positionen aus der Verrechnung der totalen
Longposition mit der totalen Shortposition innerhalb jedes Zeitbands, berech-
net nach der Formel in Anhang 2 Ziffer 2.3;

c.  Zuschlag fiir die geschlossenen Positionen aus der Verrechnung der zeitband-
spezifischen Netto-Long- und Netto-Shortpositionen der Zeitbénder innerhalb
der jeweiligen Zonen 1-3 nach Anhang 2 Ziffer 1, berechnet nach der Formel
in Anhang 2 Ziffer 2.4;

d.  Zuschlag fiir die geschlossene Position aus der Verrechnung der Nettoposition
der Zone 1 mit der Nettoposition der Zone 2, berechnet nach der Formel in
Anhang 2 Ziffer 2.5;

e. Zuschlag fiir die geschlossene Position aus der Verrechnung der nach Buch-
stabe d verbleibenden Nettoposition der Zone 2 mit der Nettoposition der
Zone 3, berechnet nach der Formel in Anhang 2 Ziffer 2.6;

f.  Zuschlag fiir die geschlossene Position aus der Verrechnung der nach Buch-
stabe d verbleibenden Nettoposition der Zone 1 mit der nach Buchstabe e ver-
bleibenden Nettoposition der Zone 3, berechnet nach der Formel in Anhang 2
Ziffer 2.7.

5 Wiahrungen, in denen die Bank eine geringe Geschiftstatigkeit aufweist, konnen in
einem Fristigkeitenfdcher zusammengefasst werden. In diesem Fall sind die absoluten
Betrige samtlicher Netto-Long- und Netto-Shortpositionen aller Wahrungen inner-
halb eines Zeitbands zu einer Bruttoposition zu addieren. Es sind keine weiteren Ver-
rechnungen zuléssig. Die Mindesteigenmittel entsprechen dieser Bruttoposition mul-
tipliziert mit der angenommenen Zinsdnderung nach Anhang 2 Zifferl fiir das
entsprechende Zeitband.
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Art. 19 Spezifisches Zinsrisiko: Mindesteigenmittel
(Art. 84 Abs. 1 ERV)

I Die Mindesteigenmittel vor Skalierung nach Artikel 83a Absatz 1 Buchstabe a ERV
zur Unterlegung des spezifischen Zinsrisikos der Positionen mit Zinsrisiken entspre-
chen dem absoluten Betrag der Nettoposition nach Artikel 51 oder 52 ERV pro Emis-
sion multipliziert mit dem der Position mit Zinsrisiken entsprechenden Satz nach An-
hang 5 ERV.

2 Fiir Verbriefungspositionen berechnen sich die Mindesteigenmittel vor Skalierung
nach Artikel 83a Absatz 1 Buchstabe a ERV zur Unterlegung des spezifischen Zins-
risikos fiir jede Netto-Verbriefungsposition nach den fiir das Bankenbuch geltenden
Regeln nach den Artikeln 56-59 KreV-FINMA4.

3 Eine Bank darf die Mindesteigenmittel fiir das spezifische Zinsrisiko eines Kredit-
derivats oder einer Verbriefungsposition auf den maximal mdglichen Verlust be-
schrinken, den das Kreditderivat bezichungsweise die Verbriefungsposition verursa-
chen kann.

Art. 20 Spezifisches Zinsrisiko: Reduktion der Mindesteigenmittel
bei Kreditderivaten

! Die Mindesteigenmittel vor Skalierung nach Artikel 83a Absatz 1 Buchstabe a ERV
zur Unterlegung des spezifischen Zinsrisikos einer Kassa-Longposition oder eines
Kreditderivats einerseits, abgesichert durch einen Kreditausfall-Swap oder eine Cre-
dit-Linked-Note anderseits, oder umgekehrt, konnen nach den Regeln von Absatz 2
sowie unter den Voraussetzungen nach Absatz 3 reduziert werden.

2 Die reduzierten Mindesteigenmittel werden wie folgt berechnet:

a. Die Mindesteigenmittel fiir die beiden entgegengesetzten Positionen werden
individuell berechnet.

b. Der hohere der beiden nach Buchstabe a berechneten Mindesteigenmittelbe-
trage wird um 80 Prozent reduziert.

c. Der tiefere der beiden nach Buchstabe a berechneten Mindesteigenmittelbe-
trage wird auf null reduziert.

3 Die Reduktion ist unter folgenden Voraussetzungen zuldssig:

a. Die Marktwerte der beiden entsprechenden Long- und Shortpositionen bewe-
gen sich stets in die entgegengesetzte Richtung und die Deltadquivalente stim-
men betragsmissig tiberein.

b. Die Referenzforderung stimmt mit der zugrunde liegenden Forderung exakt
iiberein.

c. Die Referenzforderung und das Kreditderivat haben dieselbe Restlaufzeit.

d. Die Referenzforderung und der Auszahlungsbetrag des Kreditderivats lauten
auf dieselbe Wéhrung.

4 SR 952.033.21
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e. Die Vertragsbestandteile des Kreditderivats fithren nicht dazu, dass die Preis-
bewegung des Derivats wesentlich von der Preisbewegung der Kassaposition
abweicht.

f. Die Anforderungen nach Artikel 65 Buchstaben b, d und e KreV-FINMAS
sind erfiillt.

4 Die Mindesteigenmittel fiir das spezifische Zinsrisiko koénnen ferner in folgenden
Féllen nach den Regeln von Absatz 5 reduziert werden, sofern die Anforderungen
nach Artikel 65 Buchstaben b, d und e KreV-FINMA und bei Laufzeitinkongruenzen
zusitzlich diejenigen nach Artikel 64 KreV-FINMA erfiillt sind:

a. bei Positionen nach Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe b, bei denen die Referenz-
forderung und die zugrunde liegende Forderung nicht {ibereinstimmen, wenn
die Voraussetzungen nach den Artikeln 71 Absatz 2 Buchstaben a und b,
72 Absitze 1 und 3, 74 und 75 KreV-FINMA erfiillt sind;

b. bei Positionen nach den Absétzen 1-3 und Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe a,
die nicht auf dieselbe Wahrung lauten oder nicht dieselbe Restlaufzeit haben;

c. Dbei Positionen nach den Absitzen 1-3, bei denen die Referenzforderung und
die zugrunde liegende Forderung nicht iibereinstimmen, jedoch die Vertrags-
bestandteile des Kreditderivats die zugrunde liegende Forderung als {ibertrag-
bare Forderung auffiihren.

5 Unter den Voraussetzungen nach Absatz 4 entsprechen die reduzierten Mindestei-
genmittel dem hoheren Mindesteigenmittelbetrag der beiden entgegengesetzten Posi-
tionen.

Art. 21 Spezifisches Zinsrisiko: Nth-to-Default-Kreditderivate

Die Berechnung der Mindesteigenmittel fiir spezifische Zinsrisiken von Nth-to-
Default-Kreditderivaten sowie fiir Positionen, die durch Nth-to-Default-Kreditderi-
vate abgesichert sind, richtet sich nach Ziffer 40.21 des Basler Mindeststandards zur
Berechnung der nach Risiko gewichteten Positionen fiir Marktrisiken (MAR) in der
Fassung nach Anhang 1 ERV.

2. Abschnitt: Aktienpreisrisiko

Art. 22 Allgemeines und spezifisches Aktienpreisrisiko
(Art. 85 ERV)

Das Aktienpreisrisiko umfasst:

a. das Aktienpreisrisiko, das auf allgemeine Marktschwankungen der Preise und
der Volatilititen auf Aktienmérkten zuriickgefiihrt werden kann (allgemeines
Aktienpreisrisiko);

5 SR952.033.21
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b. das Aktienpreisrisiko, das auf den Emittenten der Aktie zuriickzufiihren ist
und nicht durch allgemeine Marktschwankungen der Preise und der Volatili-
taten erklédrt werden kann (spezifisches Aktienpreisrisiko).

Art. 23 Zu erfassende Positionen
(Art. 81a Abs. 1 und 85 ERV)

I Nach dem einfachen Marktrisiko-Standardansatz sind fiir die Berechnung der Min-
desteigenmittel zur Unterlegung des Aktienpreisrisikos sémtliche Positionen des Han-
delsbuchs mit Aktienpreisrisiken zu erfassen.

2 Anteile an verwalteten kollektiven Vermdgen sind wie Aktien zu erfassen. Alterna-
tiv konnen sie in ihre Bestandteile aufgespaltet werden; die einzelnen Bestandteile
sind nach den Bestimmungen dieses Kapitels fiir die entsprechenden Risikokategorien
zu erfassen.

3 Bei Optionen auf Aktieninstrumente richten sich die Erfassung der Positionen sowie
die Berechnung der Mindesteigenmittel fiir Marktrisiken nach dem 5. Abschnitt.

Art. 24 Bewertung und Abbildung der Positionen

I Die Positionen sind zu Marktwerten zu bewerten. Fremdwéhrungspositionen miis-
sen zum Kassakurs in Franken umgerechnet werden.

2 Futures und Forwards sind als Kombination einer Longposition in einer Aktie, ei-
nem Aktienkorb oder einem Aktienindex einerseits und einer Shortposition in einer
Staatsanleihe andererseits, oder umgekehrt, abzubilden. Aktienpositionen sind dabei
zum aktuellen Marktwert zu bewerten, Aktienkorb- und Aktienindexpositionen sind
abzubilden als zu Marktwerten bewerteter aktueller Wert des zugrunde liegenden Ak-
tienportfolios.

3 Aktienswaps sind als Kombination einer Long- und einer Shortposition abzubilden.
Dabei ist entweder eine Kombination aus zwei Aktien-, Aktienkorb- oder Aktienin-
dexpositionen oder eine Kombination aus einer Aktien-, Aktienkorb- oder Aktienin-
dexposition und einer Zinsposition anzuwenden.

Art. 25 Verrechnung von Positionen

I Sich betragsmissig ausgleichende Positionen in derselben Aktie oder demselben
Aktienindex eines nationalen Markts, einschliesslich solcher aus der Abbildung von
Futures, Forwards und Swaps nach Artikel 24 Absdtze 2 und 3, kdnnen verrechnet
werden.

2 Staatsanleihen aus der Abbildung von Futures und Forwards nach Artikel 24 Ab-
satz 2 konnen nicht verrechnet werden. Sie sind nach dem 1. Abschnitt zu behandeln.

Art. 26 Mindesteigenmittel fiir das allgemeine Aktienpreisrisiko
(Art. 85 Abs. 2 ERV)

I Die Mindesteigenmittel vor Skalierung nach Artikel 83a Absatz 1 Buchstabe a ERV
zur Unterlegung des allgemeinen Aktienpreisrisikos betragen 8 Prozent der Summe
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des absoluten Betrags der Nettopositionen nach den Artikeln 51 und 52 ERV pro na-
tionalem Markt.

2 Der nationale Markt entspricht dem Aktienmarkt, an dem die Aktieninstrumente des
Emittenten kotiert sind. Sind die Aktieninstrumente an mehreren Aktienmaérkten ko-
tiert, so gilt der Heimmarkt des Emittenten als nationaler Aktienmarkt. Ein Aktien-
instrument, das in verschiedenen nationalen Indizes enthalten ist, kann abhidngig von
seiner bankinternen Bewirtschaftung anteilsméassig mehreren nationalen Aktienmark-
ten zugeordnet werden.

Art. 27 Mindesteigenmittel fiir das spezifische Aktienpreisrisiko
(Art. 85 Abs. I und 3 ERV)

I Die Mindesteigenmittel vor Skalierung nach Artikel 83a Absatz 1 Buchstabe a ERV
zur Unterlegung des spezifischen Aktienpreisrisikos der Positionen mit Aktienpreis-
risiken betragen 8 Prozent der Summe folgender Betrédge:

a. absoluter Betrag der Nettoposition nach Artikel 51 oder 52 ERV pro Emis-
sion;
b. absoluter Betrag der Nettoposition nach Artikel 51 ERV pro Aktienindex.

2 In Abweichung von Absatz 1 kann fiir einen Aktienindex ein Satz von 2 Prozent
verwendet werden, sofern der Index breit genug diversifiziert ist und auf ihn mindes-
tens ein handelbarer Future existiert.

3 Verfolgt die Bank eine Arbitragestrategie mit Aktienindexfutures, so miissen die
Mindesteigenmittel nur fiir eine Seite der Arbitrageposition berechnet werden und es
kann fiir diese Seite der Satz nach Absatz 2 angewendet werden, falls die Futures auf
der entgegengesetzten Seite:

a. auf denselben Index lauten, unabhéngig von ihren Laufzeiten oder Handels-
platzen; oder

b. identische Laufzeiten aufweisen und auf dhnliche Indizes lauten.

4 Verfolgt die Bank eine Arbitragestrategie mit Futures auf breit genug diversifizierte
Indizes auf der einen Seite und einem Aktienkorb auf der anderen Seite, so darf der
Satz nach Absatz 2 auch auf den Aktienkorb angewendet und auf die Berechnung der
Mindesteigenmittel fiir das allgemeine Aktienpreisrisiko der sich betragsméssig aus-
gleichenden Positionen verzichtet werden, falls:

a. die Arbitrageposition absichtlich eingegangen wurde und separat iiberwacht
wird; und

b. die Zusammensetzung des Aktienkorbes mindestens 90 Prozent des in seine
fiktiven Bestandteile aufgeteilten Indexes abdeckt.
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3. Abschnitt: Wihrungs- und Goldpreisrisiko

Art. 28 Zu erfassende Positionen
(Art. 81q und 86 ERV)

I Nach dem einfachen Marktrisiko-Standardansatz sind fiir die Berechnung der Min-
desteigenmittel zur Unterlegung des Wahrungs- und des Goldpreisrisikos samtliche
Positionen des Handels- und des Bankenbuchs mit Wahrungs- und Goldpreisrisiken
zu erfassen. Artikel 815 ERV bleibt vorbehalten.

2 Korbwéhrungen konnen als eigenstindige Wahrung behandelt oder in ihre Wih-
rungsbestandteile zerlegt werden. Die gewéhlte Art der Behandlung ist durchgingig
und stetig anzuwenden.

3 Bei Optionen auf Instrumente in Fremdwahrungen und Gold richten sich die Erfas-
sung der Positionen sowie die Berechnung der Mindesteigenmittel fiir Marktrisiken
nach dem 5. Abschnitt.

Art. 29 Nettoposition pro Fremdwéhrung
(Art. 86 Abs. 1 ERV)

I Die Nettoposition pro Fremdwahrung ist sinngemaéss nach Artikel 51 ERV zu be-
rechnen als Summe der folgenden Positionen:

a. alle Aktiven abziiglich aller Passiven, einschliesslich aufgelaufener Zinsen, in
der Fremdwéhrung;

b. alle ausstehenden Nettobarwerte abziiglich aller zu zahlenden Nettobarwerte
im Rahmen aller in der Fremdwahrung getétigten Termingeschéfte;

c. der Nettobetrag bekannter zukiinftiger und bereits voll abgesicherter Ertrige
und Aufwendungen in der Fremdwéhrung;

d. alle Garantien und dhnliche Instrumente in der Fremdwéhrung, bei denen si-
cher ist, dass sie abgerufen werden, und die mit hoher Wahrscheinlichkeit un-
widerruflich sind;

Summe der Deltadquivalente aller Optionen in der Fremdwéhrung;

alle anderen Positionen, die einen Gewinn oder Verlust in der Fremdwéhrung
darstellen.

2 Bei der Berechnung des Nettobetrags nach Absatz 1 Buchstabe ¢ konnen nicht ab-
gesicherte zukiinftige Ertrage und Aufwendungen beriicksichtigt werden, sofern dies
durchgingig und stetig erfolgt.

3 Bei Optionen, deren Basiswert und Ausiibungspreis auf dieselbe Fremdwéhrung lau-
ten, kann anstelle des Deltadquivalents nach Absatz 1 Buchstabe e der Optionspreis
beriicksichtigt werden.

4 Die Nettoposition in jeder Fremdwihrung ist zum Kassakurs in Franken umzurech-
nen.
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Art. 30 Nettoposition in Gold
(Art. 86 Abs. 2 ERV)

I Kassa- und Terminpositionen in Gold sind in eine Standardmasseinheit, in der Regel
in Unzen oder Kilogramm, umzurechnen und zum jeweiligen Kassapreis in Franken
zu bewerten.

2 Im Ubrigen gilt Artikel 29 fiir die Berechnung der Nettoposition in Gold sinngemass.

3 Die Nettoposition in Gold kann zusitzlich als eine Fremdwahrungsposition behan-
delt werden, sofern dies durchgingig und stetig erfolgt.

4 Futures und Forwards sind als Kombination einer Longposition in Gold einerseits
und einer Shortposition in einer Staatsanleihe andererseits, oder umgekehrt, abzubil-
den. Staatsanleihen aus dieser Abbildung sind nach dem 1. Abschnitt zu behandeln.

4. Abschnitt: Rohstoffrisiko

Art. 31 Zu erfassende Positionen
(Art. 81a und 86a ERV)

I Nach dem einfachen Marktrisiko-Standardansatz sind fiir die Berechnung der Min-
desteigenmittel zur Unterlegung des Rohstoffrisikos samtliche Positionen des Han-
dels- und des Bankenbuchs mit Rohstoffrisiken zu erfassen. Zu diesen Positionen ge-
horen auch Positionen in Edelmetallen, ausgenommen Gold, sowie Positionen in nicht
physischen Giitern wie Strom und CO,-Zertifikate.

2 Positionen, die nur der Bestandsfinanzierung dienen, miissen nicht erfasst werden.

3 Bei Optionen auf Rohstoffinstrumente richten sich die Erfassung der Positionen so-
wie die Berechnung der Mindesteigenmittel fiir Marktrisiken nach dem 5. Abschnitt.

Art. 32 Bewertung der Positionen

Sémtliche Long- und Shortpositionen in jedem Rohstoff sind in eine Standardmass-
einheit wie Barrel oder Kilogramm umzurechnen und zum jeweiligen Kassapreis in
Franken zu bewerten.

Art. 33 Abbildung von Rohstoffderivaten

I Rohstoff-Futures und -Forwards sind als Kombination einer Longposition in einem
Robhstoff einerseits und einer Shortposition in einer Staatsanleihe andererseits, oder
umgekehrt, abzubilden. Staatsanleihen aus dieser Abbildung kénnen nicht verrechnet
werden. Sie sind nach dem 1. Abschnitt zu behandeln.

2 Rohstoff-Swaps mit einem festen Preis auf der einen und dem jeweiligen Marktpreis
auf der anderen Seite sind als eine Reihe von Positionen abzubilden, die dem Kon-
traktvolumen entsprechen. Dabei ist jede Zahlung im Rahmen des Swaps als eine Po-
sition zu betrachten.

3 Bei Rohstoff-Swaps sind Positionen, bei denen die Bank einen festen Preis zahlt und
einen variablen Preis erhélt, als Longpositionen abzubilden. Positionen, bei denen die
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Bank einen festen Preis erhélt und einen variablen Preis zahlt, sind als Shortpositionen
abzubilden.

Art. 34 Rohstoffkategorien

Die Positionen sind nach Rohstoffen zu kategorisieren. Folgende Positionen kénnen
in der gleichen Rohstoffkategorie zusammengefasst werden:

a. Positionen desselben Rohstoffs;

b. Positionen in Rohstoffen, die bei der Lieferung untereinander austauschbar
sind; und

c. Positionen in Rohstoffen, die nahe Substitute sind und deren Preisentwicklung
fiir einen Zeitraum von mindestens einem Jahr eine eindeutige Mindestkorre-
lation von 0,9 aufweist.

Art. 35 Laufzeitbandverfahren

I Nach dem Laufzeitbandverfahren kdnnen folgende Positionen derselben Rohstoff-
kategorie verrechnet werden:

a. Positionen mit derselben Filligkeit;

b. Positionen in Méarkten mit téglichen Lieferterminen, deren Félligkeitstermine
hochstens zehn Tage auseinander liegen.

2 Die verbleibenden Positionen sind getrennt nach Rohstoffkategorien entsprechend
ihrer Falligkeit den Laufzeitbdndern nach Anhang 3 Ziffer 1 zuzuordnen. Physische
Bestéinde sind dem ersten Laufzeitband zuzuordnen.

3 Die Mindesteigenmittel vor Skalierung nach Artikel 83a Absatz 1 Buchstabe a ERV
pro Rohstoffkategorie entsprechen der Summe der wie folgt zu berechnenden Gros-
sen:

a. Zuschlag fiir die geschlossenen Positionen (Art. 17) aus der Verrechnung der
totalen Longposition mit der totalen Shortposition innerhalb jedes Laufzeit-
bands, berechnet nach Anhang 3 Ziffer 2.2; die totale Longposition eines
Laufzeitbands ist die Summe aller individuellen Longpositionen in diesem
Laufzeitband, die totale Shortposition eines Laufzeitbands ist die Summe aller
individuellen Shortpositionen in diesem Laufzeitband;

b. Resultat aus folgender Berechnung: fiir jedes Laufzeitband ist die Nettoposi-
tion zu berechnen, beginnend mit dem kurzfristigsten Laufzeitband; die Net-
toposition des kiirzerfristigen Laufzeitbands ist dabei in das jeweils néchste
langerfristige Laufzeitband vorzutragen; pro Laufzeitband, dessen Nettoposi-
tion vorgetragen wird, ist ein Zuschlag nach Anhang 3 Ziffer 2.3 zu berech-
nen;

c. Zuschlag fiir die geschlossenen Positionen aus der Verrechnung einer nach
Buchstabe b vorgetragenen Nettoposition eines kiirzerfristigen Laufzeitbands
mit derjenigen Position des nédchsten lédngerfristigen Laufzeitbands, die nach
der Verrechnung der totalen Longposition mit der totalen Shortposition inner-

15/36



952.033.41 Banken und Sparkassen

halb des langerfristigen Laufzeitbands nach Buchstabe a verbleibt, berechnet
nach Anhang 3 Ziffer 2.4;

d.  Anteil des absoluten Betrags der nach den Buchstaben a—c verbleibenden Net-
toposition, berechnet nach Anhang 3 Ziffer 2.5.

4 Eine Verrechnung von Positionen in Rohstoffen unterschiedlicher Kategorien ge-
stiitzt auf Korrelationen bedarf einer Bewilligung der FINMA. Die Bewilligung wird
erteilt, wenn die Voraussetzungen nach Ziffer 40.67 MAR in der Fassung nach An-
hang 1 ERV erfiillt sind.

Art. 36 Vereinfachtes Verfahren

I'Tm vereinfachten Verfahren entsprechen die Mindesteigenmittel vor Skalierung
nach Artikel 83a Absatz 1 Buchstabe a ERV pro Rohstoffkategorie der Summe von:

a. 15 Prozent des absoluten Betrags der Nettoposition; und

b. 3 Prozent der Summe der absoluten Betrdge der Long- und der Shortpositio-
nen.

2 Artikel 35 Absatz 1 Buchstabe a gilt sinngemdss.

5. Abschnitt: Marktrisiken von Optionen

Art. 37 Zu erfassende Positionen
(Art. 83a Abs. 2 ERV)

I'Nach dem einfachen Marktrisiko-Standardansatz sind fiir die Berechnung der Min-
desteigenmittel zur Unterlegung der Marktrisiken von Optionen sdmtliche Positionen
mit Optionscharakter zu erfassen.

2 Ist der Optionscharakter nur schwach ausgeprégt, so kann das Finanzinstrument statt
als Option auch entsprechend seiner hauptséchlichen Charakteristik erfasst werden.

Art. 38 Swaptions

Swaptions sind durch Replikation des der Option zugrunde liegenden Swaps abzubil-
den und fiir die Berechnung des allgemeinen Zinsrisikos mit dem Delta der Option zu
gewichten. Fiir die Berechnung der Gamma- und Vega-Risiken ist die langere der
beiden Laufzeiten der Basiswerte massgebend.

Art. 39 Zuldssige Verfahren

I Die Mindesteigenmittel vor Skalierung nach Artikel 83a Absatz 2 ERV zur Unter-
legung der Marktrisiken von Optionen sind nach einem der folgenden Verfahren zu
berechnen:

a. nach dem Delta-plus-Verfahren;
b. nach dem Verfahren der Szenario-Analyse;

¢. nach dem vereinfachten Verfahren.
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2 Das vereinfachte Verfahren darf nur angewendet werden, wenn ausschliesslich
gekaufte Optionen verwendet werden.

Art. 40 Delta-plus-Verfahren

I Nach dem Delta-plus-Verfahren entsprechen die Mindesteigenmittel vor Skalierung
nach Artikel 83a Absatz 2 ERV zur Unterlegung der Marktrisiken von Optionen den
Mindesteigenmitteln, die zur Unterlegung der Delta-, Gamma- und Vega-Risiken der
Optionen erforderlich sind.

2 Die Berechnung der Mindesteigenmittel zur Unterlegung der Marktrisiken der Ba-
siswerte richtet sich nach den Abschnitten 1-4.

Art. 41 Delta-Risiken

I Die Mindesteigenmittel zur Unterlegung der Delta-Risiken sind fiir sémtliche Opti-
onen zu berechnen. Sie werden berechnet, indem das Deltadquivalent einer Option
bestimmt und nach den Regeln fiir die Mindesteigenmittel des Basiswerts nach den
Abschnitten 1-4 behandelt wird.

2 Das Deltadquivalent einer Option entspricht dem Delta der Option multipliziert mit
dem Marktwert ihres Basiswerts.

Art. 42 Gamma-Risiken von Optionen allgemein

Die Mindesteigenmittel zur Unterlegung der Gamma-Risiken sind fiir sdmtliche
Optionen wie folgt zu berechnen:
a. Die Optionen werden in die folgenden Kategorien eingeteilt:

1. je eine Kategorie fiir Zinsinstrumente derselben Wéhrung und desselben
Zeitbands nach Anhang 1 fiir Banken, welche die Laufzeitmethode ver-
wenden, oder nach Anhang 2 fiir Banken, welche die Durationsmethode

verwenden,

2. je eine Kategorie fiir Aktien und Aktienindizes desselben nationalen
Markts,

3. je eine Kategorie fiir jedes Wahrungspaar,
eine Kategorie fiir Gold,

5. jeeine Kategorie fiir Rohstoffe, die nach Artikel 34 in der gleichen Roh-
stoffkategorie zusammengefasst werden kénnen.

b. Innerhalb jeder Kategorie sind die Gamma-Effekte der einzelnen Positionen
zu berechnen; der Gamma-Effekt ist nach der Formel in Anhang 4 zu berech-
nen.

c. Die Gamma-Effekte aller Positionen innerhalb einer Kategorie werden ad-
diert; die Summe ergibt den Netto-Gamma-Effekt der Kategorie.

d. Die absoluten Betrdge der negativen Netto-Gamma-Effekte der Kategorien
werden addiert.
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Art. 43 Gamma-Risiken von Optionen mit spezifischen Marktrisiken

I Banken, die iiber wesentliche Positionen in Optionen auf einzelne Aktieninstru-
mente oder Zinsinstrumente verfligen, miissen bei der Berechnung der Mindesteigen-
mittel zur Unterlegung der Marktrisiken der Optionen zu den Mindesteigenmitteln
nach Artikel 42 die Mindesteigenmittel zur Unterlegung der Gamma-Risiken der
Optionen mit spezifischen Marktrisiken hinzuzahlen.

2 Diese Mindesteigenmittel sind wie folgt zu berechnen:

a. Die Optionen werden in die Kategorien nach Artikel 42 Buchstabe a Ziffern
1 und 2 eingeteilt.

b. Innerhalb jeder Kategorie sind die Gamma-Effekte der einzelnen Positionen
zu berechnen; der Gamma-Effekt ist nach der Formel in Anhang 4 zu berech-
nen.

c. Die Gamma-Effekte aller Positionen innerhalb einer Kategorie werden ad-
diert; die Summe ergibt den Netto-Gamma-Effekt der Kategorie.

d. Die absoluten Betrdge der negativen Netto-Gamma-Effekte der Kategorien
werden addiert.

Art. 44 Vega-Risiken

I Die Mindesteigenmittel zur Unterlegung der Vega-Risiken sind fiir saimtliche Opti-
onen wie folgt zu berechnen:

a. Die Optionen werden in die Kategorien nach Artikel 42 Buchstabe a einge-
teilt.

b. Innerhalb jeder Kategorie sind die Vega-Effekte der einzelnen Positionen zu
berechnen; der Vega-Effekt ist nach der Formel in Anhang 5 zu berechnen.

c. Die Vega-Effekte aller Positionen innerhalb einer Kategorie werden addiert;
die Summe ergibt den Netto-Vega-Effekt der Kategorie.

d. Die absoluten Betrige der Netto-Vega-Effekte jeder Kategorie werden ad-
diert.

2 Kann fiir die Berechnung des Vega-Effekts die implizite Volatilitit bei illiquiden
Optionen nicht nach den gingigen Methoden bestimmt werden, so konnen andere
Verfahren angewendet werden, die zur Bestimmung der Volatilitdtsstruktur geeignet
sind.

Art. 45 Szenario-Analyse

I Nach dem Verfahren der Szenario-Analyse entsprechen die Mindesteigenmittel vor
Skalierung nach Artikel 83a Absatz 2 ERV zur Unterlegung der Marktrisiken von
Optionen pro Risikokategorie der Summe der nach Absatz 2 berechneten potenziell
hdchsten Verluste.

2 Fiir jede Kategorie von Optionen nach Artikel 42 Buchstabe a und den dazugehori-
gen Absicherungspositionen (Art. 46) ist der potenziell hochste Verlust zu berechnen.
Der Verlust berechnet sich aus den Kombinationen von Verdnderungen des Werts
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(Art. 47) und der Volatilitdt (Art. 48) des Basiswerts im Rahmen einer separaten Sze-
nario-Analyse-Matrix.

3 Bei Zinsoptionen besteht die Moglichkeit, nicht fiir jedes Zeitband nach Anhang 1
oder 2 eine separate Szenario-Analyse durchzufiihren, sondern die Zeitbander zu
Gruppen zusammenzufassen. Es muss mindestens sechs verschiedene Gruppen ge-
ben, und es diirfen hochstens drei Zeitbéander pro Gruppe zusammengefasst werden.

4 Wiahrungsiibergreifende Abhéngigkeiten (Cross-Currency-Beziehungen) diirfen be-
riicksichtigt werden.

5 Bei Optionen mit Zins- oder Aktienpreisrisiken sind zu den Mindesteigenmitteln
nach den Absitzen 1-4 die Mindesteigenmittel zur Unterlegung der spezifischen
Marktrisiken hinzuzuzdhlen. Diese sind zu berechnen nach den Artikeln 19 und 27 fiir
die deltagewichteten Positionen und nach Artikel 43 fiir die Gamma-Risiken.

Art. 46 Dazugehérige Absicherungsposition

1 Eine Absicherungsposition gehort im Rahmen der Szenario-Analyse zu einer Option
als dazugehorige Absicherungsposition, wenn:

a. die Absicherungsposition der gleichen Kategorie nach Artikel 42 Buchstabe
a wie der Basiswert angehort; und

b. das Deltadquivalent (Art. 41 Abs. 2) der Absicherungsposition jenes der
Option nicht iibersteigt.

2 Ist die Voraussetzung nach Absatz 1 Buchstabe b nicht erfiillt, so diirfen lineare
Positionen in Aktieninstrumenten, Wéhrungen, Gold und Rohstoffen in die entspre-
chenden Szenario-Analyse-Matrizen integriert werden, wenn sich dadurch keine
geringeren Mindesteigenmittel als nach separater Behandlung dieser Positionen er-
geben.

3 Werden die Mindesteigenmittel fiir Absicherungspositionen im Rahmen der Szena-
rio-Analyse berechnet, so entfdllt eine Berechnung der Mindesteigenmittel fiir diese
Positionen nach den Abschnitten 14, ausgenommen die Mindesteigenmittel fiir das
spezifische Aktienpreis- und Zinsrisiko.

Art. 47 Wertverdnderungen

! Zur Unterlegung der allgemeinen Marktrisiken von jeder Kategorie von Optionen
nach Artikel 42 Buchstabe a und den dazugehorigen Absicherungspositionen sind
mindestens sieben verschiedene Wertverdnderungen durchzufithren. Diese miissen
sich fiir die einzelnen nachstehenden Optionsarten iiber die gesamte entsprechende
Bandbreite erstrecken und eine Verdnderung von null Prozent enthalten:

a. Zinsoptionen: £Zinsénderung nach Anhang 2 Ziffer 1;
b. Optionen auf Aktien oder Aktienindizes: =8 Prozent;
c.  Optionen auf Wahrungen oder Gold: 8 Prozent;

d.  Optionen auf Rohstoffe: £15 Prozent.

2 Die Intervalle zwischen den Wertverdnderungen miissen gleich gross sein.
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3 Werden bei Zinsoptionen mehrere Zeitbdnder zu einer Gruppe zusammengefasst, so
gilt fiir die Gruppe die hochste Zinsédnderung der zusammengefassten Zeitbdnder.

Art. 48 Volatilitdtsverdnderungen

I Der potenziell hochste Verlust ist zumindest zu berechnen fiir:
a. eine unverdnderte implizite Volatilitit;
b. eine um 25 Prozent erhohte implizite Volatilitét; und
c. eine um 25 Prozent verringerte implizite Volatilitét.

2 Kann die implizite Volatilitit bei illiquiden Optionen nicht nach den géngigen Me-
thoden bestimmt werden, so konnen andere Verfahren angewendet werden, die zur
Bestimmung der Volatilitatsstruktur geeignet sind.

Art. 49 Vereinfachtes Verfahren

I Nach dem vereinfachten Verfahren entsprechen die Mindesteigenmittel vor Skalie-
rung nach Artikel 83a Absatz 2 ERV zur Unterlegung der Marktrisiken von Optionen:

a. fiir eine Longposition in einem Call oder Put dem geringeren der beiden fol-
genden Betrége:

1. Marktwert der Option,

2. Marktwert des Kontraktvolumens des Basiswerts multipliziert mit dem
fiir den Basiswert anwendbaren Satz nach Absatz 3 fiir die Marktrisiken
oder bei Optionen auf Aktien- und Zinsinstrumente multipliziert mit der
Summe der anwendbaren Sétze nach Absatz 3 fiir die allgemeinen und
die spezifischen Marktrisiken;

b. fiir eine Kassa-Longposition und eine gekaufte Put-Option auf die Kassaposi-
tion oder fiir eine Kassa-Shortposition und eine gekaufte Call-Option auf die
Kassaposition dem wie folgt zu berechnenden Betrag, jedoch mindestens null:
1. Marktwert des Kontraktvolumens des Basiswerts multipliziert mit dem

fiir den Basiswert anwendbaren Satz nach Absatz 3 fiir die Marktrisiken
oder bei Optionen auf Aktien- und Zinsinstrumente multipliziert mit der
Summe der anwendbaren Sétze nach Absatz 3 fiir die allgemeinen und
die spezifischen Marktrisiken,
2. abziiglich des auf das Kontraktvolumen bezogenen inneren Werts der
Option.
2 Fiir abgesicherte Kassapositionen nach Absatz 1 Buchstabe b miissen keine Minde-
steigenmittel nach den Abschnitten 1-4 berechnet werden.

3 Fiir die Berechnung der Mindesteigenmittel gelten folgende Satze:
a. fir Wahrungs- und Goldinstrumente: 8 Prozent;

b. fiir Rohstoffinstrumente: 15 Prozent;
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c. fiir Zinsinstrumente:

1. zur Unterlegung des allgemeinen Zinsrisikos: der Risikogewichtungs-
faktor nach Anhang 1 Ziffer 1, abhéngig von der Restlaufzeit des Zins-
instruments,

2. zur Unterlegung des spezifischen Zinsrisikos: der Satz nach Anhang 5
ERV;
d. fiir Aktieninstrumente:
1. zur Unterlegung des allgemeinen Aktienpreisrisikos: 8 Prozent,

2. zur Unterlegung des spezifischen Aktienpreisrisikos: 8 Prozent bezie-
hungsweise 2 Prozent bei Aktienindizes nach Artikel 27 Absatz 2.

6. Abschnitt:
De-Minimis-Ansatz fiir das Zins- und das Aktienpreisrisiko

Art. 50 Grenzwerte flir das Handelsbuch
(Art. 83 Abs. 3 und 4 ERV)

Die Grenzwerte, die die Grosse des Handelsbuchs einer Bank nicht iiberschreiten darf,
wenn die Bank den De-Minimis-Ansatz anwenden will, sind die folgenden:

a. 30 Millionen Franken; und

b. 6 Prozent der Summe der folgenden Werte:
1. Bilanzsumme des letzten Quartalsabschlusses,

2. absolute Betrige der Eventualverpflichtungen,
3. absolute Betrige der Verpflichtungskredite,
4. absolute Betrage der unwiderruflichen Zusagen,
5. absolute Betrige der Einzahlungs- und Nachschussverpflichtungen,
6. absolute Betrige der Kontraktvolumen aller offenen Derivate.
Art. 51 Grosse des Handelsbuchs

Die massgebende Grosse des Handelsbuchs entspricht der Summe der folgenden
Werte:

a. absolute Marktwerte sémtlicher Kassapositionen im Handelsbuch;
b. absolute Deltadquivalente sémtlicher Optionspositionen im Handelsbuch;

c. absolute Marktwerte samtlicher Terminpositionen im Handelsbuch, wobei
jeweils der grossere Wert zwischen dem vereinbarten Terminpreis und dem
am Markt aktuellen Terminpreis zugrunde zu legen ist.

Art. 52 Verrechnung von Positionen

I Bei der Bestimmung der Grosse des Handelsbuchs kénnen die folgenden Positionen
des Handelsbuchs mit Positionen derselben Art verrechnet werden, soweit sie sich
betragsmissig ausgleichen und auf dieselbe Wahrung lauten:
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2 In die

Positionen in Futures, die sich auf die gleichen Basiswerte beziechen, mit Fal-
ligkeitsterminen, die hochstens sieben Kalendertage auseinander liegen;

Positionen in Zinsinstrumenten, einschliesslich solcher Positionen aus der Ab-
bildung von Futures und Forwards nach Artikel 11, bei denen Emittent, Cou-
pon und Laufzeit identisch sind,

Swaps und Forward Rate Agreements auf Zinsinstrumente mit identischen
variablen Referenzsétzen und mit fixen Zinssitzen, die nicht mehr als 15 Ba-
sispunkte auseinander liegen;

Swaps, Forward Rate Agreements und Forwards auf Zinsinstrumente, wenn
die ndchsten Zinsneufestsetzungs- beziehungsweise Filligkeitstermine hochs-
tens zehn Kalendertage auseinander liegen;

Positionen in linearen Derivaten, die identische Aktien oder Aktienindizes als
Basiswerte haben; fiir Futures gilt zusétzlich die Einschrankung nach Buch-
stabe a;

Positionen in linearen Derivaten, die Aktien oder Aktienindizes als Basis-
werte haben, mit identischen Aktien oder Aktienindizes, einschliesslich sol-
cher Positionen aus der Abbildung von Futures und Forwards nach Artikel 24
Absatz 2.

Verrechnung der Positionen nach Absatz 1 miteinbezogen werden diirfen auch

Positionen aus der Aufgliederung von wahrungsiibergreifenden Devisenterminge-
schiften, sofern:

a.

b.

die Voraussetzungen nach Absatz 1, ausgenommen Buchstabe c, erfiillt sind;
und

die Aufgliederung dokumentiert ist.

3. Kapitel: Marktrisiko-Standardansatz
1. Abschnitt: Anwendbarkeit der Basler Mindeststandards

Art. 53

I Fiir die Anwendung des Marktrisiko-Standardansatzes gelten die Anforderungen
nach den Ziffern 10 und 20-23 MAR in der Fassung nach Anhang 1 ERV.

2 Die Anwendung reduzierter Risikogewichte fiir das Ausfallrisiko gegeniiber Zent-
ralregierungen, Zentralbanken, 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaften und multilate-
ralen Entwicklungsbanken nach Ziffer 22.7 MAR ist nicht zuldssig.
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2. Abschnitt:
Anteile an verwalteten kollektiven Vermogen im Handelsbuch

Art. 54 Look-Through-Ansatz

Bei Anwendung des Look-Through-Ansatzes nach Ziffer 21.35 MAR in der Fassung
nach Anhang 1 ERV gelten fiir die Berechnung der Mindesteigenmittel fiir Anteile an
verwalteten kollektiven Vermdgen (VKV) im Handelsbuch folgende zusédtzliche Re-
geln:

a. Neben den Mindesteigenmitteln fiir Marktrisiken miissen fiir die dem VKV
zugrunde liegenden Positionen auch die Mindesteigenmittel fiir das Gegen-
partei-Kreditrisiko und fiir das Risiko von Marktwertverlusten durch Kredit-
bewertungsanpassungen (Credit Valuation Adjustment, CVA) bei Derivaten
und Wertpapierfinanzierungsgeschiften aufgrund des Risikos eines Ausfalls
der Gegenpartei (CVA-Risiko) berechnet werden.

b. Die Vereinfachungen nach Ziffer 21.36 Absatz 2 Buchstabe b MAR gelten
sinngemaéss.

c. Diirfen Derivate im VKV nur fiir Absicherungszwecke verwendet werden und
erhohen diese Derivate die Marktrisiken nachweislich nicht, so kénnen sie bei
der Berechnung der Mindesteigenmittel fiir die Marktrisiken, das Gegenpar-
tei-Kreditrisiko und das CVA-Risiko ausgenommen werden, wobei ihr Absi-
cherungseffekt bei der Berechnung der Mindesteigenmittel fiir Marktrisiken
nicht berticksichtigt werden darf.

Art. 55 Alternative Berechnungsansétze

1 Die Mindesteigenmittel fiir Marktrisiken von VKV-Anteilen kénnen statt nach dem
Look-Through-Ansatz nach den Berechnungsansétzen nach Ziffer 21.36 MAR in der
Fassung nach Anhang 1 ERV oder nach Absatz 2 bestimmt werden.

2 Bei der Berechnung nach Ziffer 21.36 Absatz 3 MAR kann die Bank im Rahmen
der Berechnung nach der Sensitivities-based-Methode (Ziff. 21.77 MAR) anstelle des
Risikogewichts von 70 Prozent fiir die Kategorie «Gruppe 11 —iibrige Sektoren» (Bu-
cket 11 — other sector) eines der folgenden Risikogewichte anwenden:

a. ein Risikogewicht von 50 Prozent;
b. ein von einer Drittpartei berechnetes Risikogewicht.

3 Die Berechnung nach Absatz 2 Buchstabe a ist nur zuléssig fir VKV-Anteile nach
Artikel 5 Absatz 3 Buchstabe ¢ Ziffer 1 ERV. Sie setzt voraus, dass die Bank iiber
diejenigen Informationen iiber die dem VKV zugrunde liegenden Positionen verfiigt,
die sie fiir eine Berechnung der Mindesteigenmittel bendtigen wiirde, wenn sie jede
einzelne Position des VKV selbst halten wiirde.

4 Die Berechnung nach Absatz 2 Buchstabe b ist unter folgenden Voraussetzungen
zuldssig:

a. Die Dirittpartei berechnet das Risikogewicht des VKV nach dem Look-
Through-Ansatz nach Ziffer 21.35 MAR nur fiir das Portfolio der dem VKV
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zugrunde liegenden Positionen, ohne andere Positionen der Bank zu bertick-
sichtigen.

b. Die Drittpartei hat vollstindige Kenntnis von den dem VKV zugrunde liegen-
den Positionen und berechnet das Risikogewicht gestiitzt auf aktualisierte In-
formationen zu den zugrunde liegenden Positionen mindestens vierteljéhrlich.

c. Die Berechnung des Risikogewichts durch die Drittpartei wird mindestens
jéhrlich durch eine von der Drittpartei und der Bank unabhingige Stelle ge-
priift.

d. Die Bank priift die Angemessenheit des Risikogewichts regelmassig.

5 Die FINMA kann den Kreis der Drittparteien nach Absatz 2 Buchstabe b einschrin-
ken, soweit ausldndische Rechtsordnungen solche Einschrankungen vorsehen.

Art. 56 Kombination und Wechsel der Anséitze

Neben den Berechnungsansitzen nach den Ziffern 21.35 und 21.36 MAR in der Fas-
sung nach Anhang 1 ERV darf im gesamten Handelsbuch nur einer der beiden Be-
rechnungsansitze fiir Risikogewichte nach Artikel 55 Absatz 2 angewendet werden.
Ein Wechsel des angewendeten Berechnungsansatzes nach Artikel 55 Absatz 2 Buch-
stabe a oder b bedarf der Bewilligung der FINMA.

Art. 57 Mindesteigenmittel fiir das Ausfallrisiko

Verwendet die Bank bei der Berechnung nach Artikel 55 Absatz 2 ein von einer Dritt-
partei berechnetes Risikogewicht nach Artikel 55 Absatz 2 Buchstabe b, so kann die
Bank bei der Berechnung der Mindesteigenmittel fiir das Ausfallrisiko nach Zif-
fer 22.8 MAR in der Fassung nach Anhang 1 ERV mit Zustimmung der FINMA bei
fehlender Kreditqualitétsangabe (Credit quality category — unrated) anstelle des Risi-
kogewichts von 15 Prozent nach Ziffer 22.24 MAR ein von der Drittpartei berechnetes
Risikogewicht verwenden. Die Voraussetzungen nach Artikel 55 Absitze 4 und 5 gel-
ten sinngemass.

4. Kapitel: Marktrisiko-Modellansatz

Art. 58 Anwendbarkeit der Basler Mindeststandards

Unter Vorbehalt der nachfolgenden Bestimmungen gelten fiir die Anwendung des
Marktrisiko-Modellansatzes die Anforderungen nach den Ziffern 10-12, 30-33,
90 und 99 MAR sowie nach Ziffer 33 des Basler Mindeststandards zum aufsichts-
rechtlichen Priifprozess (SRP) in der jeweiligen Fassung nach Anhang 1 ERV.

Art. 59 Anteile an verwalteten kollektiven Vermogen im Handelsbuch

1 Bei der Berechnung der Mindesteigenmittel fiir Marktrisiken von VKV-Anteilen
nach Ziffer 31.11 Absatz 1 MAR in der Fassung nach Anhang 1 ERV kann die Bank
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die Positionen in VKV-Anteilen modellieren, ohne dabei jede dem VKV zugrunde
liegende Position einzeln zu modellieren.

2 Die Bank muss mindestens jéhrlich den Nachweis erbringen, dass die nach Absatz 1
berechneten Mindesteigenmittel jederzeit mindestens gleich hoch sind wie die Min-
desteigenmittel, die gestiitzt auf eine Modellierung jeder einzelnen dem VKV zu-
grunde liegenden Position berechnet werden.

Art. 60 Bewilligungsvoraussetzungen

I Fiir die Anwendung des Marktrisiko-Modellansatzes miissen folgende Vorausset-
zungen erfiillt sein:

a. Sowohl die Handelsabteilung als auch das Back-Office und die Risikokon-
trolle der Bank verfiigen iiber eine hinreichende Informatik-Infrastruktur.

b. Der Marktrisiko-Modellansatz und die entsprechenden Risikomanagement-
systeme:

1. beruhen auf einem soliden Konzept,
2. sind korrekt implementiert, und

3. Dberiicksichtigen die spezifischen Aktivitdten der Bank, insbesondere die
Zusammensetzung des Handelsbuchs und die entsprechenden Handels-
strategien und Mandate nach Ziffer 12 MAR in der Fassung nach Anhang
1 ERV.

c. Der Marktrisiko-Modellansatz erfiillt alle Anforderungen nach den Ziffern
10-12, 30-33, 90 und 99 MAR sowie nach Ziffer 33 SRP in der jeweiligen
Fassung nach Anhang 1 ERV.

2 Die Voraussetzungen sind dauerhaft einzuhalten.

Art. 61 Verwendung von Priifungsergebnissen Dritter im
Bewilligungsverfahren

Die FINMA kann sich im Rahmen des Bewilligungsverfahrens stiitzen auf Priifungs-
ergebnisse:

a.  der aufsichtsrechtlichen Priifgesellschaft der gesuchstellenden Bank;
b. einer anderen aufsichtsrechtlichen Priifgesellschaft;
c. ausldandischer Aufsichtsbehérden; oder

d.  weiterer Dritter, sofern diese unabhingig sind und tiber angemessenes Fach-
wissen verfligen.

Art. 62 Bewilligung
I Die FINMA erteilt die Bewilligung, wenn die Voraussetzungen erfiillt sind.

2 Die Bewilligung kann an Auflagen gekniipft werden.
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Art. 63 Meldepflichten

I Die Bank muss der FINMA sowie der aufsichtsrechtlichen Priifgesellschaft Folgen-
des melden:

a. wesentliche Anderungen am Marktrisiko-Modellansatz;

Anderungen der Risikopolitik sowie der Struktur und der Mandate der Han-
delsdesks nach Ziffer 12 MAR in der Fassung nach Anhang 1 ERV;

c. die Zahl der Ausnahmen beim Backtesting auf Ebene der Bank nach Ziffer 32
MAR.

2 Die Bank muss der FINMA mindestens quartalsweise einen Bericht einreichen iiber:

a. dic Ergebnisse des Backtestings und der «P&L Attribution»-Tests auf Ebene
der Handelsdesks nach Ziffer 32 MAR; und

b. die Anpassung der Stressperiode nach Ziffer 33.44 MAR.

Art. 64 Jahrliche Uberpriifung des Risikoiiberwachungssystems

Die interne Revision oder eine zur Priifung nach Artikel 11a Absatz 1 Buchstabe a
der Revisionsaufsichtsverordnung vom 22. August 20076 zugelassene Priifgesell-
schaft muss jéhrlich die Angemessenheit des Risikoiiberwachungssystems, insbeson-
dere der Handels- und Kontrollsysteme, iiberpriifen. Die Uberpriifung richtet sich
nach den Anforderungen nach Ziffer 30.16 MAR in der Fassung nach Anhang 1 ERV
und kann mit der aufsichtsrechtlichen Priifung abgestimmt werden.

5. Kapitel: Inkrafttreten

Art. 65
I Diese Verordnung tritt am 1. Januar 2025 in Kraft.

2 Die Vorgaben nach Ziffer 90.1 dritter Satz MAR in der Fassung nach Anhang 1 ERV
gelten ab dem 1. Januar 2026.

6 SR221.302.3
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Anhang 1

(Art. 16, 42 Bst. a Ziff. 1, 45 Abs. 3 und 49 Abs. 3 Bst. ¢)

Zinsrisiko: Laufzeitmethode

1 Laufzeitbéinder, Zonen, Risikogewichtungsfaktoren
und angenommene Zinsinderungen
Laufzeitband Risikogewichtungs-  Angenommene
faktor, in Prozent  Zinsinderung,
in Prozentpunkten
bei Coupon > 3 Prozent bei Coupon < 3 Prozent
Zone 1 <1 Monat <1 Monat 0,00 1,00
>1 Monat <3 Monate > 1 Monat < 3 Monate 0,20 1,00
> 3 Monate < 6 Monate > 3 Monate < 6 Monate 0,40 1,00
> 6 Monate < 12 Monate > 6 Monate < 12 Monate 0,70 1,00
Zone 2 > 1 Jahr <2 Jahre > 1 Jahr < 1,9 Jahre 1,25 0,90
> 2 Jahre < 3 Jahre > 1,9 Jahre < 2,8 Jahre 1,75 0,80
>3 Jahre < 4 Jahre > 2.8 Jahre < 3,6 Jahre 2,25 0,75
Zone 3 >4 Jahre <5 Jahre > 3,6 Jahre < 4,3 Jahre 2,75 0,75
> 5 Jahre <7 Jahre > 4,3 Jahre < 5,7 Jahre 3,25 0,70
> 7 Jahre < 10 Jahre > 5,7 Jahre < 7,3 Jahre 3,75 0,65
> 10 Jahre < 15 Jahre > 17,3 Jahre < 9,3 Jahre 4,50 0,60
> 15 Jahre <20 Jahre > 9,3 Jahre < 10,6 Jahre 5,25 0,60
> 20 Jahre > 10,6 Jahre < 12 Jahre 6,00 0,60
> 12 Jahre < 20 Jahre 8,00 0,60
> 20 Jahre 12,50 0,60
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2.2

Berechnung der Mindesteigenmittel
Ubersicht iiber die Berechnungsparameter

Index fiir Positionen

Index fiir das Laufzeitband gemaiss der Tabelle nach Ziftfer 1

Index fiir die Zonen gemiss der Tabelle nach Ziffer 1 mit k € {1,2,3}
individuelle Longposition i im Laufzeitband T mit Ly; = 0

totale Longposition des Laufzeitbands T mit Ly = ¥; Ly ;; falls keine indi-
viduelle Longposition im Laufzeitband T existiert, gilt Ly = 0

individuelle Shortposition i im Laufzeitband T mit S7; < 0

totale Shortposition des Laufzeitbands T mit S; = };; Sy ;; falls keine indi-
viduelle Shortposition im Laufzeitband T existiert, gilt S = 0
Risikogewichtungsfaktor fiir Positionen im Laufzeitband T gemiss der Ta-
belle nach Ziffer 1

relativer Zuschlag fiir die Verrechnung der Nettopositionen der Laufzeit-
béander innerhalb der Zone k

Summe der Netto-Longpositionen der Laufzeitbénder in Zone k:

ZZc)nek = Yrezone k Wr - max(Ly — |S7|,0)

Summe der Netto-Shortpositionen der Laufzeitbander in Zone k:

§Zonek = — Yrezone k Wr - min(Ly — [S7],0)

Nettoposition der Zone k: Ny = Lzone k — Szone k

die nach Verrechnung der jeweiligen Nettoposition der Zonen 1 und 2 ver-

bleibende Nettoposition der Zone 1; es gilt N; = max[max(Ny,0) +
min(N,,0),0] + min[min(N;, 0) + max(N,, 0),0]

die nach Verrechnung der jeweiligen Nettoposition der Zonen 1 und 2 ver-
bleibende Nettoposition der Zone 2; es gilt N, = max[max(N,, 0) +
min(N;, 0), 0] + min[min(N,, 0) + max(N,, 0), 0]

die nach Verrechnung der jeweiligen Nettoposition der Zonen 1 und 2 sowie
2 und 3 verbleibende Nettoposition der Zone 3; es gilt N3 =
max[max(N, 0) + min(N,, 0), 0] + min[min(N3, 0) + max(N,, 0), 0]

Summe der Nettopositionen aller Laufzeitbinder

Die Summe der Nettopositionen aller Laufzeitbdnder berechnet sich nach folgender

Formel:

> wrllr = 1:)
T
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2.3 Zuschlag fiir die Verrechnung innerhalb der Laufzeitbinder

Der Zuschlag fiir die Verrechnung der gewichteten totalen Longposition mit der ge-
wichteten totalen Shortposition innerhalb jedes Laufzeitbands betrdgt 10 Prozent der
Summe der geschlossenen Positionen aus dieser Verrechnung und berechnet sich nach
folgender Formel:

0,1 > wp-min(Ly, IS71)
T

2.4  Zuschlag fiir die Verrechnung innerhalb der Zonen

Der Zuschlag fiir die Verrechnung der Summe der Netto-Longpositionen mit der
Summe der Netto-Shortpositionen der Laufzeitbander innerhalb der Zone & berechnet
sich als Prozentsatz der durch diese Verrechnung geschlossenen Positionen nach fol-
gender Formel:

zy - Min(Lzone ko Szone k) Mit z; = 0,4 und z, = z; = 0,3

2.5  Zuschlag fiir die Verrechnung zwischen den Zonen 1 und 2

Der Zuschlag fiir die Verrechnung der Nettoposition der Zone 1 mit der Nettoposition
der Zone 2 betrdgt 40 Prozent der geschlossenen Position aus dieser Verrechnung und
berechnet sich nach folgender Formel:

0,4 - min[max(N;, 0) + max(N,, 0), — min(N;, 0) — min(N,, 0)]

2.6  Zuschlag fiir die Verrechnung zwischen den Zonen 2 und 3

Der Zuschlag fiir die Verrechnung der nach Artikel 16 Absatz 2 Buchstabe d verblei-
benden Nettoposition der Zone 2 mit der Nettoposition der Zone 3 betrdgt 40 Prozent
der geschlossenen Position aus dieser Verrechnung und berechnet sich nach folgender
Formel:

0,4 - min[max(N,, 0) + max(Ns, 0), — min(N,, 0) — min(Ns, 0)]

2.7  Zuschlag fiir die Verrechnung zwischen den Zonen 1 und 3

Der Zuschlag fiir die Verrechnung der nach Artikel 16 Absatz 2 Buchstabe d verblei-
benden Nettoposition der Zone 1 mit der nach Artikel 16 Absatz 2 Buchstabe e ver-
bleibenden Nettoposition der Zone 3 betrdgt 100 Prozent der geschlossenen Position
aus dieser Verrechnung und berechnet sich nach folgender Formel:

min[max(N;, 0) + max(N3, 0), — min(N;, 0) — min(N3, 0)]
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Anhang 2
(Art. 18 Abs. 2-5, 42 Bst. a, 45 Abs. 3 und 47 Abs. 1 Bst. a)

Zinsrisiko: Durationsmethode

1 Zeitbinder, Zonen und angenommene Zinsinderungen
Zeitband Angenommene Zinsinderung, in Prozentpunkten
Zone 1 <1 Monat 1,00
> 1 Monat < 3 Monate 1,00
> 3 Monate < 6 Monate 1,00
> 6 Monate < 12 Monate 1,00
Zone 2 > 1 Jahr < 1,9 Jahre 0,90
> 1,9 Jahre < 2,8 Jahre 0,80
> 2.8 Jahre < 3,6 Jahre 0,75
Zone 3 > 3,6 Jahre < 4,3 Jahre 0,75
>4 3 Jahre < 5,7 Jahre 0,70
> 5,7 Jahre < 7,3 Jahre 0,65
> 7.3 Jahre < 9,3 Jahre 0,60
> 9,3 Jahre < 10,6 Jahre 0,60
> 10,6 Jahre < 12 Jahre 0,60
> 12 Jahre <20 Jahre 0,60
> 20 Jahre 0,60
2 Berechnung der Mindesteigenmittel

2.1  Ubersicht iiber die Berechnungsparameter

i Index fiir Positionen

T Index fiir das Zeitband geméss der Tabelle nach Ziffer 1

k Index fiir die Zonen geméss der Tabelle nach Ziffer 1 mit k € {1,2,3}

Lr; individuelle Longposition i im Zeitband T mit Ly; = 0

Ly totale Longposition des Zeitbands 7' mit Lt = }; Ly ;; falls keine individu-
elle Longposition im Zeitband T existiert, gilt Ly = 0

Sri individuelle Shortposition i im Zeitband T mit Sg; < 0

St totale Shortposition des Zeitbands T mit St = },; S ;; falls keine individu-

elle Shortposition im Zeitband T existiert, gilt S = 0
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Zk relativer Zuschlag fiir die Verrechnung der Nettopositionen der Zeitbander
innerhalb der Zone k

Lzoner Summe der Netto-Longpositionen der Zeitbinder in Zone k:

Lzone k = Xrezone k Max(Ly — |Sr],0)

Szonex  Summe der Netto-Shortpositionen der Zeitbander in Zone k:

'§Zone k = — Xrezone k min(Ly — |S7],0)
Ny Nettoposition der Zone k: Nj, = Lzone k — Szone k
N, die nach Verrechnung der jeweiligen Nettoposition der Zonen 1 und 2 ver-

bleibende Nettoposition der Zone 1; es gilt N; = max[max(N,;,0) +
min(N,,0),0] + min[min(N;, 0) + max(N,, 0),0]

N, die nach Verrechnung der jeweiligen Nettoposition der Zonen 1 und 2 ver-
bleibende Nettoposition der Zone 2; es gilt N, = max[max(N,,0) +
min(N;, 0), 0] + min[min(N,, 0) + max(N,, 0),0]

N3 die nach Verrechnung der jeweiligen Nettoposition der Zonen 1 und 2 sowie
2 und 3 verbleibende Nettoposition der Zone 3; es gilt N3 =
max[max(N3, 0) + min(N,, 0), 0] + min[min(N5, 0) + max(N,, 0), 0]

2.2 Summe der Nettopositionen aller Zeitbéinder

Die Summe der Nettopositionen aller Zeitbidnder berechnet sich nach folgender For-
mel:

> @ =15:D
T

2.3 Zuschlag fiir die Verrechnung innerhalb der Zeitbinder

Der Zuschlag fiir die Verrechnung der totalen Longposition mit der totalen Shortpo-
sition innerhalb jedes Zeitbands betriagt 5 Prozent der Summe der geschlossenen Po-
sitionen aus dieser Verrechnung und berechnet sich nach folgender Formel:

0,05 - Z min(Ly, IS;)
T

2.4  Zuschlag fiir die Verrechnung innerhalb der Zonen

Der Zuschlag fiir die Verrechnung der Summe der Netto-Longpositionen mit der
Summe der Netto-Shortpositionen der Zeitbénder innerhalb der Zone & berechnet sich
als Prozentsatz der durch diese Verrechnung geschlossenen Positionen nach folgender
Formel:

zy - Min(Lzone ko Szone k) Mit z; = 0,4 und z, = z; = 0,3
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2.5  Zuschlag fiir die Verrechnung zwischen den Zonen 1 und 2

Der Zuschlag fiir die Verrechnung der Nettoposition der Zone 1 mit der Nettoposition
der Zone 2 betrdgt 40 Prozent der geschlossenen Position aus dieser Verrechnung und
berechnet sich nach folgender Formel:

0,4 - min[max(N;, 0) + max(N,, 0), — min(N;, 0) — min(N,, 0)]

2.6  Zuschlag fiir die Verrechnung zwischen den Zonen 2 und 3

Der Zuschlag fiir die Verrechnung der nach Artikel 18 Absatz 4 Buchstabe d verblei-
benden Nettoposition der Zone 2 mit der Nettoposition der Zone 3 betrégt 40 Prozent
der geschlossenen Position aus dieser Verrechnung und berechnet sich nach folgender
Formel:

0,4 - min[max(N,, 0) + max(N3, 0) , — min(N,, 0) — min(N3, 0)]

2.7  Zuschlag fiir die Verrechnung zwischen den Zonen 1 und 3

Der Zuschlag fiir die Verrechnung der nach Artikel 18 Absatz 4 Buchstabe d verblei-
benden Nettoposition der Zone 1 mit der nach Artikel 18 Absatz 4 Buchstabe ¢ ver-
bleibenden Nettoposition der Zone 3 betrdgt 100 Prozent der geschlossenen Position
aus dieser Verrechnung und berechnet sich nach folgender Formel:

min[max(N;, 0) + max(N3, 0), — min(N;, 0) — min(N3, 0)]
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Anhang 3
(Art. 35 Abs. 2 und 3)

Rohstoffrisiko: Laufzeitbandverfahren

1 Laufzeitbidnder

Laufzeitband Falligkeit

1 <1 Monat

> 1 Monat < 3 Monate

> 3 Monate < 6 Monate

> 1 Jahr < 2 Jahre

> 2 Jahre < 3 Jahre

2
3
4 > 6 Monate < 12 Monate
5
6
7

> 3 Jahre

2 Berechnung der Mindesteigenmittel
2.1  Ubersicht iiber die Berechnungsparameter

i Index fiir Positionen
T,t  Index fiir das Laufzeitband gemiss der Tabelle nach Ziffer 1
Lr;  individuelle Longposition i im Laufzeitband T mit Ly; = 0

Ly totale Longposition des Laufzeitbands 7' mit Ly = Y; Ly ;; falls keine indivi-
duelle Longposition im Laufzeitband T existiert, gilt Ly = 0

Sri individuelle Shortposition i im Laufzeitband T mit S7; < 0

Sr totale Shortposition des Laufzeitbands 7 mit S; = }; St ;; falls keine indivi-
duelle Shortposition im Laufzeitband T existiert, gilt S = 0

Np Nettoposition der Laufzeitbdnder 1 bis T, es gilt Ny = L; — |S;| und Npyq =
Lryr = ISr4al + Np = Eearaa Le — |Se| fur T < 7

2.2 Zuschlag fiir die Verrechnung innerhalb der Laufzeitbinder

Der Zuschlag fiir die Verrechnung der totalen Longposition mit der totalen Shortpo-
sition innerhalb jedes Laufzeitbands betragt 1,5 Prozent der Summe des Doppelten
der geschlossenen Positionen aus dieser Verrechnung und berechnet sich nach folgen-
der Formel:

0,015 - z 2 -min(Ly, |S7])
T
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2.3 Zuschlag fiir das Vortragen einer Nettoposition

Der Zuschlag fiir das Vortragen der Nettopositionen aller Laufzeitbdnder T < 7 in das
jeweils nachste langerfristige Laufzeitband berechnet sich nach folgender Formel:

0,006 - Z Ny
T<7

2.4  Zuschlag fiir die Verrechnung
von vorgetragenen Nettopositionen

Der Zuschlag fiir die Verrechnung der nach Artikel 35 Absatz 3 Buchstabe b vorge-
tragenen Nettopositionen der kiirzerfristigen Laufzeitbdnder (N fiir Laufzeitband 7)
mit der Position, die im jeweils ndchsten langerfristigen Laufzeitband nach Artikel 35
Absatz 3 Buchstabe a verbleibt (L1 — |S741]), betrdgt 1,5 Prozent der Summe des
Doppelten der geschlossenen Positionen aus dieser Verrechnung und berechnet sich
nach folgender Formel:

0,015 - ZT<72 -min[max(Lyiq — [Sp41l, Ny, 0), —min(Lyyq — |Sp44], Ny, 0)]

2.5  Anteil fiir die verbleibende Nettoposition

Der Anteil fiir die nach Artikel 35 Absatz 3 Buchstaben a—c verbleibende Nettoposi-
tion Ny betrdgt 15 Prozent ihres absoluten Betrags und berechnet sich nach folgender
Formel:

0,15 |N,| = 0,15 - |Z Ly —1S,]]
T
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Anhang 4
(Art. 42 Bst. b und 43 Abs. 2 Bst. b)

Gamma-Effekt

Gamma-Effekt = 0,5 - T - AV?

r Gamma der Option,
AV nach folgenden Regeln zu bestimmende Wertdnderung des Basiswerts der
Option:
a.  Optionen auf Anleihen:
1. allgemeine Marktrisiken: Multiplikation des Preises der unterlie-
genden Anleihe mit dem Risikogewichtungsfaktor nach Anhang 1,
abhéngig von der Laufzeit der Anleihe,
2. spezifische Marktrisiken: Multiplikation des Preises der unterlie-
genden Anleihe mit dem entsprechenden Satz nach Anhang 5 ERV;

b. Optionen auf Zinssétze: angenommene Zinsdnderung nach Anhang 1,
abhingig von der Laufzeit des unterliegenden Zinssatzes;
c.  Optionen auf Aktien oder Aktienindizes:
1. allgemeine Marktrisiken: Multiplikation des unterliegenden Aktien-
preises oder Indexwerts mit 8 Prozent,
2. spezifische Marktrisiken: Multiplikation des unterliegenden Akti-
enpreises oder Indexwerts mit 8 Prozent beziehungsweise 2 Prozent
bei Aktienindizes nach Artikel 27 Absatz 2;

d.  Optionen auf Wéhrungen oder Gold: Multiplikation des unterliegenden
Wiéhrungs- oder Goldpreises mit 8 Prozent;

e. Optionen auf Rohstoffe: Multiplikation des unterliegenden Rohstoffprei-
ses mit 15 Prozent.
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Anhang 5
(Art. 44)

Vega-Effekt

Vega-Effekt =0,25-v-c
v Vega der Option

G implizite Volatilitét
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