Verordnung 961.011

iiber die Beaufsichtigung von privaten
Versicherungsunternehmen

(Aufsichtsverordnung, AVO)

vom 9. November 2005 (Stand am 1. September 2024)

Der Schweizerische Bundesrat,

gestiitzt auf das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 17. Dezember 2004! (VAG),
Artikel 15 des Bundespersonalgesetzes vom 24. Mirz 20002

sowie in Anwendung des Abkommens vom 10. Oktober 19893 zwischen der
Schweizerischen Eidgenossenschaft und der EWG betreffend die Direktversicherung
mit Ausnahme der Lebensversicherung und

des Abkommens vom 19. Dezember 19964 zwischen der Schweizerischen
Eidgenossenschaft und dem Fiirstentum Liechtenstein betreffend die
Direktversicherung,

verordnet:

1. Titel: Allgemeines>
1. Kapitel: Geltungsbereichs

Art. 1 Versicherungstitigkeit in der Schweiz

I Eine Versicherungstitigkeit in der Schweiz liegt, unabhingig von der Art und vom
Ort des Vertragsschlusses vor, wenn:

a. eine in der Schweiz domizilierte natiirliche oder juristische Person zu den Ver-
sicherungsnehmern oder Versicherungsnehmerinnen oder zu den Versicher-
ten gehort; oder

b. in der Schweiz gelegene Sachen versichert werden.

2 Versicherungsunternehmen mit Sitz im Ausland ohne Niederlassung in der Schweiz
unterstehen nicht der Versicherungsaufsicht, wenn sie in der Schweiz ausschliesslich
folgende Versicherungsgeschifte tétigen:

a. Deckung von Versicherungsrisiken im Zusammenhang mit Hochseeschift-
fahrt, Luftfahrt und grenziiberschreitenden Transporten;

AS 2005 5305

1 SR 961.01

2 SR 172.220.1
3 SR0.961.1

‘5* SR 0.961.514

Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
6 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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961.011 Privatversicherung

b. Deckung fiir im Ausland gelegene Risiken;
c. Deckung von Kriegsrisiken.

3 Die Absitze 1 und 2 gelten fiir die Versicherungsvermittlung sinngeméss.

Art. 147 Wesentlichkeit der Funktionen von Gruppen- und
Konglomeratsgesellschaften
(Art. 2a Abs. 2 VAG)

Die Funktionen von Gruppen- und Konglomeratsgesellschaften sind fiir die bewilli-
gungspflichtigen Tétigkeiten dann wesentlich, wenn sie fiir die Weiterfiihrung wich-
tiger Geschéftsprozesse notwendig sind, namentlich in den Bereichen Zeichnung von
Risiken, Risikomanagement, Bestandesverwaltung, Schadenregulierung, Rechnungs-
wesen, Personal, Informationstechnologie, Recht, Compliance und Vermdgensan-
lage.

2. Kapitel: Grundsiitzes

Art. 15° Grundsétze der Aufsicht
(Art. 1 Abs. 2 VAG)

1 Bei der Aufsicht nach dieser Verordnung beriicksichtigt die Eidgendssische Finanz-
marktaufsicht (FINMA) insbesondere:

a. die Schutzbediirftigkeit der Versicherten;
die Risiken, denen die Versicherungsunternehmen ausgesetzt sind;

c. die Grosse sowie Geschifts- und Organisationskomplexitit der Versiche-
rungsunternehmen.

2 Die Versicherungsunternehmen werden von der FINMA anhand der Bilanzsumme
gemiss der statutarischen Bilanz in die Kategorien nach Anhang 2 eingeteilt.

3 Die FINMA kann ein Versicherungsunternehmen mit einer Bilanzsumme im Grenz-
bereich zu einer anderen Kategorie in die néchst hdhere oder tiefere Kategorie eintei-
len, wenn dies durch die Komplexitit und das Risikoprofil des Versicherungsunter-
nehmens begriindet ist.

7 Eingefligt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

8 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

9 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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Art. 1c10 Erleichterungen fiir kleine Versicherungsunternehmen
(Art. 2 Abs. 5 Bst. bund 14 Abs. 1 VAG)

Die FINMA gewihrt Erstversicherungsunternehmen der Kategorien 4 und 5 Erleich-
terungen namentlich bei Art, Umfang und Frequenz der Berichterstattung, wenn sie
die folgenden Voraussetzungen erfiillen:

a.  Sie verfiigen iiber einen Quotienten des Schweizer Solvenztests (SST) nach
Artikel 39 (SST-Quotient) von mindestens 250 Prozent im Dreijahresdurch-
schnitt.

b. Ihr gebundenes Vermogen ist zu mindestens 130 Prozent des Sollbetrages ge-
deckt und die Deckung erfolgt ausschliesslich mit Vermdgenswerten nach Ar-
tikel 79 Absatz 2.

c.  Ihr aufsichtsrechtliches Mindestkapital ist dauernd zu 150 Prozent gedeckt.

d.  Es besteht per 31. Dezember weder ein bilanzieller Verlustvortrag aus den
Vorjahren noch entsteht ein Verlustvortrag aus dem laufenden Jahr.

e. Sie verfligen iiber eine solide Planung, eine vorausschauende und einwand-
freie Geschiftsfithrung und stabile Kennzahlen.

f.  Sie verfiigen, sofern sie kein Neugeschéft mehr schreiben, iiber einen von der
FINMA genehmigten Abwicklungsplan.

g.  Sie erhalten keine anderweitigen Erleichterungen, namentlich in Bezug auf
den SST oder das gebundene Vermogen, und es sind auch keine solchen
bereits regulatorisch vorgesehen.

h. Gegen sie wurden von der FINMA weder aufsichtsrechtliche Massnahmen
ergriffen, noch wurde ein Verfahren nach Artikel 30 des Finanzmarktauf-
sichtsgesetzes vom 22. Juni 200711 (FINMAG) er6ffnet.

Art. 142 Erleichterungen fiir Riickversicherungsunternehmen
(Art. 35 Abs. 4 VAG)

Die FINMA gewihrt Riickversicherungsunternehmen der Kategorien 4 und 5 die auf
kleine Versicherungsunternehmen anwendbaren Erleichterungen, wenn sie die fol-
genden Voraussetzungen erfiillen:

a. Sie bestitigen der FINMA jéhrlich in einer Erkldrung, dass sie die Prinzipien
zur Unternehmensfiihrung und der regulatorischen Anforderungen zum Risi-
komanagement, zum internen Kontrollsystem sowie zur internen Revision
einhalten.

b. Gegen sic wurden von der FINMA weder aufsichtsrechtliche Massnahmen
ergriffen, noch ein Verfahren nach Artikel 30 FINMAG!3 eroffnet.

10 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

I SR 956.1

12 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

13 SR 956.1
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c. Sie verfligen, sofern sie kein Neugeschift mehr schreiben, tiber einen von der
FINMA genehmigten Abwicklungsplan.

Art. lel4 Erleichterungen bei Neubewilligungen
(Art. 2 Abs. 5 Bst. b VAG)

Die FINMA kann Versicherungsunternehmen der Kategorie 5 fiir einen Zeitraum von
maximal drei Jahren nach Erteilung der Bewilligung zum Geschéftsbetrieb zusitzli-
che Erleichterungen gewéhren, namentlich in Bezug auf:

a. den Grad der Erfiillung der Solvenzanforderungen; das Versicherungsunter-
nehmen hat dazu einen Plan einzureichen, wie die SST-Anforderungen inner-
halb von drei Jahren erfiillt werden;

b. die Anforderungen an die Organisation.

Art. 1/15 Befreiung von der Aufsicht
(Art. 2 Abs. 5 Bst. b VAG)

Versicherungsunternehmen, welche Versicherungsprodukte entwickeln und direkt
vertreiben, sind von der Aufsicht nach dieser Verordnung befreit, wenn sie die fol-
genden Voraussetzungen erfiillen:

a. [Ihr Sitz ist in der Schweiz.
Sie haben die Rechtsform einer Aktiengesellschaft oder einer Genossenschaft.

c. Sie sind der ordentlichen Revision nach Artikel 727 des Obligationenrechts
(OR)!6 unterstellt.

d. Thre Versicherungsprodukte lassen sich den Versicherungszweigen B3-B9
und B14-18 nach Anhang 1 zuordnen.

e. Ihr Vertrieb umfasst maximal 5000 Policen mit einem gesamten Prdmien-
volumen von maximal 5 Millionen Franken.

f.  Sie verpflichten sich, die Versicherungsnehmerinnen und -nehmer dariiber zu
informieren, dass sie nicht der Aufsicht durch die FINMA unterstellt sind.

Art. 1g17 Auflagen fiir Versicherungsunternehmen, die von der Aufsicht
befreit sind
(Art. 2 Abs. 5 Bst. b VAG)

I Uberschreitet ein Versicherungsunternehmen, das gemiss Artikel 1/ von der Auf-
sicht befreit ist, einen der Grenzwerte nach Artikel 1f Buchstabe e, so darf es den

14 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

15 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

16 SR 220

17 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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Geschiftsbetrieb wihrend hochstens einem Jahr nach dem Datum der Grenzwertiiber-
schreitung fortfiithren.

2 Um den Geschéftsbetrieb langerfristig fortzufiihren, benétigt es innerhalb der Jah-
resfrist nach Absatz 1 eine Bewilligung zum Geschéftsbetrieb durch die FINMA.

3 Das Bewilligungsgesuch muss spétestens sechs Monate vor Ablauf der Jahresfrist
nach Absatz 1, bei der FINMA eingereicht werden. Die FINMA kann fiir die Einrei-
chung des Bewilligungsgesuchs eine Fristverldngerung von maximal drei Monaten
gewihren.

4 Die FINMA entscheidet {iber das Bewilligungsgesuch innerhalb von drei Monaten
nach Eingang der vollstédndigen Unterlagen.

5Bei Ablehnung des Gesuchs sind die noch laufenden Versicherungsvertrige inner-
halb von sechs Monaten abzuwickeln oder auf ein bewilligtes Versicherungsunter-
nehmen zu iibertragen.

Art. 1418 Der Aufsicht nicht unterstehende Versicherungsvermittlungstétigkeit
(Art. 2 Abs. 2 Bst. fund Abs. 4 Bst. ¢ VAG)

I Nicht der Aufsicht untersteht eine Versicherungsvermittlungstitigkeit, wenn:

a. die jahrliche Versicherungsprimie flir die vermittelte Versicherung den
Betrag von 600 Franken, ohne Steuern, nicht {ibersteigt;

b. die vermittelte Versicherung eine untergeordnete Leistung zur Lieferung
eines Produkts oder zur Erbringung einer Dienstleistung durch einen beliebi-
gen Anbieter ist; und

c. die Versicherungsvermittlung als Nebentétigkeit erfolgt.

2 Absatz 1 gilt nicht fiir die Zusatzversicherung zur sozialen Krankenversicherung.!®

Art, 220

18 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

19 Eingefiigt durch Ziff. 12 der V vom 14. Aug. 2024 iiber die Regulierung der Versiche-
rungsvermittlertdtigkeit, in Kraft seit 1. Sept. 2024 (AS 2024 425).

20 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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2. Titel: Aufnahme der Versicherungstitigkeit
1. Kapitel: Allgemeines

Art. 3 Umfang der Bewilligung
(Art. 3 VAG)2!

I Die FINMA erteilt die Bewilligung zum Geschiftsbetrieb fiir einen oder mehrere
Versicherungszweige nach Anhang 1.22

2 Die Bewilligung zum Betrieb eines Schadenversicherungszweigs erméchtigt auch
zum Betrieb der Versicherungszweige B1-B13, B16 und B18, sofern die zugerechne-
ten Risiken:

a. im Zusammenhang mit dem Hauptrisiko stehen oder den Gegenstand betref-
fen, der gegen das Hauptrisiko versichert ist; und

b. durch den gleichen Vertrag gedeckt werden, der das Hauptrisiko deckt.

3 Das dem Versicherungszweig B17 zugerechnete Risiko darf unter den Bedingungen
von Absatz 2 ohne besondere Bewilligung gedeckt werden, sofern dieses Risiko:

a. im Zusammenhang mit den dem Versicherungszweig B18 zugerechneten Ri-
siken steht; oder

b. sich auf Streitigkeiten oder Anspriiche bezieht, die aus dem Einsatz von Schif-
fen auf See entstehen oder mit diesem Einsatz verbunden sind.

4 Die Bewilligung zum Betrieb der Versicherungszweige Al, A3, A4 und A5 sowie
B1 und B2 erméchtigt auch zum Betrieb der Invaliditdtsversicherung.

5 Die Bewilligung zum Betrieb der Direktversicherung erméchtigt auch zum Betrieb
der Riickversicherung in den bewilligten Versicherungszweigen.

Art. 4 Bewilligung von Fusionen, Spaltungen und Umwandlungen

I Die FINMAZ erteilt die Bewilligung nach Artikel 3 Absatz 2 VAG, wenn der
Schutz der Versicherten, insbesondere der Schutz vor Insolvenzrisiken des iiberneh-
menden Versicherungsunternehmens und vor Missbrauchen, gewahrleistet ist.

2 Bei Fusionen, Spaltungen und Umwandlungen haben die betroffenen Unternehmen
sicherzustellen, dass bestehende Versicherungsverhiltnisse unverdndert fortgefiihrt
werden.

3 Fusionen, Spaltungen und Umwandlungen diirfen erst beim Handelsregister zur Ein-
tragung angemeldet werden, wenn die Bewilligung vorliegt.

21 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

22 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

23 Ausdruck gemiss Anhang Ziff. 11 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363). Diese And. wurde im ganzen Erlass bertick-
sichtigt.
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4 Wurden Fusionen, Spaltungen oder Umwandlungen nach Artikel 3 Absatz 2 VAG
ohne Bewilligung der FINMA im Handelsregister eingetragen, veranlasst diese die
zur Wiederherstellung des rechtméssigen Zustandes erforderlichen Massnahmen auf
Kosten der beteiligten Gesellschaften.

Art. 5 Mitteilungspflicht bei Anderungen des Geschiftsplans
(Art. 5 Abs. 2 VAG)*

Anderungen des Geschiftsplans nach Artikel 5 Absatz 2 VAG sind der FINMA innert
vierzehn Tagen ab Eintritt des betreffenden Sachverhaltes mitzuteilen.

Art. 5425 Zusatzversicherungen von Krankenkassen

Krankenkassen nach Artikel 2 des Krankenversicherungsaufsichtsgesetzes vom
26. September 201426 (KVAG) diirfen Zusatzversicherungen nach Artikel 2 Absatz 2
KVAG betreiben, sobald ihnen die FINMA die Bewilligung nach Artikel 3 VAG da-
fiir erteilt hat.

Art. 5627 Geschéfte im Zusammenhang mit dem Versicherungsgeschéft
(Art. 11 Abs. 1 Bst. a VAG)

1 Geschifte stehen im Zusammenhang mit dem Versicherungsgeschaft, wenn:
a. sie einen funktionalen Bezug zum Versicherungsgeschift haben; und
b. ihr Umfang eng begrenzt ist.

2 Das Versicherungsunternehmen, das Geschifte im Zusammenhang mit dem Versi-
cherungsgeschéft betreibt, muss:

a. die Vorschriften nach den Artikeln 96-98a erfiillen;
b. die Geschifte im SST beriicksichtigen; und

c. die mit den Geschiften verbundenen operationellen und rechtlichen Risiken
laufend erfassen, begrenzen und iiberwachen.

3 Es muss im Rahmen der Berichterstattung nach Artikel 25 VAG gesondert iiber die
Geschifte im Zusammenhang mit dem Versicherungsgeschéft berichten.

4 Geschifte, welche die Anforderungen nach Absatz 1 nicht mehr erfiillen, sind unter
Mitteilung an die FINMA umgehend in eine eigensténdige juristische Einheit zu tiber-
fithren. Artikel 5c¢ bleibt vorbehalten.

24 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

25 Eingefiigt durch Anhang Ziff. 6 der Krankenversicherungsaufsichtsverordnung vom
18. Nov. 2015, in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5165).

26 SR 832.12

27 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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Art. 5¢28 Geschifte ohne Zusammenhang mit dem Versicherungsgeschaft
(Art. 11 Abs. 1 Bst. b VAG)

I Die FINMA kann den Betrieb von Geschéften ohne Zusammenhang mit dem Versi-
cherungsgeschéft bewilligen, sofern:

die Interessen der Versicherten nicht geféhrdet werden;

das Versicherungsunternehmen die damit verbundenen Risiken beherrscht;
und

c. die Aufsicht der FINMA nicht unverhéltnisméssig erschwert wird.

2 Vorbehalten bleiben abweichende staatsvertragliche Bestimmungen.

2. Kapitel: Bewilligungsvoraussetzungen
1. Abschnitt: Mindestkapital

Art. 6 Grundsatz

I Umfasst die Tétigkeit eines Versicherungsunternehmens mehrere Zweige oder meh-
rere Risiken, so ist fiir die Festsetzung des Mindestkapitals der Zweig oder das Risiko
mit dem hochsten Betrag massgebend.

2.2

Art. 7 Lebensversicherung

Das Mindestkapital betrdgt fiir Versicherungsunternehmen, welche die Lebensversi-
cherung betreiben:

a. 5 Millionen Franken fiir die Versicherungszweige A2.1, A2.4 und A7 sowie
fiir die Versicherungszweige A3.3, A3.4 und A6, sofern lediglich Todesfall-
schutz oder Pramienbefreiung versichert wird,

b. 8 Millionen Franken fiir die Versicherungszweige A2.2, A2.3, A2.5, A2.6,
A3.1, A3.2, A4 und A5 sowie fiir die Versicherungszweige A3.3, A3.4 und
A6, sofern iiber Todesfallschutz und Pramienbefreiung hinaus Kapitalschutz
mit Zinsgarantie oder weitere Garantien abgegeben werden;

c. 10 Millionen Franken fiir den Versicherungszweig Al;

d. 12 Millionen Franken fiir den Versicherungszweig A1, sofern Vollschutz ge-
wihrt wird (Fithrung Sparprozess in der beruflichen Vorsorge, mit Kapital-
schutz, Mindestzinssatz- und Rentenumwandlungssatzgarantie).

28 Eingefligt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

29 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 18. Okt. 2006, mit Wirkung seit 1. Jan. 2007
(AS 2006 4425).
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Art. 8 Schadenversicherung

Das Mindestkapital betrégt flir Versicherungsunternehmen, welche die Schadenversi-
cherung betreiben:

a. 8 Millionen Franken fiir die Versicherungszweige B1-B8 und B10-B15;
b. 3 Millionen Franken fiir die Versicherungszweige B9, B16, B17 und B18.

Art. 9 Riickversicherung

Das Mindestkapital betrigt fiir Versicherungsunternehmen, welche die Riickversiche-
rung betreiben:

a. 10 Millionen Franken fiir die Versicherungszweige C1 und C2;

b. 3 Millionen Franken fiir den Versicherungszweig C3.

Art. 10 Abweichung vom Mindestkapital

Unter besonderen Verhéltnissen, namentlich wenn die Risikoexposition des Versiche-
rungsunternehmens und der geplante Geschiftsumfang dies rechtfertigen, kann die
FINMA innerhalb der gesetzlichen Limiten nach Artikel 8 Absatz 1 VAG von den
Betrdgen nach den Artikeln 7-9 abweichen.

2. Abschnitt: Organisationsfonds

Art. 11

I Der Organisationsfonds betrégt in der Regel 20 Prozent des Mindestkapitals. Er darf
frithestens drei Jahre nach seiner Bestellung und nur mit Zustimmung der FINMA fiir
andere als die in Artikel 10 Absatz 1 VAG genannten Zwecke verwendet werden.

2 Fiir Versicherungsunternehmen, die zum Betrieb des Versicherungszweigs C3 er-
machtigt sind, betrdgt der Organisationsfonds mindestens 300 000 Franken.

3 Die FINMA kann die Erhéhung oder die Wiederbestellung des Organisationsfonds
verlangen, wenn sich in der Jahresrechnung ein Verlust abzeichnet oder das Versiche-
rungsunternehmen eine aussergewdhnliche Geschéftsausweitung plant.

3. Kapitel: Gewihrsvorschriften

Art. 1230 Verwaltungsrat

I Der Verwaltungsrat muss so zusammengesetzt sein, dass er die Beaufsichtigung und
Oberleitung des Versicherungsunternehmens einwandfrei wahrnehmen kann. Im Ver-
waltungsrat muss insbesondere ausreichendes Versicherungswissen vorhanden sein.

30 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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2 Jedes Verwaltungsratsmitglied muss iiber das fiir seine Aufgabe notwendige Fach-
wissen und iiber ausreichend Zeit fiir deren Erfiillung verfiigen.

3 Fiir jedes neue Mitglied ist der FINMA innert 14 Tagen nach seiner Ernennung das
Curriculum Vitae zuzustellen.

Art. 1331 Doppelfunktionen

I Mitglieder des Verwaltungsrates diirfen nicht zugleich Mitglieder der Geschiftslei-
tung sein.

2 Die Funktion des internen Revisors oder der internen Revisorin ist mit derjenigen
des verantwortlichen Aktuars oder der verantwortlichen Aktuarin unvereinbar.

3 Die FINMA kann dem Versicherungsunternehmen in begriindeten Einzelféllen Aus-
nahmen bewilligen und diese an Bedingungen kniipfen.

Art. 14 Geschiftsfiihrung

I Die flir die Geschéftsfithrung verantwortlichen Personen miissen iiber die fiir die
Leitung der ihnen unterstellten Bereiche des Versicherungsunternehmens erforderli-
chen Kenntnisse verfiigen.

2 Fiir jedes neue Mitglied der Geschiftsleitung ist der FINMA innert vierzehn Tagen
nach seiner Ernennung das Curriculum Vitae zuzustellen.32

Art. 14433 Organisation
(Att. 14 VAG)

I'Ein Versicherungsunternehmen muss iiber eine der Tatigkeit angemessene und
dokumentierte Organisation verfiigen.

2 Es muss fiir eine hinreichende Unabhéingigkeit der mit der Oberleitung, Aufsicht
und Kontrolle betrauten Personen sorgen.

3 Es muss angemessene Regeln und Prozesse zur Unternehmensfithrung und -kon-
trolle festlegen.

31 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

32 Fassung gemiss Anhang Ziff. II 11 der Revisionsaufsichtsverordnung vom
22. Aug. 2007, in Kraft seit 1. Sept. 2007 (AS 2007 3989).

33 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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3a. Kapitel:34 Interessenkonflikte

Art. 14b Begriff
(Art. 14a VAG)

Interessenkonflikte im Sinne des Gesetzes liegen insbesondere vor, wenn das Versi-
cherungsunternehmen:

a. unter Verletzung von Treu und Glauben zulasten von bestimmten Versiche-
rungsnehmerinnen oder -nehmern fiir sich einen finanziellen Vorteil erzielen
oder einen finanziellen Verlust vermeiden kann;

b. am Ergebnis einer Versicherungsdienstleistung ein Interesse hat, das demje-
nigen der Versicherungsnehmerin oder des Versicherungsnehmers wider-
spricht.

Art. 14¢ Offenlegung
(Att. 14a Abs. 2 VAG)

1 Kann trotz organisatorischen Vorkehrungen nach Artikel 14a Absatz 1 VAG eine
Benachteiligung der Versicherungsnehmerinnen und -nehmer nicht oder nur mit
unverhéltnisméssigem Aufwand verhindert werden, so muss das Versicherungsunter-
nehmen dies in angemessener Weise offenlegen.

2 Dazu muss es die Interessenkonflikte beschreiben, die bei der Erbringung der be-
troffenen Versicherungsdienstleistung entstehen. Den Versicherungsnehmerinnen
und -nehmern muss in allgemeiner Form versténdlich gemacht werden:

a. aus welchen Umsténden sich der Interessenkonflikt ergibt;
welche Risiken flir sie daraus entstehen konnen;

c. welche Vorkehrungen das Versicherungsunternehmen zur Minderung der
Risiken getroffen hat.

3 Die Offenlegung kann in standardisierter Form und elektronisch erfolgen. Dabei
muss das Versicherungsunternehmen sicherstellen, dass die Versicherungsnehmerin
oder der Versicherungsnehmer die Offenlegung auf einem dauerhaften Datentrager
erfassen kann.

4 Als dauerhafter Datentréger gelten Papier und jedes andere Medium, das die Spei-
cherung und unverénderte Wiedergabe einer Information ermdglicht.

34 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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4. Kapitel:
Ergiinzende Vorschriften fiir ausliindische Versicherungsunternehmen

1. Abschnitt: ...

Art. 1535

2. Abschnitt: Generalbevollmichtigter oder Generalbevollméchtigte

Art. 16 Anforderungen

I Der oder die Generalbevollmédchtigte des ausldndischen Versicherungsunterneh-
mens ist in der Schweiz wohnhaft und hat die tatséchliche Leitung der Geschiftsstelle
flir das gesamte schweizerische Geschéft inne.

2 Er oder sie muss iiber die erforderlichen Kenntnisse zum Betrieb des Versicherungs-
geschiftes verfiigen.

3Vor der Einsetzung eines oder einer neuen Generalbevollméchtigten sind der
FINMA das Curriculum Vitae und die Vollmacht der Geschéftsleitung zuzustellen.

Art. 17 Pflichten und Befugnisse

I Der oder die Generalbevollméchtigte vertritt das auslédndische Versicherungsunter-
nehmen gegeniiber der FINMA und gegeniiber Dritten in allen Angelegenheiten, wel-
che die Ausfithrung der Versicherungsaufsichtsgesetz- gebung betreffen. Insbeson-
dere hat er oder sie folgende Pflichten und Befugnisse:

a. Erwerb oder Verdusserung von Vermdgenswerten auf Rechnung des Versi-
cherungsunternehmens zum Zwecke der Bestellung oder Verdnderung der
Kaution oder des gebundenen Vermdgens nach den Weisungen des Versiche-
rungsunternehmens oder nach den Verfiigungen der FINMA;

b. Aufbewahrung der Akten an der Geschéftsstelle fiir das gesamte schweizeri-
sche Geschéft und die Fiihrung der Biicher und Register (Art. 19);

c. Abgabe von bindenden Erklarungen zu den Registern und Grundbiichern zur
Durchfiihrung der Rechtshandlungen nach Buchstabe a;

d.  Abgabe von Erkldrungen iiber die in der Schweiz zu verwendenden Tarife und
iibrigen Versicherungsmaterialien.

2 Er oder sie vertritt das Versicherungsunternehmen vor den schweizerischen Gerich-
ten und Betreibungs- und Konkursbehdrden und nimmt Zustellungen und Mitteilun-
gen zuhanden des Versicherungsunternehmens verbindlich entgegen.

3 Nicht in seine oder ihre Kompetenzen fallen Erkldrungen iiber:

a. die Erweiterung der Bewilligung;

35 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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b. den Verzicht auf die Bewilligung;

c.  Anderungen des Geschiftsplanes des Versicherungsunternehmens, unter Vor-
behalt von Absatz 1 Buchstabe d;

d. die Jahresrechnung fiir das Gesamtgeschift des Versicherungsunternehmens;

e. die freiwillige Ubertragung des schweizerischen Versicherungsbestandes.

Art. 18 Vollmacht
1 In der Vollmacht sind die Rechte und Pflichten nach Artikel 17 zu umschreiben.

2 Die Ernennung des oder der Generalbevollméachtigten und das Erloschen der Voll-
macht werden im Schweizerischen Handelsamtsblatt ver6ffentlicht.

Art. 19 Aufbewahrung der Akten

I Der oder die Generalbevollméchtigte bewahrt die Unterlagen des schweizerischen
Versicherungsbestandes an der Geschéftsstelle fiir das gesamte schweizerische Ge-
schéft auf und fiihrt die entsprechenden Biicher und Register.

2 Auf begriindetes Begehren kann die FINMA die Aufbewahrung bestimmter Akten
an einem anderen Ort gestatten.

Art. 20 Auslandgeschift
(Art. 2 Abs. 4 Bst. b VAG)3©

I Ausléndische Versicherungsunternehmen, die von der Schweiz aus nur das Ausland-
geschéft betreiben, miissen den Nachweis erbringen, dass sie im Sitzstaat zur Aus-
iibung der Versicherungstitigkeit befugt sind und die Sitzstaatsaufsichtsbehérde mit
der Errichtung der Niederlassung in der Schweiz einverstanden ist.37

1bis Sie unterstehen der gleichen Aufsicht wie Zweigniederlassungen mit Geschéften
in der Schweiz.38

Iter Ein Geschéft gilt als von der Schweiz aus betrieben, wenn Versicherungsnehme-
rinnen oder -nehmer, die ihren Wohnsitz im Ausland haben, Partei eines Versiche-
rungsvertrags sind.39

2 Die Bestimmungen iiber den Generalbevollméchtigten oder die Generalbevollméach-
tigte gelten sinngemass.

36 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
37 Fassung gemiss Anhang Ziff. 11 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).
38 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
39 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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3. Titel:40 Solvabilitiit
1. Kapitel: Allgemeine Bestimmungen4!

Art. 21 Ziel des Schweizer Solvenztests
(Art. 9 VAG)

Der SST bestimmt die Ausstattung mit Kapital (Solvabilitét), die ein Versicherungs-
unternehmen aufweisen muss, um die Versicherten zur Erfiillung ihrer garantierten
Anspriiche aus Versicherungsvertrdgen in einem angemessenen Umfang (Schutzni-
veau) vor den Insolvenzrisiken des Versicherungsunternehmens zu schiitzen.

Art. 22 Schutzniveau des SST
(Art. 9 und 95 VAG)

I Das mit dem SST an einem Stichtag zu erreichende Schutzniveau ist eingehalten,
wenn die Versicherten in allen fiir die Einhaltung des Schutzniveaus massgebenden
Entwicklungen keine Einbussen auf ihren garantierten Anspriichen erleiden. Die mas-
sgebenden Entwicklungen sind die in den folgenden 12 Monaten méglichen Entwick-
lungen, an deren Ende das risikotragende Kapital des Versicherungsunternehmens
grosser ist als der Durchschnitt derjenigen tiefsten risikotragenden Kapitalbetrige, die
zusammen eine Wahrscheinlichkeit von 1 Prozent aufweisen (Expected Shortfall nach
Artikel 36).

2 Die Versicherten erleiden keine Einbussen auf ihren garantierten Anspriichen im
Sinne von Absatz 1, wenn das Versicherungsunternehmen am Ende der 12 Monate
Vermogenswerte aufweist, die geniigen, damit es ohne Neugeschift ab diesem Zeit-
punkt seine dann bestehenden Versicherungsverpflichtungen unter einer fortgefiihrten
Einhaltung des Schutzniveaus des SST regulér erfiillen kann.

Art. 22a-22¢42
Aufgehoben

Art. 23 Beriicksichtigung von Neugeschift bei der Solvabilitdtsbestimmung
(Att. 9 VAG)

Die FINMA kann einem Versicherungsunternehmen auf Antrag genehmigen, bei der
Bestimmung der Solvabilitit nach Artikel 21 zusétzlich zur Erflillung des Schutz-
niveaus des SST auch das situationsgerechte Schreiben von Neugeschéft zu beriick-
sichtigen.

40 Bereinigt gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

4l Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Miarz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

42 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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2. Kapitel: Marktkonforme Bewertung

Art. 24 Marktkonformer Wert
(Art. 9a VAG)

I Der marktkonforme Wert von Aktiven ist deren Marktwert, falls dieser gemiss
Artikel 26 Absatz 1 verldsslich ist.

2 Besteht kein verldsslicher Marktwert, so wird der marktkonforme Wert aufgrund
eines Modells (Bewertungsmodell) bestimmt.

Art. 25 Grundsatz
(Art. 92 VAG)

Eine marktkonforme Bewertung muss sich nach den aktuellsten Daten und Informa-
tionen richten, die aus dem Handel an transparenten Finanzmérkten gewonnen werden
konnen, und darf nicht im Widerspruch zu diesen Daten und Informationen stehen.

Art. 26 Bewertung von Aktiven
(Art. 9a VAG)

I Der Marktwert von Aktiven ist verldsslich, wenn:

a. dafiir geniigend Transaktionen zwischen unabhingigen, sachverstindigen
Geschiéftspartnern stattfinden; oder

b. eine ausreichende Anzahl von Wertpapierhdusern oder Brokern, als Ge-
schiftspartner, Preise fiir einen Geschiftsabschluss fiir signifikante Volumina
offerieren.

2 Sind die Voraussetzungen nach Absatz 1 nicht erfiillt, so wird bei der Verwendung
beobachteter Transaktionspreise deren Angemessenheit plausibilisiert.

3 Der marktkonforme Wert von Aktiven mittels Bewertungsmodellen entspricht dem
Preis, zu dem unabhéngige, sachverstindige und vertragswillige Geschiftspartner die
Aktiven erwerben oder verkaufen wiirden.

Art. 27 Bewertung von Verbindlichkeiten
(Art. 9a VAG)

Der marktkonforme Wert von Verbindlichkeiten entspricht dem finanziellen Auf-
wand des Versicherungsunternehmens zu deren Erfiillung.

Art. 28 Modelle zur Bewertung von Aktiven
(Att. 9a und 95 VAG)

I Bewertungsmodelle fiir die Ermittlung des marktkonformen Werts von Aktiven
miissen die folgenden Voraussetzungen erfiillen:

a. Sie sind finanzmathematisch anerkannt.

b. Sie orientieren sich soweit moglich an beobachtbaren Marktgrossen.
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2 Sie miissen in die internen Abldufe des Versicherungsunternehmens eingebunden
sein.

Art. 29 Beriicksichtigung des Ausfallrisikos
(Att. 9a und 95 VAG)

I Ein mittels Bewertungsmodellen ermittelter marktkonformer Wert von Aktiven oder
von eingehenden Zahlungsstromen berticksichtigt das Ausfallrisiko relevanter Gegen-
parteien und weitere relevante Risiken.

2 Der marktkonforme Wert von Verbindlichkeiten und ausgehenden Zahlungsstrémen
beriicksichtigt nicht das eigene Ausfallrisiko des Versicherungsunternehmens und,
falls die Verbindlichkeiten nicht als risikoabsorbierende Kapitalinstrumente an das
risikotragende Kapital angerechnet oder im Zielkapital beriicksichtigt werden, keine
die Verbindlichkeiten reduzierenden Auswirkungen der eigenen Bonitdt des Versi-
cherungsunternehmens.

Art. 30 Bewertung von Versicherungsverpflichtungen
(Art. 9a VAG)

I Der marktkonforme Wert der Versicherungsverpflichtungen entspricht dem finan-
ziellen Aufwand des Versicherungsunternehmens zur eigenen Erfiillung der garan-
tierten Anspriiche aus Versicherungsvertrdgen unter einer fortgefithrten Einhaltung
des Schutzniveaus nach Artikel 22.

2 Er ist die Summe aus dem bestmoglichen Schétzwert der Versicherungsverpflich-
tungen nach Absatz 3 und dem Mindestbetrag nach Absatz 4.

3 Der bestmdgliche Schitzwert der Versicherungsverpflichtungen ist der Erwartungs-
wert der risikolos diskontierten kiinftigen garantierten Zahlungsfliisse. Die Zahlungs-
flisse umfassen alle zur eigenen Erfiillung der Versicherungsverpflichtungen nach
Absatz 1 anfallenden kiinftigen Leistungen, Prédmien und Kosten mit Ausnahme von
Kapitalkosten.

4 Der Mindestbetrag entspricht der Kapitalkostenriickstellung, die fiir die eigene Er-
flillung der Versicherungsverpflichtungen nach Absatz 1 bendtigt wird, um in dem
durch das Schutzniveau vorgesehenen Umfang risikotragendes Kapital finanzieren zu
konnen.

Art. 31 Zinskurven
(Art. 95 VAG)

I Die zur Bewertung von Bilanzpositionen mit Bewertungsmodellen, insbesondere
zur Bewertung von Versicherungsverpflichtungen, zu verwendenden risikolosen
Zinskurven werden fiir die wichtigsten Wéhrungen von der FINMA vorgegeben.

2 Sie legt keine Zinskurven fest, die unerklarliche Abweichungen von verldsslichen,
risikolosen Marktnotierungen aufweisen.

3 Die FINMA kann einem Versicherungsunternehmen die Verwendung eigener risi-
koloser Zinskurven im Rahmen eines internen Modells anstelle der von ihr vorgege-
benen risikolosen Zinskurven genehmigen.
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4 Fiir Wahrungen, fiir welche die FINMA keine Zinskurven vorgibt, miissen vom Ver-
sicherungsunternehmen selbst ermittelte oder selbst gewdhlte risikolose Zinskurven
verwendet werden. Die Methodik zu deren Ermittlung muss die Anforderungen an
Bewertungsmodelle nach Artikel 28 sinngemaéss erfiillen.

5 Fiir die Bewertung der Versicherungsvertrige von Tochtergesellschaften in einer
auslandischen Jurisdiktion konnen im SST risikolose Zinskurven geméss der Solvenz-
regulierung dieser Jurisdiktion verwendet werden.

3. Kapitel: Risikotragendes Kapital

Art. 32 Begriffe
(Art. 9a und 95 VAG)

I Das risikotragende Kapital ist gleich der Summe aus:
a. Kernkapital; und
b. erginzendem Kapital.

2 Das Kernkapital ist gleich der Summe aus:
a. den SST-Nettoaktiven; und

b. dem Betrag der risikoabsorbierenden Kapitalinstrumente in Tier 1, die nach
Artikel 34 Absatz 5 an das Kernkapital angerechnet werden.

3 Die SST-Nettoaktiven ergeben sich aus der Differenz zwischen dem marktkonfor-
men Wert der Aktiven einerseits und dem marktkonformen Wert der Verbindlichkei-
ten einschliesslich der risikoabsorbierenden Kapitalinstrumente nach Artikel 37 ande-
rerseits auf Grundlage der Gesamtbilanz nach Artikel 9a Absatz 1 VAG (SST-Bilanz)
unter Ausschluss der eigenen Unternehmenssteuern, wobei diese Differenz um die
Abziige nach Absatz 4 reduziert wird.

4 Die Abziige sind gleich der Summe aus:
a. vorgesehenen Dividenden und Kapitalriickzahlungen;

b. im unmittelbaren Besitz des Versicherungsunternehmens befindlichen eige-
nen Aktien, die auf eigenes Risiko gehalten werden; eigene Aktien, deren Ver-
dusserung vertraglich gesichert ist, miissen nicht abgezogen werden, wenn die
damit zusammenhéngenden Risiken im SST abgebildet werden;

immateriellen Vermogenswerten;

d. latenten Grundstiick- und Handénderungssteuern, im Umfang, in dem keine
Verrechnung moglich ist.

5 Das ergénzende Kapital entspricht dem anrechenbaren Betrag der risikoabsorbieren-
den Kapitalinstrumente nach Artikel 37, die an das risikotragende Kapital aber nicht
an das Kernkapital angerechnet werden.
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Art. 33 Erstellung der SST-Bilanz
(Art. 9a und 95 VAG)

Die FINMA erldsst Vorschriften iiber die Erstellung der SST-Bilanz.

Art. 34 Anrechenbarkeit von risikoabsorbierenden Kapitalinstrumenten
(Art. 9a und 95 VAG)

I Die betragsmissige Auswirkung von risikoabsorbierenden Kapitalinstrumenten auf
den SST ist gegeben durch:

a.  den marktkonformen Wert zum Stichtag fiir die Anrechnung an das risikotra-
gende Kapital; und

b. die Auswirkung auf das Zielkapital fiir die Berilicksichtigung im Zielkapital.

2 Risikoabsorbierende Kapitalinstrumente mit einer verbleibenden Laufzeit, die
12 Monate ab Stichtag nicht iibersteigt, konnen nur dann an das risikotragende Kapital
angerechnet werden, wenn in der Ermittlung des Zielkapitals angenommen wird, dass
diese risikoabsorbierenden Kapitalinstrumente bei Ablauf zum Nominalwert zuriick-
bezahlt werden.

3 Risikoabsorbierende Kapitalinstrumente mit einer Riickzahlungsoption in den
12 Monaten ab Stichtag kénnen nur unter folgenden Voraussetzungen an das risiko-
tragende Kapital angerechnet werden:

a. Das Versicherungsunternehmen kennzeichnet im Bericht {iber die Finanzlage
alle solche risikoabsorbierenden Kapitalinstrumente und weist ihren markt-
konformen Wert zum Stichtag aus.

b.  Vor Riickzahlung wird die Erfiillung der Anforderungen nach Artikel 37 Ab-
satz 1 Buchstaben d und e durch einen von der FINMA genehmigten Nach-
weis gezeigt; wird ein risikoabsorbierendes Kapitalinstrument nicht vorgén-
gig durch ein gleich- oder hoherwertiges Instrument abgeldst, so erfolgt der
Nachweis durch eine SST-Ermittlung.

4 Fiihrt die Riickzahlung der risikoabsorbierenden Kapitalinstrumente nach Absatz 3
in den 12 Monaten ab Stichtag zu einer Anderung der Risikosituation wie in Artikel 48
Absatz 3, so verdffentlicht das Versicherungsunternehmen die Solvabilitdt nach
Riickzahlung spitestens 10 Tage nach Riickzahlung im Bericht iiber die Finanzlage.

5 Risikoabsorbierende Kapitalinstrumente in Tier 1 kdnnen gesamthaft an das Kern-
kapital bis zu einer betragsméssigen Auswirkung von hochstens 20 Prozent des Kern-
kapitals angerechnet werden.

6 Risikoabsorbierende Kapitalinstrumente, die nicht an das Kernkapital angerechnet
werden, konnen gesamthaft im risikotragenden Kapital und im Zielkapital zusammen
bis zu einer betragsmissigen Auswirkung von hochstens 100 Prozent der SST-
Nettoaktiven angerechnet oder beriicksichtigt werden.

7 Die FINMA kann auf Antrag des Versicherungsunternehmens in begriindeten Féllen
Ausnahmen von diesen Begrenzungen zulassen. Das Versicherungsunternehmen
muss insbesondere darlegen, wie die Risiken, die Sicherheit und die Verfiigbarkeit
der Bestandteile des risikotragenden Kapitals abgebildet werden.
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4. Kapitel: Zielkapital

Art. 35 Begriff und Berechnung
(Art. 9a und 95 VAG)

1 Werden keine risikoabsorbierenden Kapitalinstrumente an das risikotragende Kapi-
tal angerechnet, so entspricht das Zielkapital den SST-Nettoaktiven, die zum Stichtag
mindestens vorhanden sein miissen, damit der Expected Shortfall (Art. 36) der SST-
Nettoaktiven am Ende der 12 Monate ab Stichtag nicht negativ ist.

2 Das Zielkapital entspricht dem Negativen des Expected Shortfalls der Differenz aus:

a. dem auf den Stichtag risikolos diskontierten risikotragenden Kapital am Ende
der 12 Monate ab Stichtag; und

b. dem risikotragenden Kapital zum Stichtag.

3Im Zielkapital sind Zinszahlungen und allfdllige andere Auszahlungen aus risikoab-
sorbierenden Kapitalinstrumenten wéhrend der 12 Monate ab Stichtag angemessen zu
beriicksichtigen. Davon ausgenommen sind Riickzahlungen von Kapitalforderungen
durch allfdllig ausgeiibte Riickzahlungsoptionen, wenn die entsprechenden risikoab-
sorbierenden Kapitalinstrumente an das risikotragende Kapital angerechnet werden.

Art. 36 Expected Shortfall
(Art. 9a und 95 VAG)

Der Expected Shortfall berechnet sich nach den Formeln in Anhang 3.

5. Kapitel: Risikoabsorbierende Kapitalinstrumente

Art. 37 Anrechnung, Beriicksichtigung und Feststellung der Uberschuldung
(Art. 9b und 51a Abs. 4 VAG)

I Risikoabsorbierende Kapitalinstrumente kénnen unter folgenden Voraussetzungen
und nach Genehmigung durch die FINMA entweder an das risikotragende Kapital
angerechnet oder im Zielkapital beriicksichtigt werden:

a.  Sie sind tatséchlich einbezahlt und nicht mit Vermdgenswerten des Versiche-
rungsunternehmens sichergestellt.

b. Sie konnen nicht mit Forderungen des Versicherungsunternehmens verrech-
net werden.

c. Esistim Vertrag unwiderruflich festgelegt:

1.  bei risikoabsorbierenden Kapitalinstrumenten in Tier 2: dass das Versi-
cherungsunternehmen bei vertraglich definierten 7rigger-Ereignissen
mindestens aber sowohl bei Unterschreiten der Schwelle von 100 Pro-
zent des SST-Quotienten als auch bei Insolvenzgefahr, verpflichtet ist,
die Zahlung der Kapitalforderung und filliger Schuldzinsen aufzuschie-
ben; zusitzlich ist im Vertrag sicherzustellen, dass die Voraussetzungen
nach Artikel S1a Absatz 4 VAG erfiillt sind,
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2.  beirisikoabsorbierenden Kapitalinstrumenten in Tier 1 zusétzlich zu Zif-
fer 1: dass sie bei vertraglich definierten 7rigger-Ereignissen, mindes-
tens aber sowohl bei Unterschreiten der Schwelle von 80 Prozent des
SST-Quotienten, im Zeitpunkt drohender Uberschuldung, als auch bei
Entzug der Bewilligung durch vollstdndige Forderungsreduktion wegfal-
len oder in statutarisches Eigenkapital gewandelt werden; fiir die Fest-
stellung der drohenden Uberschuldung werden die risikoabsorbierenden
Kapitalinstrumente als Fremdkapital berticksichtigt;

3. dass die FINMA den Eintritt eines auslosenden Ereignisses nach Ziffer 1
oder Ziffer 2 mit einer Mitteilung an das Versicherungsunternehmen
endgiiltig feststellen kann;

4. dass sich die Glaubigerinnen und Glaubiger mit der Feststellung nach
Ziffer 3 sowie mit allfdlligen von der FINMA angeordneten Massnah-
men bei Insolvenzgefahr einverstanden erkléren.

d. Sie sind auf Dauer ausgerichtet und kénnen nur mit Zustimmung des Versi-
cherungsunternehmens und nur mit vorheriger Genehmigung der FINMA
vorzeitig zuriickbezahlt werden. Die Genehmigung wird erteilt, wenn das
Versicherungsunternehmen nachweist, dass die Riickzahlung nicht zu einer
Gefahrdung der Solvenz fiihrt.

e. Der Vertrag regelt, dass eine Riickzahlung eines befristeten risikoabsorbieren-
den Kapitalinstruments nur dann erlaubt ist, wenn:
1. die Riickzahlung nicht zum Unterschreiten der Schwelle von 100 Prozent
des SST-Quotienten oder zu einer Insolvenzgefahr fiihrt; oder
2. das Instrument durch ein gleich- oder hoherwertiges Instrument abgelost
wird.

2 Der Vertrag fiir ein risikoabsorbierendes Kapitalinstrument mit bedingtem Forde-
rungsverzicht gemidss Absatz 1 Buchstabe ¢ in Tier 1 kann dem Kapitalgeber einen
zeitlich aufgeschobenen bedingten Anspruch auf Beteiligung an einer Besserung der
finanziellen Lage des Versicherungsunternehmens einrdumen. Dadurch darf die Stér-
kung der Kapitalbasis des Versicherungsunternehmens im Zeitpunkt der Forderungs-
reduktion nicht substantiell beeintréchtigt werden.

3 Risikoabsorbierende Kapitalinstrumente in Tier 2 konnen einen moderaten Anreiz
zur Riickzahlung des Instruments beinhalten, solange dieser Anreiz nicht vor Ablauf
von zehn Jahren ab dem Ausgabedatum wirkt.

4 Die risikoabsorbierenden Kapitalinstrumente diirfen in ihrer risikoabsorbierenden
Wirkung durch keinerlei Mechanismen massgeblich beeintréchtigt werden.

5 Fiir Garantien, die das Versicherungsunternehmen im Zusammenhang mit der Fi-
nanzierung der Geberin des risikoabsorbierenden Kapitalinstruments abgibt, gelten
folgende Anforderungen:

a. Die Garantien erfiillen sinngeméss die Voraussetzungen nach den Absitzen 1
und 2, miissen aber nicht tatsdchlich einbezahlt sein.

b. Esist angemessen gewihrleistet, dass sie bei der Feststellung der Uberschul-
dung des Versicherungsunternechmens nicht beriicksichtigt werden.
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c. Das Risiko allfélliger Doppelzahlungen, insbesondere aus Garantieforderun-
gen und den risikoabsorbierenden Kapitalinstrumenten, ist angemessen limi-
tiert.

6 Forderungen aus Garantien, die mit von der FINMA genehmigten risikoabsorbie-
renden Kapitalinstrumenten im Zusammenhang stehen, werden bei der Feststellung
der Uberschuldung der garantierenden Konzernobergesellschaft oder einer anderen
garantierenden Gruppengesellschaft nicht beriicksichtigt, wenn:

a. die garantierende Konzernobergesellschaft oder die garantierende Gruppen-
gesellschaft in der Schweiz domiziliert ist; und

b. die Garantien sinngemadss die in Artikel 51a Absatz 4 Buchstaben a—c VAG
genannten Voraussetzungen erfiillen.

7 Absatz 6 gilt insbesondere auch dann, wenn das Versicherungsunternehmen selbst,
eine in der Schweiz domizilierte Konzernobergesellschaft oder eine andere in der
Schweiz domizilierte Gruppengesellschaft als Garantiegeberin zur Finanzierung der
Geberin des risikoabsorbierenden Kapitalinstruments auftritt.

8 Die FINMA kann die Kriterien fiir die Anrechnung oder Beriicksichtigung von risi-
koabsorbierenden Kapitalinstrumenten regeln, namentlich zur Beurteilung der Quali-
tit der Instrumente, zu deren rechtlicher Durchsetzbarkeit, zur Fungibilitét des Kapi-
tals sowie zum Ausfallrisiko des Leistungserbringers. Sie kann im Einzelfall
zusitzliche Anforderungen stellen.

Art. 38 Laufzeit
(Art. 95 VAG)

I Risikoabsorbierende Kapitalinstrumente nach Artikel 37 in Tier 1 haben keinen fes-
ten Riickzahlungstermin.

2 Risikoabsorbierende Kapitalinstrumente nach Artikel 37 in Tier 2 haben keinen fes-
ten Riickzahlungstermin oder eine urspriingliche Laufzeit von mindestens fiinf Jahren.

6. Kapitel: SST-Quotient und Ermittlung des SST

Art. 39 SST-Quotient
(Art. 95 VAG)

I Der SST-Quotient ist der Quotient aus dem risikotragenden Kapital im Zahler und
dem Zielkapital im Nenner.

2 Falls das Zielkapital nicht positiv ist, kann kein SST-Quotient ausgewiesen werden.

Art. 40 Ermittlung des SST
(Art. 9a und 95 VAG)

I Die Ermittlung des SST deckt alle Positionen der SST-Bilanz und die sich daraus
ergebenden Risiken ab.
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2 Bei der Ermittlung des Zielkapitals miissen die Riickversicherung und die Retrozes-
sion von Risiken im Rahmen des quantifizierten Risikotransfers vollumfénglich be-
riicksichtigt werden. Dabei ist das Ausfallrisiko in der Modellierung zu beriicksichti-
gen und Absatz 3 sinngemdss einzuhalten.

3 Kapital- und Risikotransferinstrumente, die nicht unter die Bestimmungen von Ab-
satz 2 und Artikel 37 und 38 fallen, insbesondere empfangene Garantien, kdnnen nur
unter folgenden Voraussetzungen zielkapitalmindernd beriicksichtigt werden:

a.  Sie sind rechtlich bindend und durchsetzbar.

b. Sie werden im Einklang mit den Bewertungs- und Risikoquantifizierungs-
grundsitzen des SST modelliert.

c. Allfillige Wechselwirkungen zwischen Versicherungsunternehmen und Ge-
genparteien, die sich insbesondere aus Kapital- und Risikotransferinstrumen-
ten sowie aus Beteiligungsverhéltnissen ergeben, werden in der Modellierung
beriicksichtigt.

d. Vertraglich vereinbarte Wahlrechte des Versicherungsunternehmens werden
im SST unter der fiir den SST ungiinstigsten Ausiibung modelliert.

e. Die Aufhebung der Vertriige oder Anderungen an den entsprechenden Vertri-
gen nach dem Stichtag werden der FINMA vorgéngig zur Genehmigung vor-
gelegt.

f.  Allféllige Einschrankungen in der risiko- oder kapitalmindernden Wirkung
lassen sich quantifizieren und werden in der Modellierung angemessen abge-
bildet.

4 Instrumente nach Absatz 3 konnen gesamthaft bis zu einer Hochstgrenze von 50
Prozent des Kernkapitals zum Stichtag beriicksichtigt werden.

5 Fiir Kapital- und Risikotransferinstrumente, die unter die Bestimmungen der Arti-
kel 37 und 38 fallen, gilt Absatz 3 sinngemiss. Davon ausgenommen sind Wahlrechte
nach Absatz 3 Buchstabe d, sofern ihre Ausiibung der Genehmigung durch die
FINMA unterliegt.

Art. 41 Annahmen bei der Ermittlung
(Art. 9a und 95 VAG)

I Die Annahmen, die der Ermittlung des SST zugrunde liegen, werden unter bestmog-
licher Berticksichtigung der folgenden Kriterien getroffen:

a.  Sie sind realistisch auf die jeweils betrachtete Situation bezogen.
b. Sie sind untereinander mdglichst konsistent.
c.  Sie stehen nicht im Widerspruch zu relevanten Daten und Informationen.

d. Die Unsicherheit in den Annahmen wird im SST in angemessenem Umfang
beriicksichtigt.

2 Versicherungsunternechmen miissen die Annahmen und allfédllige Inkonsistenzen un-
tereinander identifizieren kdnnen.
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Art. 42 Wesentlichkeit und Vereinfachungen
(Att. 9a und 95 VAG)

I Vereinfachungen in der Ermittlung des SST sind zuléssig, sofern ihre Auswirkung
auf den SST nicht wesentlich ist.

2 Eine Auswirkung auf den SST ist wesentlich, wenn sie:

a. gesamthaft iiber alle Vereinfachungen:
1.  zueiner relativen Anderung des SST-Quotienten um mindestens 10 Pro-
zent, oder

2. zu einer Uber- oder Unterschreitung einer Interventionsschwelle fiihrt;
oder

b. die Entscheidungen oder das Urteil von Adressaten des Versicherungsunter-
nehmens oder der FINMA beeinflussen konnte.

Art. 43 Szenarien
(Art. 92 und 95 VAG)

I Die FINMA definiert hypothetische Ereignisse oder Kombinationen von Ereignis-
sen (vorgegebene Szenarien), mit deren Eintritt innert der 12 Monate ab Stichtag mit
einer bestimmten Wahrscheinlichkeit zu rechnen ist und die sich in einem bestimmten
Ausmass ungiinstig auf gewisse Versicherungsunternehmen auswirken.

2 Bei besonderen Risikosituationen muss ein Versicherungsunternehmen die betroffe-
nen vorgegebenen Szenarien anpassen und dies begriinden.

3 Das Versicherungsunternehmen muss eigene Szenarien definieren, die seiner indi-
viduellen Risikosituation und deren Abdeckung durch das verwendete Modell Rech-
nung tragen. Rechnung zu tragen ist namentlich Extremereignissen, insbesondere iiber
mehrere Risikokategorien hinweg, und Risikokonzentrationen.

4 Eine Risikokonzentration liegt vor, wenn ein einzelnes mdgliches Ereignis oder
mehrere gemeinsam auftretende Ereignisse, gegebenenfalls tiber Folgeeffekte, zu
einer erheblichen Anderung des SST-Quotienten fithren kdnnen.

5 Versicherungsunternehmen miissen die Auswirkungen der vorgegebenen und eige-
nen Szenarien auf das risikotragende Kapital am Ende der 12 Monate ab Stichtag
ermitteln und die Ergebnisse angemessen im Risikomanagement beriicksichtigen.

6 Bildet das verwendete Modell Szenarien nicht geniigend ab, so miissen diese Szena-
rien im Zielkapital beriicksichtigt werden.

7 Die FINMA legt fest, wie Szenarien gegebenenfalls im Zielkapital beriicksichtigt
werden miissen, namentlich durch Aggregation, Anpassung des Modells oder Auf-
schlidge auf dem Zielkapital.

7. Kapitel: Modelle
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Art. 44 Grundsatz
(Art. 95 VAG)

I Versicherungsunternehmen miissen ihre Solvabilitdt nach einem Standardmodell
der FINMA bestimmen.

2 Ein Versicherungsunternehmen kann seine Solvabilitdt teilweise oder ganz nach
einem eigenen Modell (internes Modell) bestimmen, wenn dieses von der FINMA
genehmigt ist.

Art. 45 Standardmodelle
(Art. 95 VAG)

I Die FINMA erarbeitet oder bezeichnet Standardmodelle, die die Risikoprofile der
meisten Versicherungsunternehmen geniigend abbilden.

2 Sie entscheidet, welches Standardmodell ein Versicherungsunternehmen verwenden
muss.

3 Wenn das verwendete Standardmodell die spezifische Risikosituation eines Versi-
cherungsunternehmens nicht gentigend abbildet, kann die FINMA verlangen, dass:

a. das Standardmodell angepasst wird;
b. Szenarien im Zielkapital beriicksichtigt werden; oder
c. ein anderes Standardmodell oder ein internes Modell verwendet wird.

4 Fiir direkt oder indirekt grundpfandgesicherte Anlagen basiert das Standardmodell
fiir Kreditrisiken im SST auf den Vorgaben fiir den internationalen Standardansatz
nach SA-BIZ der Eigenmittelverordnung vom 1. Juni 201243. Die FINMA kann bei
der Umsetzung versicherungsspezifischen Gesichtspunkten Rechnung tragen.

5 Die FINMA kann fiir die Anwendungen von Standardmodellen Open-Source-Soft-
ware verwenden.

Art. 46 Internes Modell oder Anpassung eines Standardmodells
(Art. 9 VAG)

I Die FINMA genehmigt die Verwendung eines internen Modells oder einer von der
FINMA als genehmigungspflichtig bezeichneten Anpassung eines Standardmodells,
wenn:

a. Standardmodelle die spezifische Risikosituation nicht geniigend abbilden
wiirden; und

b. Dbestimmte quantitative, qualitative und organisatorische Anforderungen er-
fiillt sind.

2 Die FINMA regelt die quantitativen, qualitativen und organisatorischen Anforde-
rungen.

43 SR 952.03
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Art. 47 Wahl, Wechsel und Anderung des Modells
(Art. 9 VAG)

1 Wahl, Wechsel und wesentliche Anderungen des Modells setzen eine Genehmigung
der FINMA voraus. Die FINMA kann bis zur Genehmigung die Verwendung eines
angepassten internen Modells oder eines Standardmodells mit oder ohne Anpassun-
gen anordnen.

2 Die FINMA gewihrt im Einzelfall angemessene Ubergangsmodalititen und -fristen
fiir den Wechsel von einem internen Modell zu einem Standardmodell.

3 Das verwendete Modell muss durch das Versicherungsunternehmen regelmaissig
iberpriift und gegebenenfalls angepasst werden.

8. Kapitel:
Hiiufigkeit der Ermittlung und Berichterstattung betreffend den SST

Art. 48 Haufigkeit der Ermittlung
(Art. 95 VAG)

1 Das risikotragende Kapital und das Zielkapital miissen jéhrlich ermittelt werden.

2 Sofern die Risikosituation eines Versicherungsunternehmens dies erfordert, kann die
FINMA die Frequenz der Ermittlung erhohen. Sie kann in diesem Fall auch eine ni-
herungsweise Ermittlung des risikotragenden Kapitals oder des Zielkapitals verlan-
gen.

3 Anderungen der Risikosituation, die zu einer erheblichen Reduktion des SST-
Quotienten einschliesslich dem Unterschreiten einer Interventionsschwelle (Art. 51)
fiihren, miissen der FINMA zusammen mit einer ndherungsweisen Ermittlung des
risikotragenden Kapitals und des Zielkapitals unverziiglich gemeldet werden.

4 Bei Transaktionen, die eine Genehmigung durch die FINMA voraussetzen, muss das
Versicherungsunternehmen im Rahmen des Genehmigungsprozesses der FINMA die
néherungsweisen Auswirkungen der Transaktionen auf das risikotragende Kapital
und das Zielkapital melden.

Art. 49 Datenerhebung
(Art. 95 VAG)

1 Versicherungsunternehmen miissen die relevanten Daten so erheben und erfassen,
dass der marktkonforme Wert der Versicherungsverpflichtungen, das risikotragende
Kapital und das Zielkapital ermittelt werden kdnnen.

2 Versicherungsunternehmen miissen dokumentierte und gepriifte Verfahren verwen-
den, um die Qualitdt der fiir den SST verwendeten Daten, insbesondere deren Voll-
standigkeit, Korrektheit und Aktualitit, zu gewéhrleisten.
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Art. 50 SST-Berichterstattung
(Art. 9 VAG)

I Versicherungsunternehmen miissen der FINMA jahrlich Daten und Informationen
iber die Ermittlung des risikotragenden Kapitals und des Zielkapitals einreichen
(SST-Berichterstattung). Wenn es die Risikosituation erfordert, kann die FINMA eine
héufigere Einreichung von Informationen verlangen.

2 Die SST-Berichterstattung muss alle relevanten Informationen enthalten, die zum
Verstdndnis der Ermittlung des risikotragenden Kapitals und des Zielkapitals sowie
der Risikosituation des Versicherungsunternehmens notwendig sind. Sie muss insbe-
sondere eine Einschitzung der Angemessenheit der SST-Ermittlung bezogen auf die
Risikosituation und das Verstindnis der Anderungen seit der letzten SST-Bericht-
erstattung erlauben.

3 Die FINMA legt den Termin fiir die Einreichung unter Ansetzung einer angemesse-
nen Frist fest.

4 Die SST-Berichterstattung muss von der Geschiftsleitung unterzeichnet und der
FINMA in vorgegebener Form eingereicht werden.

5 Die FINMA kann Ausfiihrungsbestimmungen iiber den Inhalt der SST-Bericht-
erstattung erlassen.

Art. 50a44 Stresstests

(Art. 95 VAG)
I Die FINMA kann zusitzlich zur SST-Berichterstattung namentlich fiir Marktver-
gleiche SST-Berechnungen sowie standardisierte Stresstests verlangen.

2Die Ergebnisses der Stresstests einzelner Versicherungsunternehmen und Versiche-
rungsgruppen werden nicht ver6ffentlicht, ausser die FINMA ordnet dies aufgrund
Artikel 22 FINMAGH#S an.

Art. 5055072
Aufgehoben

9. Kapitel: Massnahmen und Interventionen

Art. 51 Interventionsschwellen
(Art. 95 VAG)

I Die FINMA ergreift Schutzmassnahmen nach Artikel 51 VAG, wenn der SST-
Quotient eines Versicherungsunternechmens gewisse Schwellenwerte (Interventions-
schwellen) unterschreitet.

44 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

45 SR 956.1

46 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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2 Inhalt und Ausmass der Schutzmassnahmen richten sich nach den folgenden Berei-
chen:

a. griiner Bereich: SST-Quotient iibersteigt die Schwelle von 100 Prozent;

b. gelber Bereich: SST-Quotient liegt zwischen den Schwellen 100 Prozent und
33 Prozent;

c. roter Bereich: SST-Quotient liegt unter der Schwelle von 33 Prozent.

Art. 52 Allgemeine Massnahmen
(Att. 95 VAG)

I Versicherungsunternehmen miissen fiir die Solvabilitdt relevante Handlungen vor
Umsetzung von der FINMA genehmigen lassen, wenn sie sich unmittelbar nach deren
Umsetzung nicht im griinen Bereich befanden. Darunter fallen unter anderem Mittel-
abfliisse wie Dividendenzahlungen und Kapitalriickzahlungen, Ablosung passiver
Riickversicherungsdeckungen, freiwillige Ablosung eigener Anleihen, gruppenin-
terne Vorginge einschliesslich Transaktionen und die Zuteilung von Uberschiissen an
Versicherte.

2 Befindet sich ein Versicherungsunternehmen im gelben Bereich, so kann die
FINMA unter angemessener Wiirdigung des Einzelfalls alle Schutzmassnahmen nach
Artikel 51 VAG anwenden, die ihr zur Wahrung der Interessen der Versicherten des
Versicherungsunternehmens erforderlich erscheinen, insbesondere auch die Einstel-
lung des Neugeschifts und die geordnete Abwicklung des bestehenden Versiche-
rungsbestands.

3 Féllt ein Versicherungsunternehmen in den roten Bereich und kann es der FINMA
keine Sofortmassnahmen vorlegen, die fiir die FINMA unmittelbar erkennbar inner-
halb kurzer Zeit zu einem Verlassen des roten Bereichs fiihren, so darf es keine neuen
Versicherungsvertridge mehr abschliessen und wird abgewickelt. Die FINMA ergreift
die erforderlichen Massnahmen nach Artikel 51 VAG.

4 Die FINMA kann Versicherungsunternehmen im roten Bereich die Bewilligung ge-
mass Artikel 37 FINMAG#7 entziehen.

5 Die FINMA kann in begriindeten Fillen Ausnahmen von den Regelungen nach Ab-
satz 3 genehmigen. Massgebend dafiir sind insbesondere das effektive Schutzniveau
der Versicherten und die Verfiigbarkeit und Effektivitit von Massnahmen.

Art. 53 Massnahmenplan
(Art. 9 VAG)

I Gerit ein Versicherungsunternehmen in den gelben Bereich, so muss es der FINMA
innerhalb von zwei Monaten einen auf realistischen Annahmen beruhenden Massnah-
menplan zur Genehmigung vorlegen. Das Versicherungsunternehmen muss dabei ei-
nen allfdlligen Stabilisierungsplan nach Artikel 22a VAG wiirdigen.

2 Der Massnahmenplan muss folgende Anforderungen erfiillen:

47 SR 956.1
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a. Er muss so gestaltet sein, dass innert 24 Monaten ab dem Zeitpunkt seiner
Genehmigung ausgehend vom gelben Bereich mit hoher Wahrscheinlichkeit
der griine Bereich erreicht wird; die FINMA kann diese Frist verldngern.

b.  Er definiert zur Nachverfolgung der Erfiillung der Anforderungen nach Buch-
stabe a liber die Laufzeit geeignete Zielgrossen einschliesslich des SST-
Quotienten, die zu festgelegten Zeitpunkten wihrend der Laufzeit des Mass-
nahmenplans zu erreichen sind.

c. Er zeigt die Erfiillung der Anforderungen nach Buchstabe a durch eine Ab-
schitzung der Entwicklung der Zielgrossen unter verschiedenen Szenarien
iiber die Laufzeit des Massnahmenplans.

3 Das Versicherungsunternehmen legt der FINMA wihrend der Laufzeit des Mass-
nahmenplans einen aktualisierten Massnahmenplan zur Genehmigung vor, wenn dies
zur Erreichung der Zielgrossen nétig ist.

4 Die FINMA kann Ausfiihrungsbestimmungen zum Massnahmenplan erlassen und
im Einzelfall Elemente des Massnahmenplans festlegen.

5 Erstellt das Versicherungsunternehmen keinen von der FINMA genehmigten Mass-
nahmenplan oder erweisen sich die im Massnahmenplan definierten Zielgréssen als
nicht erreichbar, so ergreift die FINMA Massnahmen nach Artikel 51 VAG.

10. Kapitel: Weitere Bestimmungen

Art. 53a48 Vereinfachungen
(Att. 95 VAG)

Die FINMA kann fiir Versicherungsunternehmen Vereinfachungen bei der Durchfiih-
rung des SST verfiigen, wenn:

a. besondere Umstinde, insbesondere der kleine Geschéftsumfang, die gering-
fugige Komplexitit oder die unproblematische Risikosituation dies rechtfer-
tigen; und

b. die Erfiillung des Schutzniveaus dadurch nicht beeintrachtigt wird.

Art. 53b Aufschldage und Abschliage
(Art. 9 VAG)

Bei unzureichender Modellierung oder zur Abdeckung weiterer, nicht beriicksichtig-
ter Risiken, insbesondere operationeller Risiken und Konzentrationsrisiken, kann die
FINMA Folgendes verfiigen:

a. der Risikosituation angemessene Kapitalaufschlidge auf dem Zielkapital;
b. Kapitalabschlidge auf dem risikotragenden Kapital; oder

c. die Aggregation von Szenarien.

48 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

28 /134



Aufsichtsverordnung 961.011

4. Titel:
Versicherungstechnische Riickstellungen und gebundenes Vermogen

1. Kapitel: Versicherungstechnische Riickstellungen
1. Abschnitt:4 Grundsiitze

Art. 54

1 Das Versicherungsunternehmen verfiigt iiber ausreichende versicherungstechnische
Riickstellungen.

2 Es 16st nicht mehr benétigte versicherungstechnische Riickstellungen auf.

3 Es nennt im Geschéftsplan die Bedingungen der Bildung und der Aufldsung der ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen. Es dokumentiert die verwendeten Riickstel-
lungsmethoden und die Bewertung der versicherungstechnischen Verbindlichkeiten.

4 Die FINMA regelt die Einzelheiten beziiglich Art und Umfang der versicherungs-
technischen Riickstellungen.

2. Abschnitt: Lebensversicherung

Art, 5550 Arten versicherungstechnischer Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen sind:

a. Rickstellungen, die nach den Tarifgrundlagen der laufenden Versicherungs-
vertrdge oder nach vorsichtigeren Grundlagen berechnet werden;

b. Riickstellungen, die zur Bildung ausreichender Riickstellungen erforderlich
sind;

c. Rickstellungen, die nach aktuariellen und im Geschéftsplan festgehaltenen
Methoden gebildet werden, um die Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den
Versicherungsvertrigen weiter zu erhéhen.

Art. 565! Sollbetrag des gebundenen Vermogens
I Der Sollbetrag des gebundenen Vermogens setzt sich zusammen aus:

a. den versicherungstechnischen Riickstellungen nach Artikel 55 Buchstaben a
und b;

b  den Verbindlichkeiten aus Versicherungstitigkeit gegeniiber Versicherungs-
nehmerinnen und -nehmern;

49 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

50 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

51 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mérz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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c. dem Zuschlag nach Artikel 18 VAG.

2 Von den versicherungstechnischen Riickstellungen geméss Absatz 1 Buchstabe a
konnen in Abzug gebracht werden:

a. Policendarlehen;
b. vorausbezahlte Versicherungsleistungen;

c. ausstehende Pramien, soweit diese mit Versicherungsleistungen verrechnet
werden konnen.

Art. 57 Sollbetrag fiir die Kranken- und Unfallversicherung

I Betreibt ein Versicherungsunternehmen neben der Lebensversicherung auch die
Kranken- und Unfallversicherung, so berechnet sich die Hohe des Sollbetrages fiir
diese beiden Zweige nach den Regeln des Sollbetrages fiir die Kranken- und Unfall-
versicherung.

252

Art. 5853 Grundsatz der Einzelberechnung

I Das Versicherungsunternehmen berechnet die versicherungstechnischen Riickstel-
lungen gemaéss Artikel 55 Buchstabe a fiir jeden einzelnen Vertrag.

2 Nicht individualisiert, sondern unter Beriicksichtigung aller Vertrdge zu berechnen
sind die versicherungstechnischen Riickstellungen geméss Artikel 55 Buchstaben b
und c.

Art. 59 Bruttoprinzip

Das Versicherungsunternehmen bildet alle versicherungstechnischen Riickstellungen
ohne Beriicksichtigung einer allfdlligen Riickversicherung. Die FINMA kann in be-
griindeten Fallen Ausnahmen zulassen.

Art. 60 und 6154

52 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mérz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

53 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

54 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, mitWirkung seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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Art. 6255 Verstirkung versicherungstechnischer Riickstellungen
(Art. 16 VAG)6

I Die FINMA kann dem Versicherungsunternehmen die Bewilligung zur planméssi-
gen Verstarkung der versicherungstechnischen Riickstellungen fiir einen Teil des Ver-
sicherungsbestands (Teilbestand) iiber einen Zeitraum von hochstens fiinf Jahren er-
teilen, sofern die fiir diesen Teilbestand gebildeten versicherungstechnischen Riick-
stellungen eine nicht unwesentliche Sicherheitsmarge enthalten.57

2 Die Verstiarkungen der versicherungstechnischen Riickstellungen sind individuell
pro versicherte Person zu fiithren, sofern sie dieser bei ihrem Ausscheiden aus dem
Kollektiv mitgegeben werden miissen.

3 Die FINMA kann in begriindeten Féllen zusétzliche Verstiarkungen der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen anordnen.

Art. 6358 Deckung der Abfindungswerte

Die versicherungstechnischen Riickstellungen abziiglich der Betrédge allfilliger akti-
vierter Abschlusskosten miissen die Abfindungswerte jederzeit decken.

Art. 6459

Art. 6560 Zillmerung versicherungstechnischer Riickstellungen und
Aktivierung nicht getilgter Abschlusskosten

! Die Zillmerung der versicherungstechnischen Riickstellungen ist nicht zuldssig. Da-
von ausgenommen sind die versicherungstechnischen Riickstellungen der Niederlas-
sungen schweizerischer Versicherungsunternehmen in Staaten, in denen die Zillme-
rung aufsichtsrechtlich zugelassen ist.

2 Die Aktivierung noch nicht getilgter Abschlusskosten ist grundsétzlich zulédssig. Die
FINMA erldsst Richtlinien betreffend den Umfang und die Modalititen der Aktivie-
rung. Sie kann in begriindeten Féllen die Aktivierung verbieten.

55 Fassung gemdss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

56 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

57 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

58 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

59 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mérz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

60 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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Art. 666761

3. Abschnitt: Schadenversicherung

Art. 6862 Sollbetrag des gebundenen Vermogens
I Der Sollbetrag des gebundenen Vermdgens setzt sich zusammen aus:
a.  den versicherungstechnischen Riickstellungen nach Artikel 69;

b. den Verbindlichkeiten aus der Versicherungstitigkeit gegeniiber Versiche-
rungsnehmerinnen und -nehmern;

c. dem Zuschlag nach Artikel 18 VAG.

2 Die versicherungstechnischen Riickstellungen werden ohne Beriicksichtigung der
Riickversicherung gebildet. Die FINMA kann auf Antrag die riickversicherten Anteile
der versicherungstechnischen Riickstellungen ganz oder teilweise zur Bestellung des
gebundenen Vermogens zulassen.

3 Ausstehende Pramien konnen von den versicherungstechnischen Riickstellungen in
Abzug gebracht werden, soweit keine Versicherungsdeckung besteht oder soweit die
ausstehenden Prdmien mit Versicherungsleistungen verrechnet werden kénnen.

Art. 6963 Arten versicherungstechnischer Riickstellungen
I Versicherungstechnische Riickstellungen sind:

a. die Pramientibertrige;

b. die Schadenriickstellungen;

c. die Sicherheits- und Schwankungsriickstellungen;

d. die Alterungsriickstellungen;

e. die Riickstellungen fiir vertragliche Uberschussbeteiligungen;

f.  die versicherungstechnischen Riickstellungen fiir Renten;

g. alle iibrigen Riickstellungen, die zur Bildung ausreichender Riickstellungen
erforderlich sind.

2 Schwankungsriickstellungen in der Kreditversicherung werden nach der Methode
Nr. 2 des Anhangs Nr. 5 zum Abkommen vom 10. Oktober 1989 zwischen der
Schweizerischen Eidgenossenschaft und der EWG betreffend die Direktversicherung
mit Ausnahme der Lebensversicherung gebildet.

61 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

62 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

63 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Miirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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3 Versicherungsunternechmen, welche die Kreditversicherung betreiben, sind von der
Bildung von Schwankungsriickstellungen befreit, sofern ihre zum Soll gestellten Pra-
mieneinnahmen in diesem Versicherungszweig weniger als 4 Prozent der Gesamt-
summe der zum Soll gestellten Pramieneinnahmen ausmachen und weniger als 4 Mil-
lionen Franken betragen.

2. Kapitel:64 Grundsiitze der Vermdogensanlage
(Art. 16 VAG)

Art. 69a

I Versicherungsunternehmen miissen ihre Vermogenswerte nach dem Grundsatz der
unternehmerischen Vorsicht anlegen und dabei folgende Anforderungen einhalten:

a. Sie diirfen ausschliesslich in Vermdgenswerte und Instrumente investieren,
deren Risiken sie hinreichend beurteilen, bewerten, iiberwachen, steuern und
in ihre Berichterstattung einbeziehen kénnen.

b. Sie miissen ihre Vermdgenswerte so anlegen, dass Sicherheit, Qualitit, Liqui-
ditidt und Rentabilitit des Portfolios als Ganzes sichergestellt werden. Die
Belegenheit der Vermdgenswerte muss die Verfligbarkeit gewéhrleisten.

c. Sie miissen Vermogenswerte, die zur Bedeckung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen gehalten werden, folgendermassen anlegen:
1. in einer der Art und Laufzeit der Versicherungsverpflichtungen des Un-
ternehmens angemessenen Weise;
2. im besten Interesse der Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtig-
ten; und

3. unter Beriicksichtigung der strategischen Ziele.

d. Sie miissen im Fall eines Interessenkonflikts sicherstellen, dass die Anlage im
Interesse der Versicherungsnehmerinnen und -nehmer sowie der Anspruchs-
berechtigten erfolgt.

e. Sie miissen Anlagen und Vermdgenswerte, die nicht zum Handel an einem
geregelten Finanzmarkt zugelassen sind, sind auf einem vorsichtigen Niveau
halten.

f.  Sie miissen Anlagen in angemessener Weise so mischen und streuen, dass eine
iberméssige Abhidngigkeit von einer Anlageklasse, einem Vermogenswert,
einem Emittenten, einer Unternehmensgruppe, einem Markt, einer geographi-
schen Region sowie eine libermissige Risikokonzentration im Portfolio ins-
gesamt vermieden wird.

g. Die Verwendung derivativer Finanzinstrumente ist nur zuldssig, sofern diese
zur Verringerung von Risiken oder zur effizienten Bewirtschaftung der Kapi-
talanlagen dienen; unzuldssig sind Geschéfte, bei denen entsprechende Wert-
papierbestinde nicht vorhanden sind (Leerverkéufe).

64 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024 (AS 2023 356).
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2 Werden Anlagen fiir Lebensversicherungsvertrige getétigt, bei denen das Anlageri-
siko von der Versicherungsnehmerin oder dem Versicherungsnehmer getragen wird,
so gelten Absatz 1 Buchstaben a—d sowie die folgenden Bestimmungen:

a. Soweit Leistungen aus einem Vertrag direkt an den Wert von Anteilen an kol-
lektiven Kapitalanlagen oder an im internen Anlagebestand gehaltenen Ver-
mogenswerten gebunden sind, miissen die entsprechenden versicherungstech-
nischen Riickstellungen so genau wie moglich durch die betreffenden Anteile
oder, sofern fiir den Anlagebestand keine Anteile gebildet wurden, durch die
betreffenden Vermdgenswerte gedeckt werden.

b. Soweit Leistungen aus einem Vertrag direkt an einen Index oder an einen an-
deren als die in Buchstabe a genannten Bezugswerte gebunden sind, miissen
die entsprechenden versicherungstechnischen Riickstellungen so genau wie
moglich durch die Vermogenswerte abbildet werden, auf denen der Index
oder der Bezugswert beruht. Wenn keine Anteile gebildet werden, sind die
Riickstellungen durch Vermdgenswerte mit angemessener Sicherheit und Re-
alisierbarkeit abzubilden, die so genau wie mdglich denjenigen Werten ent-
sprechen, auf denen der jeweilige Referenzwert beruht.

c. Soweit in einem Vertrag neben den in den Buchstaben a und b genannten
Leistungen eine Garantie in Bezug auf das Anlageergebnis oder eine sonstige
garantierte Leistung vorgesehen ist, miissen auf die zur Deckung der entspre-
chenden zusitzlichen versicherungstechnischen Riickstellungen gehaltenen
Vermogenswerte Absatz 1 Buchstaben e—g angewendet werden. Bei einer
Garantie in Bezug auf das Anlageergebnis miissen die zur Deckung der zuge-
horigen Riickstellung gehaltenen Vermdgenswerte die Wertschwankungen
der Garantie moglichst gut replizieren.

3 Das Versicherungsunternehmen muss seine Anlagestrategie und die Einhaltung der
Anlagegrundsitze nachvollziehbar dokumentieren und iiberwachen.

2a. Kapitel: Gebundenes Vermogenss
1. Abschnitt: Allgemeines

Art. 70 Mindestbetrag
Das gebundene Vermdgen betrigt bei seiner Bestellung mindestens:

a. 750 000 Franken fiir Versicherungsunternechmen, welche die Lebens- versi-
cherung betreiben;

b. 100 000 Franken fiir Versicherungsunternehmen, welche die Schaden- versi-
cherung betreiben.

65  Fassung gemdss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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Art. 7166 Ermittlung des Sollbetrags des gebundenen Vermdgens

I Das Versicherungsunternehmen berechnet den Sollbetrag fiir jedes gebundene Ver-
mogen gesondert aufgrund der jeweils aktuellen versicherungstechnischen Riickstel-
lungen.

2 Die FINMA kann in begriindeten Féllen unterjéhrig fundierte Schéatzungen der ak-
tuellen versicherungstechnischen Riickstellungen zulassen.

Art. 72 Berichterstattung

! Innert drei Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres teilt das Versicherungs-
unternehmen der Priifgesellschaft den per Ende des Rechnungsjahres berechneten
Sollbetrag fiir jedes gebundene Vermdgen zusammen mit dem Verzeichnis der De-
ckungswerte mit. Innert vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres erstattet
das Versicherungsunternehmen der FINMA Bericht.67

2 Die Versicherungsunternehmen mit Sitz in der Schweiz miissen zudem Bericht er-
statten iiber jeden ausldndischen Versicherungsbestand, fiir den sie im Ausland Si-
cherheit leisten miissen.

Art. 73 Ausléndischer Versicherungsbestand

Als auslidndischer Versicherungsbestand nach Artikel 17 Absatz 2 VAG gilt die Ge-
samtheit der Versicherungsvertrdge mit im Ausland domizilierten Versicherungsneh-
merinnen und Versicherungsnehmern.

Art. 74 Deckung
I Der Sollbetrag muss jederzeit durch Aktiven (Art. 79) gedeckt sein.

2 Stellt das Versicherungsunternehmen eine Unterdeckung fest, so hat es das gebun-
dene Vermdgen unverziiglich zu ergdnzen. Die FINMA kann in besonderen Fillen
eine Frist zur Ergénzung einrdumen.

Art. 7568 Effektenleihe und Pensionsgeschaft

Die FINMA erldsst Vorschriften iiber die Effektenleihe (Securities Lending) und das
Pensionsgeschift (Repo, Reverse Repo) durch Versicherungsunternehmen, insbeson-
dere iiber:

a. die Modalititen der Sicherstellung;
b. die Ausgestaltung der Vertrige;

c. deren Umfang.

66 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

67  Fassung gemiss Ziff. [ der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

68  Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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2. Abschnitt: Bestellung

Art. 76% Bestellung
(Art. 17 und 20 VAG)

I Das Versicherungsunternehmen muss das gebundene Vermdgen durch Zuweisung
von Vermogenswerten bestellen. Es wendet dabei den Grundsatz der unternehme-
rischen Vorsicht nach Artikel 69a an.

2 Es muss diese Werte so erfassen und kennzeichnen, dass es jederzeit ohne Verzug
nachweisen kann, welche Werte zum gebundenen Vermdgen gehdren und dass der
Sollbetrag des gebundenen Vermdgens gedeckt ist. Die Verwendung und Verwertbar-
keit der Werte des gebundenen Vermdgens zugunsten der Versicherten muss gewéhr-
leistet sein.

Art. 76a70 Besicherte Vermogenswerte
(Art. 17 und 20 VAG)

1 Besicherte Vermdgenswerte und die fiir sie gestellte Sicherheit werden fiir Zwecke
des gebundenen Vermdgens als Einheit betrachtet. Solange ein Vermdgenswert einem
gebundenen Vermodgen zugewiesen ist, muss diesem auch die Sicherheit zugewiesen
sein.

2 Verschiedene gebundene Vermdgen miissen vertraglich so separiert werden, dass
eine Verrechnung zwischen Werten den gebundenen Vermdgen oder zwischen ge-
bundenem und freiem Vermogen jederzeit ausgeschlossen bleibt.

3 Die FINMA kann Ausfiihrungsbestimmungen erlassen.

Art. 7771 Separate gebundene Vermogen
I Je ein separates gebundenes Vermogen ist insbesondere zu bestellen fiir:
a. die Versicherungen der beruflichen Vorsorge;

b. die Versichertenanspriiche aus Versicherungsvertragen in den Versicherungs-
zweigen A2.1, A2.2, A2.3 und A6.1;

c. die Versichertenanspriiche aus Versicherungsvertriagen in den Versicherungs-
zweigen A2.4, A2.5, A2.6 und A6.2.

2 Das Versicherungsunternehmen kann fiir weitere spezielle Solidargemeinschaften
weitere separate gebundene Vermdgen bestellen, namentlich fiir:

a. Vertrdge des schweizerischen Versicherungsbestandes, die in fremden Wéh-
rungen ausgestellt sind;

69 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

70 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

71 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mérz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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b. Vertrdge eines ausldndischen Versicherungsbestandes, fiir die im Ausland
keine gleichwertige Sicherheit gestellt werden muss.

3 Die FINMA kann die Bildung separater gebundener Vermogen fiir weitere spezielle
Solidargemeinschaften anordnen, wenn dies fiir die Sicherstellung der Anspriiche aus
den betreffenden Versicherungsvertrigen ndtig ist.

Art. 78 Verwaltung der Kapitalanlagen
1 Das Versicherungsunternehmen verfiigt iiber:
a. eine Anlagestrategie;

b. ein Anlagereglement, welches die Einhaltung der Grundsétze fiir Kapitalan-
lagen nach Artikel 76 gewihrleistet;

c. eine Organisation, die sicherstellt, dass die mit der Verwaltung und Kontrolle
betrauten Personen tiber die dazu erforderlichen Kenntnisse verfiigen;

d. ein Risikomanagement, das dem Geschéftsumfang und der Komplexitét der
Anlagetitigkeit angepasst ist.

2 Die Geschiftsleitung legt die Anlagestrategie fest und unterbreitet sie dem Verwal-
tungsrat zur Genehmigung.

Art. 7972 Zuldssige Vermogenswerte
(Art. 17 und 20 VAG)

I Die FINMA kann auf Antrag eines Versicherungsunternehmens eine Liste mit Wer-
ten genehmigen, die fiir die Zuweisung zum gebundenen Vermdgen geeignet sind.

2 Verfiigt das Versicherungsunternehmen iiber keine von der FINMA genehmigte
Liste, so kdnnen dem gebundenen Vermdgen zugewiesen werden:

a. Bargeld, Depositen mit Filligkeit bis zu einem Jahr und Geldmarktanlagen
bei Banken mit geniligender Bonitit;

b. Anleihensobligationen von Schuldnern mit geniigender Bonitdt und unter Be-
riicksichtigung des Rangs, sofern diese an einem regulierten Markt gehandelt
werden und kurzfristig verdusserbar sind;

c.  Aktien, Genussscheine, Partizipationsscheine oder Anteilscheine von Genos-
senschaften sowie dhnliche Wertschriften, sofern diese an einem regulierten
Markt gehandelt werden und kurzfristig verdusserbar sind,

d. inldndische Wohn- und Geschéftshiuser im direkten Eigentum des Versiche-
rungsunternehmens;

e. derivative Finanzinstrumente, sofern diese der Absicherung von Werten des
entsprechenden gebundenen Vermdgens dienen;

f.  Anteile an kollektiven Kapitalanlagen, deren Anlagen im Konkurs als Son-
dervermdgen ab- oder aussonderbar sind, sofern:

72 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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1. sie jederzeit verdussert werden konnen,

2. die kollektive Kapitalanlage direkt oder indirekt nur in Anlagen gemaéss
Buchstaben a— investiert, und

3. die Fondsleitung oder ihre Verwaltungsgesellschaft einer angemessenen
inléndischen oder ausldndischen Regulierung und Aufsicht untersteht.

3 Konzerninterne Anlagen konnen dem gebundenen Vermogen nicht zugewiesen wer-
den. Die FINMA kann Ausnahmen zulassen, wenn die Sicherheit des gebundenen
Vermogens nicht beeintrachtigt wird.

4 Die FINMA kann Ausfiihrungsbestimmungen zu den zuldssigen Werten erlassen.
Art. 8073

Art. 8174 Zuldssige Werte fiir anteilgebundene Lebensversicherungen
(Att. 17 und 20 VAG)

Fiir separate gebundene Vermdgen in der anteilgebundenen Lebensversicherung in
den Versicherungszweigen A2.1, A2.2, A2.3, A2.4, A2.5, A2.6, A6.1 und A6.2 gel-
ten, soweit nach Artikel 69a Absatz 2 Buchstaben a und b eine kongruente Deckung
vorgesehen ist, die zur Deckung zu stellenden Werte im erforderlichen Umfang als
geeignet.

Art. 8275

Art. 8376 Begrenzungen
(Art. 17 und 20 VAG)

I Die FINMA regelt Begrenzungen fiir Anlagen, die von den Versicherungsunterneh-
men nach Artikel 79 Absatz 2 AVO dem gebundenen Vermdgen zugewiesen werden.

2 Versicherungsunternehmen, die nach Artikel 79 Absatz 1 der FINMA eine Liste ge-
eigneter Werte zur Genehmigung einreichen, miissen quantitative Begrenzungen pro
Anlageklasse definieren, die bei der Kapitalanlage einzuhalten sind. Die Begrenzun-
gen miissen die Einhaltung der Anforderungen von Artikel 69a Absatz 1 Buchsta-
ben ¢ und e—g gewdhrleisten. Das Versicherungsunternehmen muss dies nachvoll-
ziehbar dokumentieren.

3 Die Anrechnungswerte der zugewiesenen Werte unterliegen je gebundenes Vermo-
gen folgenden Begrenzungen, unabhingig davon, ob das Versicherungsunternehmen
iiber eine genechmigte Liste im Sinne von Artikel 79 Absatz 1 verfiigt oder seine An-
lagen nach Artikel 79 Absatz 2 zuweist:

73 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 18. Okt. 2006, mit Wirkung seit 1. Jan. 2007
(AS 2006 4425).

74 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

75 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, mit Wirkung seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

76 Fassung gemdss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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a. Der Anrechnungswert aller Werte, die einem Gegenparteirisiko gegeniiber
einer bestimmten Gegenpartei unterliegen, ist insgesamt auf 5 Prozent des
Sollbetrags begrenzt; in die Ermittlung der Gegenparteilimite miissen auch
indirekte Anlagen einbezogen werden; Konzerngesellschaften zéhlen als eine
Gegenpartei; die FINMA kann Ausnahmen vorsehen.

b. Nicht der Begrenzung gemaiss Buchstabe a unterliegen als Gegenparteien die
Eidgenossenschaft, Kantone, Kantonalbanken mit vollumfénglicher Staatsga-
rantie, Schweizerischen Pfandbriefinstitute sowie Staaten hochster Bonitét;
ebenso sind Gegenparteien ausgenommen, deren Verbindlichkeiten vollum-
fanglich durch einen Staat hochster Bonitét garantiert werden.

c.  Der Anrechnungswert der Anlage in eine einzelne kollektive Kapitalanlage ist
auf 5 Prozent des Sollbetrags begrenzt; ausgenommen sind Einanlegerfonds
sowie kollektive Kapitalanlagen, bei denen vertraglich sichergestellt ist, dass
sie nicht in Anlagen mit hoherem Risiko investiert sind und die Grundprinzi-
pien des gebundenen Vermdgens eingehalten werden.

d.  Der Anrechnungswert aller direkten oder indirekten Anlagen in Immobilien
und in Hypotheken ist auf jeweils 25 Prozent des Sollbetrags begrenzt; fiir
Immobilien und Hypotheken insgesamt gilt eine Begrenzung von 35 Prozent
des Sollbetrags.

4 Separate gebundene Vermogen in den Versicherungszweigen A2.1, A2.2, A2.3,
A2.4, A2.5, A2.6, A6.1 und A6.2 sind von den Begrenzungen gemiss Absatz 3 aus-
genommen, soweit sie eine kongruente Deckung nach Artikel 69a Absatz 2 halten.

3. Abschnitt: Zuweisung und Kontrolle?”

Art. 84 Eignung von Werten
(Art. 17 und 20 VAG)"8

1 Ist ein Wert fiir die Zuweisung an das gebundene Vermdgen ungeeignet, ordnet die
FINMA dessen Ersatz an. Sie setzt hierfiir eine angemessene Frist.”

2 Die Werte des gebundenen Vermogens miissen unbelastet sein. Verbindlichkeiten
des Versicherungsunternehmens diirfen nicht mit Forderungen, die zum gebundenen
Vermogen gehdren, verrechnet werden. Vorbehalten bleibt Artikel 91 Absatz 3 (deri-
vative Finanzinstrumente).80

77 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

78 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

79 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

80 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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2bis Die FINMA kann Ausnahmen zulassen, sofern dadurch die Sicherheit des gebun-
denen Vermdgens nicht beeintrachtigt wird.8!

Art. 85 Priifungen durch die FINMA
I Die FINMA priift jdhrlich wenigstens einmal, ob:
a. der Sollbetrag richtig berechnet ist;

b. die dem gebundenen Vermdgen zugewiesenen Werte:
1. vorhanden sind,
2. vorschriftsgemiss zugewiesen und verwahrt werden,
3. mindestens dem Sollbetrag entsprechen,
4. den aufsichtsrechtlichen Anlagevorschriften geniigen.

2 Sie kann die Kontrolle auf Stichproben beschrénken.

3 Sie kann bei der Kontrolle auch die Ergebnisse einer Kontrolle durch interne Organe
des Versicherungsunternehmens oder durch beauftragte Dritte beriicksichtigen. Fiir
die Kontrolle fremdverwahrter Werte kann sie sich auf das Verzeichnis des Verwah-
rers stiitzen.

4 Sie kann mit der Kontrolle teilweise oder vollstindig Dritte beauftragen.

Art. 86 Verwahrung der Werte

I Die dem gebundenen Vermdgen zugewiesenen beweglichen Vermdgenswerte kon-
nen am Sitz in der Schweiz des Versicherungsunternechmens beziehungsweise am Ort
der Geschiftsstelle fiir das gesamte schweizerische Geschaft verwahrt (Eigenverwah-
rung) oder in Fremdverwahrung gegeben werden.

2 Die Werte in Eigenverwahrung sind gesondert von den iibrigen Vermogenswerten
des Versicherungsunternehmens zu verwahren und als solche zu kennzeichnen. Bei
Verwahrung im Tresor geniigt eine Lagerung in gesonderten Schliessfachern.

3 Wer Werte in Fremdverwahrung aufbewahrt, fiihrt ein Verzeichnis dieser Werte und
kennzeichnet sie als zum gebundenen Vermogen gehdrend.

4 Die FINMA kann aus wichtigen Griinden jederzeit einen Wechsel des Verwahrung-
sortes, der Hinterlegungsstelle oder der Verwahrungsart verfiigen.

Art. 87 Meldung und Haftung der Verwahrstelle
(Art. 17 und 20 VAG)®$2

! Das Versicherungsunternehmen meldet der FINMA Verwahrungsort, Hinterle-
gungsstelle und Verwahrungsart sowie deren Anderungen.

81 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

82 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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2 Die Fremdverwahrung bei einer geeigneten Verwahrstelle ist zuldssig. Dabei sind
insbesondere die Grundsétze nach Artikel 69a und folgende Bedingungen zu erfiillen:

a. Es muss sichergestellt werden, dass die Verwahrstelle gegeniiber dem Versi-
cherungsunternehmen fiir die Erfiillung der Verwahrpflichten haftet; die Haf-
tung muss angemessen sein und dem Zweck des gebundenen Vermogens
Rechnung tragen.

b. Bei Fremdverwahrung im Ausland muss zudem das Vorrangprivileg des ge-
bundenen Vermdgens entsprechend Schweizer Recht gewihrleistet bleiben.33

3,84

4 Die FINMA kann bei Vorliegen geeigneter Sicherstellungen weitere Ausnahmen
zulassen.85

4. Abschnitt: Bewertung der Werte

Art. 88 Festverzinsliche Wertpapiere

I Fiir festverzinsliche Wertpapiere, die auf einen bestimmten Zeitpunkt zuriickbezahlt
oder amortisiert werden miissen und auf eine feste Wahrung lauten, ausgenommen
Grundpfandtitel, bestimmt das Versicherungsunternehmen den maximal anrechenba-
ren Wert nach der wissenschaftlichen oder der linearen Kostenamortisationsmethode.

2 Liegt der Marktwert einer Wandelanleihe deutlich iiber dem Nominalwert, so kann
die FINMA eine Bewertung hochstens zum Marktwert zulassen. Anleihen, welche
zwingend in Aktien gewandelt werden, diirfen hochstens zum Marktwert angerechnet
werden.

3 Mit festverzinslichen Wertpapieren vergleichbare strukturierte Produkte oder Kom-
binationen von Finanzinstrumenten kdnnen hochstens zum Wert nach der wissen-
schaftlichen oder linearen Kostenamortisationsmethode angerechnet werden. Die
FINMA regelt Umfang und Rahmenbedingungen fiir die Anrechnung.86

Art. 88487 Marchzinsen

Bei der Bewertung der Kapitalanlagen werden auch die Marchzinsen beriicksichtigt.

83 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
84 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015 (AS 2015 1147). Aufgehoben durch
Ziff. T der V vom 2. Juni 2023, mit Wirkung seit 1. Jan. 2024 (AS 2023 356).
85 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
86 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
87  Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Miérz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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Art. 89 Kostenamortisationsmethode

I Bei der wissenschaftlichen Kostenamortisationsmethode ist die Differenz zwischen
Anschaffungswert und Riickzahlungswert wihrend der Restlaufzeit des Titels jeweils
am Bilanzstichtag so weit abzuschreiben oder aufzuwerten, dass der anfangliche in-
terne Zinssatz (Verfallsrendite) beibehalten werden kann.

2 Bei der linearen Kostenamortisationsmethode ist die Differenz zwischen Anschaf-
fungswert und Riickzahlungswert jeweils auf den Bilanzstichtag in gleich- méssigen
Betrégen als Abschreibung oder als Aufwertung iiber die Restlaufzeit zu verteilen.

Art. 90 Wohn- und Geschiftshiuser
(Art. 17 und 20 VAG)$8

! Das Versicherungsunternechmen rechnet Wohn- und Geschéftshiuser, die ihr Eigen-
tum sind, hochstens zum Marktwert an. Die FINMA legt das Verfahren fiir die Be-
stimmung des Marktwerts fest.

2.8

Art. 91 Derivative Finanzinstrumente
(17 und 20 VAG)®®

I Derivative Finanzinstrumente diirfen hochstens zum Marktwert angerechnet wer-
den. Sind sie nicht bérsenkotiert, so wird eine marktiibliche Bewertungsmethode an-
gewendet.o!

2,92

3 Die Verrechnung (Netting) aller unter einem Rahmenvertrag abgeschlossener Deri-
vatgeschifte ist nur dann zuldssig, wenn fiir jedes einzelne gebundene Vermdgen ein
solcher Rahmenvertrag separat abgeschlossen wird. Negativposten, die aus solchen
Vertrdgen entstehen, sind vom gebundenen Vermogen in Abzug zu bringen. Beziig-
lich der Ausgestaltung der Rahmenvertridge kann die FINMA Auflagen machen.

Art. 91a%3 Anrechnungswert bei besicherten Werten
(Art. 17 und 20 VAG)

Bei Vermogenswerten, die iiblicherweise besichert sind, wird als Anrechnungswert
flir die aus dem Vermogenswert und der erhaltenen Sicherheit bestehenden Einheit
kein hoherer Wert als der Anrechnungswert der erhaltenen Sicherheit beriicksichtigt,

88 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

89 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, mit Wirkung seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

90 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

91 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

92 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, mit Wirkung seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

93 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015 (AS 2015 1147). Fassung gemiss Ziff. [
der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024 (AS 2023 356).
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soweit diese im entsprechenden gebundenen Vermdgen tatsédchlich vorhanden ist und
im Fall eines Close-Out-Netting beim Versicherungsunternechmen verbleibt. Zusétz-
lich sind die iibrigen Begrenzungen der Bewertung insbesondere nach Artikel 93 zu
beachten.

Art. 91594 Bestellung von Sicherheiten bei derivativen Finanzinstrumenten
(Art. 17 und 20 VAG)

1 Stellt das Versicherungsunternehmen die Nachschusszahlung aus dem gebundenen
Vermogen, so konnen die betroffenen Vermogenswerte nicht mehr angerechnet wer-
den.

2 Stellt das Versicherungsunternehmen die Ersteinschusszahlung aus dem gebunde-
nen Vermégen und soll eine Anrechnung im Sinne von Absatz 3 erfolgen, so miissen
nebst dem bestellten Vermogenswert auch Forderungen wie solche auf Riickgabe,
Riickzession und Riickiibereignung dem gebundenen Vermdgen zugewiesen werden.

3 Das Versicherungsunternehmen bestimmt insbesondere unter Beriicksichtigung des
Risikos, dass die Sicherheit beansprucht wird, den jeweils angemessenen Anrech-
nungswert im Sinne eines bestmdglichen Schitzwerts der Forderungen geméss Absatz
2. Der Anrechnungswert darf 75 Prozent des aktuellen Marktwerts des auf Derivate
entfallenden Anteils der gestellten Ersteinschusszahlung nicht iibersteigen.

Art. 929 Kollektive Kapitalanlagen
(Art. 17 und 20 VAG)

I Kollektive Kapitalanlagen diirfen hchstens zum Marktwert oder, wenn die Anteil-
scheine nicht kotiert sind, zum Nettoinventarwert angerechnet werden.

2 Bei Einanlegerfonds miissen die einzelnen Titel des Fondsvermdgens im gebunde-
nen Vermogen aufgefiihrt und analog den direkten Anlagen nach den Vorschriften
dieses Abschnittes bewertet werden.

Art. 93% Ubrige Werte
(Art. 17 und 20 VAG)

1 Werte, fiir die ansonsten nach diesem Abschnitt keine Regelung besteht, diirfen im
gebundenen Vermdgen nicht zu einem héheren Wert als dem Marktwert angerechnet
werden. Die Grundlage fiir die verwendeten Marktwerte muss dokumentiert werden.

2 Allfallige Verpflichtungen miissen abgezogen werden, soweit sie:

a. das Vermogen vermindern, welches der Bedeckung der versicherungstechni-
schen Verpflichtungen dient; und

94 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

95 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

96 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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b. mit dem betreffenden Vermdgenswert in wirtschaftlichem Zusammenhang
stehen.

3 Werden Anlagen nicht an einem geregelten Markt gehandelt, so muss die Methode
der Ermittlung der Marktwerte dokumentiert und die resultierende Bewertungsunsi-
cherheit beriicksichtigt werden.

4 Sofern eine nach Artikel 88 bewertete Anlage durch Derivate abgesichert ist, darf
der kombinierte Anrechnungswert der zugehdrigen Derivate und der abgesicherten
Anlage den Wert gemass Artikel 88 nicht iiberschreiten.

5 Als Obergrenze fiir die Bewertung eines gebundenen Vermdgens insgesamt gilt in
jedem Fall der zu erwartende Verwertungserlos auf Basis von Marktwerten.

Art. 93497 Anlagen zur Sicherstellung anteilgebundener Vertrage

Anlagen, die der Sicherstellung von Verpflichtungen aus Versicherungsvertrigen in
den Versicherungszweigen A2, A6.1 oder A6.2 dienen, diirfen hdchstens zum Markt-
wert angerechnet werden.

Art. 94 Auf fremde Wahrung lautende Werte

Das Versicherungsunternechmen darf die auf fremde Wahrung lautenden Werte hochs-
tens zum Devisen-Mittelkurs im Zeitpunkt der Bewertung in Schweizerfranken um-
rechnen.

Art. 95 Entscheid iiber die Bewertung
(Art. 17 und 20 VAG)?8

.9

2 Die FINMA kann fiir einzelne Anlagewerte und -kategorien tiefere Anrechnungs-
werte festsetzen, wenn dies aus Griinden des Versichertenschutzes geboten er-
scheint.100

3 Sie kann jederzeit eine Bewertung der Werte des gebundenen Vermdgens anordnen.

97 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Miérz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
98  Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
99 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, mit Wirkung seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
100 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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5. Titel: Ubrige Vorschriften zur Ausiibung der Versicherungstitigkeit
1. Kapitel: Risikomanagement

Art. 96 Ziel und Inhalt
(Art. 22 VAG)101

I Das Versicherungsunternehmen muss durch ein seinen Geschéftsverhdltnissen an-
gemessenes Risikomanagement und durch interne Kontrollmechanismen sicherstel-
len, dass:

a. friihzeitig Risikopotenziale erkannt und beurteilt werden;

b. frithzeitig Massnahmen zur Verhinderung oder Absicherung erheblicher Risi-
ken und Risikokumulationen eingeleitet werden; und

c. die Geschiftstitigkeit innerhalb der gegebenen Risikotragfahigkeit erfolgt.102
2 Das Risikomanagement umfasst insbesondere:

a. die Festlegung und regelmissige Uberpriifung der Strategien und Massnah-
men hinsichtlich aller eingegangenen Risiken durch die Leitungsgremien;

b.103 eine Risikopolitik, welche der Geschiftsstrategie Rechnung tragt und eine an-
gemessene Kapitalausstattung beinhaltet;

c. geeignete Verfahren, die sicherstellen, dass die Risikoiiberwachung in die Ge-
schéftsorganisation integriert sind;

d.104 die Identifikation, die Beurteilung, die Steuerung sowie die Uberwachung
aller wesentlichen Risiken und Risikokonzentrationen, wobei eine angemes-
sene interne und externe Kommunikation sicherzustellen ist;

e.105 .

3 Die internen Kontrollmechanismen umfassen eine wirksame Compliance-Funktion
und wirksame Compliance-Prozesse. Sie stellen in ihrer Gesamtheit sicher, dass die
Rechtsnormen und die internen Vorschriften eingehalten werden.106

4 Die Risikomanagement-Funktion und die Compliance-Funktion miissen unabhéngig
sein. Sie sind nach Massgabe der Grosse, der Geschéfts- und Organisationskomple-
xitdt und der Risiken des Versicherungsunternehmens auszustatten. Die Risiko-

101 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

102 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

103 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

104 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

105 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, mit Wirkung seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

106 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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management-Funktion muss das Versicherungsunternehmen bei der Foérderung einer
Risikokultur innerhalb des gesamten Unternehmens unterstiitzen kénnen.107

Art. 964108 Selbstbeurteilung der Risikosituation und des Kapitalbedarfs
(Art. 22 VAG)

I Das Versicherungsunternehmen muss mindestens jéhrlich vorausschauend iiber die
gesamte Planungsperiode, welche die aktuelle Situation des laufenden Geschéftsjah-
res sowie mindestens zwei weitere Jahre umfasst, eine gesamthafte Selbstbeurteilung
vornehmen:

a. der Risiken, denen es in der Planungsperiode ausgesetzt ist, einschliesslich
der signifikanten Risikokonzentrationen und gruppenweiten Risiken (Gesam-
trisikoprofil);

b. des gesamten Kapitalbedarfs;

c. der Einhaltung der Anforderungen an die versicherungstechnischen Riickstel-
lungen und an das gebundene Vermdgen;

d. der Angemessenheit und Wirksamkeit des Risikomanagements.

2 Wirtschaftlich verbundene Gesellschaften sind bei der Selbstbeurteilung zu beriick-
sichtigen. Versicherungskonzerne beriicksichtigen alle wesentlichen regulierten und
nicht regulierten Einheiten und Bereiche im In- und Ausland. Sie beriicksichtigen
auch die wesentlichen ausserbilanziellen und nicht konsolidierten Bereiche.

3 Die Selbstbeurteilung ist anhand verschiedener Szenarien, wovon mindestens eines
ein existenzbedrohendes sein soll, tiber die Planungsperiode auszuwerten, zu doku-
mentieren und sowohl in der Geschéftsstrategie als auch in der Geschéftsplanung zu
beriicksichtigen.

4 Das Versicherungsunternehmen muss die Prinzipien der Selbstbeurteilung mittels
interner Weisungen erfassen und fiir eine angemessene Dokumentation sorgen.

5 Es muss der FINMA jdhrlich einen vom Verwaltungsrat genehmigten Bericht iiber
die Ergebnisse der Selbstbeurteilung einreichen.

6 Die FINMA kann eine Berichterstattung in kiirzeren Abstdnden anordnen, wenn dies
aufgrund der Risikosituation angezeigt ist. Sie kann in begriindeten Fillen Ausnah-
men von der Berichterstattungspflicht zulassen.

Art. 97 Dokumentation
(Art. 22 VAG)109

I Das Versicherungsunternehmen hélt sein Risikomanagement in einer Dokumenta-
tion fest. Diese ist laufend zu aktualisieren.

107 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015 (AS 2015 1147). Fassung gemiss Ziff. 1
der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024 (AS 2023 356).

108 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015 (AS 2015 1147). Fassung geméss Ziff. 1
der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024 (AS 2023 356).

109 Fassung gemiiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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2 Die Dokumentation muss insbesondere folgende Punkte umfassen:110

a.l11 Beschrieb der Organisation des unternehmensweiten Risikomanagements so-
wie der diesbeziiglichen Aufgaben, Kompetenzen und Verantwortlichkeiten;

b. Anforderungen an das Risikomanagement;
c.l12 Risikopolitik einschliesslich Risikotragfahigkeit und -appetit;

d.  Verfahren zur Identifikation der wesentlichen Risiken sowie Darstellung der
Methode, Instrumente und Prozesse zu deren Messung, Uberwachung und
Steuerung;

e. Darstellung der geltenden Limiten-Systeme fiir Risikoexpositionen sowie der
Kontrollmechanismen;

f.  unternehmensinterne Richtlinien zum Risikomanagement und der damit ver-
bundenen Prozesse.

Art. 98113 Operationelle Risiken
(Art. 22 VAG)

I Das Versicherungsunternehmen muss die operationellen Risiken identifizieren, be-
urteilen, iiberwachen und dokumentieren. Es muss sie mindestens jéhrlich evaluieren.

2 Es muss die Daten zu Schéden aus operationellen Risiken sammeln und analysieren.

3 Es muss adverse Szenarien analysieren und entsprechende Tests zur Ermittlung der
Risikoexponierung durchfiihren.

4 Es muss Massnahmen zum Schutz von Personen, Geschéftsprozessen und der Infra-
struktur treffen. Zudem muss es tiber einen Plan zur Aufrechterhaltung des Geschéfts-
betriebs in einer Notfallsituation verfiigen, der die dafiir notwendigen Strategien,
Massnahmen, Zustdndigkeiten und Kommunikationswege enthélt.

Art. 984114 Liquiditatsanforderungen
(Art. 22 VAG)

I Das Versicherungsunternehmen muss jederzeit iiber so viel Liquiditét verfiigen, dass
es seinen Zahlungsverpflichtungen auch in Stresssituationen nachkommen kann.

2 Es muss mindestens im Rahmen der jahrlichen Kapitalplanung eine Liquiditdtspla-
nung vornehmen und dabei insbesondere beriicksichtigen:

110 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
111 Fassung gemdss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
112 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
113 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
114 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015 (AS 2015 1147). Fassung gemiss Ziff. I
der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024 (AS 2023 356).
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a. Liquiditéitsabfliisse aus ausserbilanziellen Geschéftsvorgidngen und anderen
Eventualverbindlichkeiten;

b. adverse Szenarien und Stresstests zur Ermittlung seiner Liquiditétsposition.

3 Es muss tiiber ein Notfallkonzept mit wirksamen Strategien im Umgang mit Liqui-
ditdtsengpéssen verfiigen. Es muss die Zustidndigkeiten, Kommunikationswege und
die in Betracht gezogenen Massnahmen festlegen.

4 Es muss der FINMA jdhrlich Bericht zur Liquiditétsplanung erstatten. Die FINMA
regelt die Anforderungen an die Berichterstattung nach Grosse und Komplexitét des
Versicherungsunternehmens. Im Einzelfall kann sie ein Versicherungsunternehmen
von der Berichterstattungspflicht befreien.

la. Kapitel:!15 Stabilisierungspline

Art. 98) Wirtschaftliche Bedeutung
(Art. 22a VAG)

Ein Versicherungsunternehmen gilt als wirtschaftlich bedeutend, wenn seine Bilanz-
summe 5 Milliarden Schweizer Franken iibersteigt oder wenn seine Komplexitét, Ver-
flechtung oder sein Risikoprofil es rechtfertigen.

Art. 98¢ Kriterien fiir die Anwendung von Stabilisierungspldnen
(Art. 22a VAG)

Die FINMA kann von wirtschaftlich bedeutenden Versicherungsunternehmen einen
Stabilisierungsplan verlangen, wenn insbesondere eines der nachfolgenden Kriterien
erfiillt ist:

a. Das Versicherungsunternehmen ist in einem Bereich titig, bei denen ein
Insolvenzfall grosse Auswirkungen auf die Versicherten hat.

b. Das Versicherungsunternehmen bietet nicht leicht substituierbare Versiche-
rungslosungen an.

c. Im Falle der Insolvenz des Versicherungsunternehmens konnte das Finanz-
system oder die Realwirtschaft beeintriachtigt werden.

Art. 984 Inhalt, Erstellung und Genehmigung
(Art. 22a VAG)

I Der Stabilisierungsplan behandelt insbesondere:

a. mogliche Szenarien, welche bei ihrem Eintritt eine Destabilisierung des Ver-
sicherungsunternehmens bewirken kdnnen;

b. die im Krisenfall zu treffenden Massnahmen und die Ressourcen, die fiir die
Umsetzung dieser Massnahmen erforderlich sind;

115 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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c. konkrete Kriterien, welche die frithzeitige Identifikation einer Krise und Ein-
leitung von Massnahmen erlauben;

d. die Krisenorganisation und das Kommunikationskonzept des Versicherungs-
unternehmens.

2 Der Stabilisierungsplan muss durch das Versicherungsunternehmen erstellt und von
seinem Organ fiir die Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle genehmigt werden.

3 Der Stabilisierungsplan muss der FINMA jdhrlich zur Genehmigung eingereicht
werden.

Art. 98¢ Berichterstattung
(Art. 22a VAG)

1 Die FINMA informiert jahrlich iiber den Stand der Stabilisierungspléine.

2 Sie beginnt mit der individuellen Berichterstattung frithestens zwei Jahre ab der Ent-
stehung der Pflicht zur Erstellung eines Stabilisierungsplanes.

2. Kapitel: Verantwortlicher Aktuar oder verantwortliche Aktuarin

Art. 99

1 Der verantwortliche Aktuar oder die verantwortliche Aktuarin miissen iiber den Titel
«Aktuar SAV» oder einen gleichwertigen Titel verfiigen.

2 Die FINMA kann auf Antrag auch eine entsprechende fachliche Ausbildung verbun-
den mit einer mindestens fiinfjdhrigen Berufserfahrung als Aktuar oder Aktuarin als
Nachweis der beruflichen Fahigkeiten anerkennen.

3 Der verantwortliche Aktuar oder die verantwortliche Aktuarin muss mit den schwei-
zerischen Gegebenheiten (Gesetzgebung, Aufsichtsrichtlinien, Versicherungsmarkt)
vertraut sein.

3. Kapitel: Einsatz derivativer Finanzinstrumente

Art. 100116 Grundsatz
(Att. 95 VAG)

I Versicherungsunternehmen, die Derivate einsetzen, miissen {iber geniigend Liquidi-
tit verfiigen, um die Zahlungs- und Lieferverpflichtungen, welche sich aus derivati-
ven Finanztransaktionen ergeben kénnen, stets erfiillen zu kdnnen. Sie konnen dabei
gegebenenfalls beriicksichtigen, dass:

a. sie anstatt einer Lieferung Zahlung leisten diirfen;

b. Dbereits Sicherheiten gestellt wurden; oder

116 Fassung gemdss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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c. die Derivatepositionen jederzeit im Markt glattgestellt werden kdnnen.

2 Sie miissen durch geeignete Massnahmen ausschliessen, dass die Sicherheit eines
gebundenen Vermdgens durch den Einsatz von Derivaten gefédhrdet werden kann. Aus
dem Einsatz von Derivaten darf keine Hebelwirkung auf das gebundene Vermogen
und keine ungedeckte Verpflichtung resultieren.

3 Die FINMA erlésst Ausfithrungsbestimmungen zum Einsatz von Derivaten.
Art. 101-108117

Art. 109118 Aufsicht
(Art. 25 VAG)

I Das Versicherungsunternehmen muss der FINMA mindestens jéhrlich einen Bericht
iiber die Geschifte mit derivativen Finanzinstrumenten zustellen. Dieser beschreibt:

a. summarisch die beim Versicherungsunternehmen verfolgte Strategie beim
Einsatz der Derivate;

b. auf Ebene der einzelnen Teilvermdgen die eingesetzten Derivate, deren Ein-
satzzwecke und die Volumina;

die wichtigsten Gegenparteien;

d. das Vorgehen bei der Bestellung von Sicherheiten und die zu Grunde liegen-
den vertraglichen Vereinbarungen.

2 Die FINMA erlasst Ausfiihrungsbestimmungen insbesondere zur Berichterstattung.

4. Kapitel: Rechnungslegung

Art. 110 Wertpapiere und derivative Finanzinstrumente
(Art. 26 VAG)!1®

I Die inldndischen Versicherungsunternehmen diirfen die festverzinslichen Wertpa-
piere, die auf eine feste Wahrung lauten und zu einem zum Voraus bestimmten Zeit-
punkt riickzahlbar sind oder amortisiert werden konnen, hochstens zum Wert nach der
wissenschaftlichen oder linearen Kostenamortisationsmethode nach Artikel 89 in die
Bilanz einstellen. Mit festverzinslichen Wertpapieren vergleichbare strukturierte Pro-
dukte oder Kombinationen von Finanzinstrumenten sind hdchstens zum Wert nach
der wissenschaftlichen oder linearen Kostenamortisationsmethode zu bilanzieren.

117 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, mit Wirkung seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

118 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

119 Fassung gemiiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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2 Bei Anteilscheinen an Einanlegerfonds gelten die Ausfiihrungsbestimmungen zur
Mindestgliederung der Jahresrechnung nach Artikel 1115 Absatz 1 sinngemadss fiir
die Darstellung von Direktanlagen des Fondsvermogens. 120

2bis Wertpapiere und derivative Finanzinstrumente miissen nach den Bestimmungen
dieses Artikels bewertet werden. 12!

3122

4 Die Versicherungsunternehmen kénnen mit Genehmigung der FINMA die zu aus-
landischen Geschéftsgebieten gehdrenden Wertpapiere nach den aufsichtsrechtlichen
Bewertungsvorschriften in den einzelnen Landern bewerten.

5 Anlagen, die der Sicherstellung von Versicherungsvertrigen in den Versicherungs-
zweigen A2, A6.1 und A6.2 dienen, sind zum Marktwert zu bilanzieren.!23

6 Die am Bilanzstichtag offenen derivativen Finanzinstrumenten diirfen:

a. unter vorsichtigen Annahmen fiir die Bewertung der Basiswerte berticksich-
tigt werden, oder

b. in der Bilanz selbstindig aufgefiihrt werden. In diesem Fall miissen sie unter
vorsichtigen Annahmen bewertet werden, hdchstens aber zum Marktwert. Fiir
die derivativen Finanzinstrumente, die keinen Marktwert haben, darf die Be-
wertung den auf der Grundlage anerkannter Bewertungsmodelle ermittelten
Wert nicht iibersteigen.

Art. 111 Risiken bei der Bewertung von Wertpapieren

I Ist die Werthaltigkeit eines Wertpapiers gefdhrdet, so muss dies bei seiner Bewer-
tung mitberiicksichtigt werden.

2 Bei der Bewertung von Wertpapieren, die von im Ausland domizilierten Schuldnern
ausgegeben werden, ist den Schwierigkeiten Rechnung zu tragen, die bei der Uber-
weisung von Kapital oder Zinsen entstehen kdnnen.

3 Die nach Artikel 110 Absatz 6 ermittelten Werte sind entsprechend dem Risiko, ins-
besondere beziiglich Handelbarkeit, Annullations- und Erfiillungskosten, Kreditrisiko
oder Umfang der eigenen Positionen im Verhéltnis zum Marktvolumen, angemessen
zu korrigieren.

120 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
121 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
122 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
123 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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Art. 111a!24  Bericht iiber die Finanzlage
(Art. 25 VAG)!25

I Die Versicherungsunternehmen verdffentlichen im Rahmen der Aufsichtsberichter-
stattung mindestens jéhrlich einen Bericht {iber ihre Finanzlage.

2 Der Bericht iiber die Finanzlage enthdlt quantitative und qualitative Informationen
und beschreibt insbesondere:

a. die Geschéftstitigkeit;

b. den Unternehmenserfolg;

c. das Risikomanagement und dessen Angemessenheit;
d. das Risikoprofil;

e. die Grundlagen und Methoden, auf denen die Bewertung insbesondere der
Riickstellungen beruht;

f.  das Kapitalmanagement;
g. die Solvabilitit.

2bis Die FINMA kann standardisierte Vorlagen zu den zu verdffentlichenden Informa-
tionen vorgeben.126

3 Die Versicherungsunternehmen ver6ffentlichen den Bericht {iber die Finanzlage je-
weils spétestens am 30. April auf ihrer Internetseite.

4 Die Versicherungsunternehmen, die iiber keine eigene Internetseite verfiigen, miis-
sen den Bericht auf Anfrage innerhalb von 20 Tagen unentgeltlich zur Verfiigung
stellen.127

5 Von der Veréffentlichungspflicht ausgenommen sind Versicherungsunternehmen
mit Bewilligung fiir den Versicherungszweig C3 (Riickversicherung durch Capti-
ves).128

6 Die FINMA kann von der Verdffentlichungspflicht befreien:

a. Versicherungsunternehmen, die in der Vorberichtsperiode und in der Be-
richtsperiode die folgenden Bedingungen erfiillen:

1. Die gebuchten Brutto-Pramien im Gesamtgeschift betragen weniger als
10 Millionen Franken.

2. Die versicherungstechnischen Brutto-Riickstellungen im Gesamtge-
schift betragen weniger als 50 Millionen Franken.

124 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mérz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

125 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

126 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

127 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

128 Fassung gemiiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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3. Das Versicherungsunternehmen verfiigt iiber einen kleinen Kreis von
Versicherten.

b. Versicherungsunternehmen mit Sitz im Ausland, wenn sie am Hauptsitz ei-
nem gleichwertigen Offenlegungsregime unterliegen. 29

7 Die FINMA kann im Einzelfall zusdtzliche Ausnahmen gewahren.!30

Art. 1115131 Mindestgliederung der Jahresrechnung

I Die FINMA erldsst Ausfithrungsbestimmungen zur Mindestgliederung der Jahres-
rechnung.

2 Sie kann Abweichungen von den Artikeln 959a Absétze 1 und 2, 959b Absitze 2
und 3 sowie 959¢ Absitze 1 und 2 des Obligationenrechts!32 vorsehen, soweit sich
dies aus den Besonderheiten des Versicherungsgeschifts ergibt. Die Mindestgliede-
rung muss insbesondere:

a. eine standardisierte Darstellung von Bilanz und Erfolgsrechnung aufweisen;

b. einen Vergleich der Kapitalanlagen mit den entsprechenden versicherungs-
technischen Riickstellungen ermdglichen.

4a. Kapitel:133
Versicherungsunternehmen, die professionelle Versicherungsnehmer
versichern

Art. 111c Professionelle Versicherungsnehmer
(Art. 30a und 305 VAG)

I Professionelle Versicherungsnehmer nach Artikel 98a Absatz 2 Buchstaben e und f
des Versicherungsvertragsgesetzes vom 2. April 1908134 verfiigen iiber ein professio-
nelles Risikomanagement, wenn intern oder extern auf Dauer eine fachlich ausgewie-
sene, im Finanzbereich erfahrene Person mit der Erfassung, Messung, Bewertung von
aus dem Versicherungsverhiltnis fliessenden Risiken, insbesondere von Gegenpartei-
risiken, betraut ist.

2 Als Vertragsabschluss im Sinne von Artikel 305 VAG gilt auch jede Erneuerung
oder wesentliche Anpassung des Vertrags.

129 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

130 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

131 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

132 SR 220

133 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

134 SR 221.229.1
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4b. Kapitel:135 Versicherungszweckgesellschaften
1. Abschnitt: Allgemeines

Art. 111d Anwendbarkeit der Bestimmungen iiber Versicherungsunternehmen
(Art. 30e Abs. 2 VAG)

I Auf Versicherungszweckgesellschaften sind, soweit sich aus den Bestimmungen
dieses Kapitels nichts anderes ergibt, die Artikel 3—13, 15-20, 23, 24, 30a-30d, 31—
39k, 51-54j, 57-59 und 62 VAG nicht anwendbar.

2 Die Bestimmungen dieser Verordnung gelten fiir Versicherungszweckgesellschaf-
ten sinngemass, ausgenommen die Bestimmungen dieser Verordnung, die sich nicht
auf Gesetzesartikel nach Absatz 1 stiitzen.

Art. 111e Begriffe
(Art. 30e und 30/ VAG)

I Als Finanzinstrumente im Sinne der Artikel 30e und 30f' VAG gelten Finanzinstru-
mente gemdss Artikel 3 Buchstabe a des Finanzdienstleistungsgesetzes vom 15. Juni
2018136 (FIDLEG).

2 Als spezifisches Risiko im Sinne von Artikel 30/ Absatz 1 VAG gelten gleichartige
oder verschiedenartige Risiken aus einem oder mehreren Versicherungszweigen eines
oder mehrerer Versicherungsunternehmen.

3 Als Anlegerinnen und Anleger im Sinne dieses Kapitels gelten die Inhaberinnen und
Inhaber beziehungsweise Gldubigerinnen und Gldubiger von Finanzinstrumenten der
Versicherungszweckgesellschaft.

Art. 111f Bewilligung
(Art. 30e VAG)

I Die FINMA bewilligt eine Versicherungszweckgesellschaft, wenn diese die Voraus-
setzungen nach VAG und dieser Verordnung erfiillt.

2Ist die Versicherungszweckgesellschaft Teil einer auslidndischen Versicherungs-
gruppe oder eines ausldndischen Versicherungskonglomerats, so kann die Bewilli-
gung vom Bestehen einer angemessenen konsolidierten Aufsicht durch eine auslandi-
sche Finanzmarktaufsichtsbehorde abhéngig gemacht werden.

3 Die FINMA veroffentlicht die erteilten Bewilligungen.

Art. 111g Bewilligungsgesuch
(Art. 30e VAG)

Das Bewilligungsgesuch muss folgende Angaben und Unterlagen iiber die Versiche-
rungszweckgesellschaft enthalten:

135 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
136 SR 950.1
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a. die Statuten;

b.  Angaben zur Organisation;

c. Angaben zur finanziellen Ausstattung;

d. die Jahresrechnung der letzten drei Geschéftsjahre oder die Er6ffnungsbilanz

einer neuen Versicherungszweckgesellschaft;

e. die namentliche Bezeichnung der Personen, die mit der Oberleitung, Aufsicht,
Kontrolle und Geschéftsfithrung betraut sind;

f.  die Vertrdge oder sonstigen Absprachen, durch die wesentliche Funktionen
der Versicherungszweckgesellschaft ausgegliedert werden sollen.

Art. 1114 Anderungen in den Angaben und Unterlagen

zum Bewilligungsgesuch

(Art. 30¢ VAG)
I Die Versicherungszweckgesellschaft muss der FINMA jegliche Anderung von Tat-
sachen melden, die der Bewilligung zugrunde liegen.

2 Sind die Anderungen von wesentlicher Bedeutung, so muss fiir die Weiterfiihrung
der Tétigkeit vorgéngig die Bewilligung der FINMA eingeholt werden.

Art. 111¢ Konsolidierung
(Art. 26 Abs. 3 VAG)

Gehort die Versicherungszweckgesellschaft einer Versicherungsgruppe oder einem
Versicherungskonglomerat an, muss die Versicherungszweckgesellschaft nicht voll
konsolidiert werden.

2. Abschnitt: Bewilligungsvoraussetzungen

Art. 1115 Rechtsform
(Art. 30e Abs. 2 VAG)

Versicherungszweckgesellschaften miissen die Rechtsform der Aktiengesellschaft,
der Genossenschaft oder der Stiftung haben.

Art. 111k Mindestkapital
(Art. 30¢ und 30/ VAG)

Das Mindestkapital betrdgt fiir eine Versicherungszweckgesellschaft 100 000 Fran-
ken.

Art. 111/ Gewihrsvorschriften
(Art. 30e Abs. 3 Buchstabe b und d VAG)

I Die Auslagerung von Fiihrungs- und Kontrollfunktionen ist zuldssig. Ausgenommen
sind Oberleitung, Oberaufsicht und Kontrolle durch das Oberleitungsorgan der Ver-
sicherungszweckgesellschaft.
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2 Das Oberleitungsorgan der Versicherungszweckgesellschaft kann insbesondere die
Geschiftsfiihrung und Verwaltung nach Massgabe eines Organisationsreglements
ganz oder zum Teil einzelnen Mitgliedern oder Dritten, seien es juristische oder na-
tiirliche Personen, iibertragen.

3. Abschnitt: Risikogruppen

Art. 111m Errichtung
(Art. 30 VAG)

I Die Statuten koénnen das Oberleitungsorgan der Versicherungszweckgesellschaft
erméchtigen, Risikogruppen nach Massgabe eines Risikogruppenreglements zu er-
richten.

2 Das Risikogruppenreglement muss Bestimmungen enthalten tiber:
a. die Arten von Risiken, die von der Risikogruppe iibernommen werden;

b. die Art, die Ausgabe, die Rechte, die Ubertragung und die Riicknahme der
Finanzinstrumente beziiglich der Risikogruppe;

c. die Rechte und Pflichten der Anlegerinnen und Anleger;
d. die Organisation und Vertretung der Risikogruppe;

e. die Publikationsorgane;

f.  die Kostenbeteiligung zulasten der Risikogruppe;

g. die Anlagerichtlinien.

3 Das Oberleitungsorgan der Versicherungszweckgesellschaft muss das Risikogrup-
penreglement den Anlegerinnen und Anlegern der Risikogruppe zugénglich machen.
Sofern das Risikogruppenreglement nicht elektronisch zugénglich ist, kann jede An-
legerin und jeder Anleger verlangen, dass es ihr oder ihm zugestellt wird.

Art. 111n Teilvermdgen
(Art. 30 VAG)

I Das Gesamtvermdgen der Versicherungszweckgesellschaft umfasst das Gesell-
schaftsvermdgen und das Risikovermdgen der Risikogruppen (Teilvermdgen). Das
Gesellschaftsvermdgen umfasst das Vermdgen, das nicht den einzelnen Risikogrup-
pen zugeordnet ist.

2 Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der einzelnen Teilvermdgen miissen
eindeutig identifizierbar sein und sind voneinander sowie vom Gesellschaftsvermo-
gen getrennt zu halten.

3 Teilvermogen konnen vereinigt werden. Bei der Vereinigung zweier Teilvermdgen
erhalten die Anlegerinnen und Anleger des iibertragenden Teilvermogens Anteile am
ibernehmenden Teilvermdgen in entsprechendem Wert. Das iibertragende Teilver-
mogen wird aufgehoben. Das Risikogruppenreglement regelt das Verfahren der Ver-
einigung. Es enthdlt in diesem Zusammenhang insbesondere Bestimmungen {iber:
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a. die Information der Anlegerinnen und Anleger;
b. die Beschlussfassung der Anlegerinnen und Anleger;

c. die Priifungspflichten der Priifgesellschaft bei der Vereinigung.

Art. 1110 Finanzinstrumente
(Art. 30f VAG)

I Das Risikogruppenreglement kann verschiedene Kategorien von Finanzinstrumen-
ten vorsehen. Den Risikogruppen kommen je nach Kategorie der Finanzinstrumente
unterschiedliche Rechte und Pflichten zu.

2 Handelt es sich bei der Versicherungszweckgesellschaft um eine Aktiengesellschaft,
kann diese beziiglich einzelner Teilvermdgen verschiedene Kategorien von Beteili-
gungspapieren wie Aktien, Partizipationsscheine, Genussscheine oder andere Effek-
ten, die Beteiligungs- oder Glaubigerrechte verleihen, ausgeben. Die Inhaberinnen
und Inhaber der Beteiligungspapiere sind nur am Vermdgen und Ertrag desjenigen
Teilvermdgens berechtigt, an dem sie beteiligt sind.

3 Fiir die Ausgabe von Beteiligungspapieren und die Vorrechte, die mit einzelnen
Kategorien von Beteiligungspapieren verbunden sind, sind die Vorschriften iiber die
Vorzugsaktie sinngeméss anwendbar.

4 Die Statuten miissen entsprechende Bestimmungen iiber die Ausgabe dieser Betei-
ligungspapiere beziiglich einzelner Teilvermdgen und die damit verbundenen Rechte
enthalten.

Art. 111p Anlegerversammlung
(Art. 30/ VAG)

1 Fiir jede Risikogruppe wird eine Anlegerversammlung eingesetzt. Fiir die Einberu-
fung und Durchfiihrung der Anlegerversammlung gelten die Artikel 699—700 und
701a-703 OR137 sinngeméss.

2 Die Anlegerversammlung hat folgende Befugnisse:
a. die Genehmigung von Anderungen des Risikogruppenreglements;
die Beschlussfassung tiber die Vereinigung zweier Teilvermdgen;

c. die Beschlussfassung iiber die Gegenstinde, die der Anlegerversammlung
durch das Gesetz, diese Verordnung, die Statuten der Versicherungszweckge-
sellschaft oder das Risikogruppenreglement vorbehalten sind.

Art. 111¢q Anlage des Vermdgens
(Art. 30/ VAG)

1 Das Oberleitungsorgan der Versicherungszweckgesellschaft erlésst fiir jede Risiko-
gruppe Anlagerichtlinien, welche die Anlagestrategie und die zuldssigen Anlagen und
die Anlagerestriktionen fiir die Risikogruppe vollstindig und klar darlegen.

137 SR 220
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2 Teilvermogen konnen zur Umsetzung der Anlagestrategie Tochtergesellschaften
und Beteiligungen einsetzen.

Art. 1117 Kostenbeteiligung
(Art. 30 VAG)

1 Das Oberleitungsorgan der Versicherungszweckgesellschaft erldsst Weisungen iiber
die Kostenbeteiligung der der Risikogruppen.

2 Die Art und Hohe der Kostenbeteiligung sowie die Grundlagen zur Bestimmung der
Kosten miissen nachvollziehbar dargestellt werden.

Art. 111s Auskunft
(Art. 30f VAG)

I Die Anlegerinnen und Anleger einer Risikogruppe kénnen von der Versicherungs-
zweckgesellschaft jederzeit Auskunft {iber die Geschéftsfithrung und Einsicht in das
Rechnungswesen der sie betreffenden Risikogruppe verlangen.

2 Die Auskunft oder die Einsicht kann mit Zustimmung der oder des Vorsitzenden des
Oberleitungsorgans der Versicherungszweckgesellschaft im erforderlichen Umfang
verweigert werden, wenn sie schutzwiirdige Interessen oder Geschiftsgeheimnisse
gefdhrden wiirde. Die Verweigerung der Auskunfts- oder Einsichtsgewdhrung miis-
sen schriftlich begriindet werden.

Art. 111¢ Buchfiihrung und Rechnungslegung
(Art. 26 Abs. 3 und Art. 30 VAG)

I Fiir das Gesellschaftsvermodgen und fiir die einzelnen Risikogruppen muss gesondert
Buch gefiihrt werden.

2 Die FINMA kann zur Gliederung der Jahresrechnung weitere Vorgaben machen. In
der Jahresrechnung sind die Bilanz und die Erfolgsrechnung sowie der Anhang als
solche zu bezeichnen.

3 Die Versicherungszweckgesellschaft erstellt und publiziert jahrlich einen Lagebe-
richt, der liber den Geschiftsverlauf und die wirtschaftliche Lage der Versicherungs-
zweckgesellschaft und jeder Risikogruppe sowie iiber Kosten und Renditen jeder
Risikogruppe Aufschluss gibt. Die FINMA gibt die massgeblichen Kennzahlen vor.
Sie kann in begriindeten Féllen von der Publikationspflicht befreien.

Art. 111u Authebung
(Art. 30 VAG)

I Das Oberleitungsorgan der Versicherungszweckgesellschaft kann die Authebung
einzelner Risikogruppen beschliessen.

2 Bei der Aufhebung einer Risikogruppe ist auf die Gleichbehandlung aller Anlege-
rinnen und Anleger und deren frithzeitige Information zu achten.
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3 Nach der Aufhebung einer Risikogruppe muss das Oberleitungsorgan der Versiche-
rungszweckgesellschaft bei der Revisionsstelle eine Bestétigung iiber die ordnungs-
gemisse Durchfithrung einholen.

4 Fiir jedes Teilvermdgen kann im Fall einer Zahlungsunfihigkeit eine Glaubigerver-
sammlung oder ein Glaubigerausschuss eingesetzt werden.

5. Kapitel:

Art. 112-116138

6. Kapitel:
Weitere Grundsiitze zur Ausiibung der Versicherungstitigkeit

Art. 117 Missbrauch

I Als Missbrauch im Sinn von Artikel 46 Absatz 1 Buchstabe f VAG gelten Benach-
teiligungen von Versicherten oder Anspruchsberechtigten, wenn sie sich wiederholen
oder einen breiten Personenkreis betreffen konnten, namentlich:

a. ein Verhalten des Versicherungsunternehmens beziehungsweise des Versi-
cherungsvermittlers oder der Versicherungsvermittlerin, das geeignet ist, Ver-
sicherte oder Anspruchsberechtigte erheblich zu schadigen;

b. die Verwendung von Vertragsbestimmungen, die gegen zwingende Normen
des Versicherungsvertragsgesetzes oder gegen zwingende Normen anderer
Erlasse, die auf den Vertrag anwendbar sind, verstossen;

c. die Verwendung von Vertragsbestimmungen, welche eine der Vertragsnatur
erheblich widersprechende Verteilung von Rechten und Pflichten vorsehen.

2 Als Missbrauch gilt auch die Benachteiligung einer versicherten oder anspruchsbe-
rechtigten Person durch eine juristisch oder versicherungstechnisch nicht begriindbare
erhebliche Ungleichbehandlung.

Art. 118 Versicherungsleistungen mit Wartefrist

I Bei Versicherungsleistungen mit Wartefrist erhebt das Versicherungsunternehmen
keine Pramien mehr, sobald der Versicherte keine Versicherungsleistungen mehr er-
warten kann.

2 Diese Bestimmung gilt nicht fiir die Pramienbefreiung und fiir Versicherungsleis-
tungen aus Kollektivversicherungsvertragen.

138 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 11 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).
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Art. 119 Einlagen in Pramiendepots

Der Totalbetrag der vom Versicherungsunternehmen pro Versicherungsnehmerin
oder Versicherungsnehmer gefiihrten Pramiendepots darf die Summe der kiinftigen
Pramien nicht iibersteigen.

Art. 119413  Herausgabe von Dokumenten an die Versicherungsnehmerinnen
und -nehmer
(Art. 80 VAG)

1 Wird gemiss Artikel 80 VAG die Herausgabe einer Kopie des Dossiers und weiterer
Dokumente verlangt, so miissen die Versicherungsunternehmen und Versicherungs-
vermittlerinnen und -vermittler diese auf einem dauerhaften Datentrdger nach Arti-
kel 14c¢ Absatz 4 herausgeben.

2 Wird die Herausgabe der Kopie ohne hinreichende Begriindung ein weiteres Mal
verlangt, so kann das Versicherungsunternehmen oder die Versicherungsvermittlerin
oder der Versicherungsvermittler fiir das erneute Erstellen und Herausgeben der
Kopie eine Entschddigung verlangen.

6. Titel: Bestimmungen fiir einzelne Versicherungszweige
1. Kapitel: Lebensversicherung
1. Abschnitt: Tarifierung

Art. 120 Grundsitze
(Art. 38 VAG)!40

I Das Versicherungsunternehmen, das die Lebensversicherung betreibt, ist verpflich-
tet, fiir die Tarifierung seiner Vertrdge sachgerechte biometrische und kapitalmarkt-
bedingte Grundlagen und Berechnungsmethoden sowie sachgerechte Kostengrund-
lagen zu verwenden. Im Geschéftsplan sind fiir die verwendeten Grundlagen und
Berechnungsmethoden verbindliche Giiltigkeitsperioden auszuweisen.!4!

2 Das Versicherungsunternehmen iiberpriift die Tarifierungsgrundlagen jéhrlich an-
hand statistischer Auswertungen auf ihre Zulénglichkeit hin. Erweisen sich die Tari-
fierungsgrundlagen als ungeniigend, so diirfen sie fiir neue Vertrage nicht mehr ver-
wendet werden.

139 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

140 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

141 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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Art. 121142 Tarifierung ausserhalb der beruflichen Vorsorge: Technischer
Zinssatz fiir Lebensversicherungen, die auf Schweizerfranken lauten
(Art. 36 VAG)

1 Bei Lebensversicherungsvertragen, die auf Schweizerfranken lauten, bestimmt sich
der maximale technische Zinssatz nach einem angepassten rollenden Vierjahresmittel
des Referenzzinssatzes.

2 Das rollende Vierjahresmittel wird {iber monatliche Werte des Referenzzinssatzes
berechnet. Der Referenzzinssatz ist der Kassazinssatz der Schweizerischen National-
bank fiir Obligationen der Schweizerischen Eidgenossenschaft mit 10 Jahren Laufzeit.

3 Ist das rollende Vierjahresmittel positiv, so wird es aufgeteilt, und es werden die
einzelnen Teile nach Absatz 4 gewichtet. Die Summe dieser gewichteten Teile abzii-
glich 0,1 Prozent ergibt das angepasste rollende Vierjahresmittel.

4 Folgende Teile des rollenden Vierjahresmittels werden mit den nachstehenden
Gewichten multipliziert:

a. Teil von 0 Prozent bis 0,5 Prozent: Gewicht 1;

b. verbleibender Teil von 0,5 Prozent bis 1 Prozent: Gewicht 0,8;
c. verbleibender Teil von 1 Prozent bis 1.5 Prozent: Gewicht 0,6;
d. verbleibender Teil von 1,5 Prozent bis 2 Prozent: Gewicht 0,4
e. verbleibender Teil iiber 2 Prozent: Gewicht 0,3.

5 Ist das rollende Vierjahresmittel negativ, so ist das angepasste rollende Vierjahres-
mittel das rollende Vierjahresmittel abziiglich 0,1 Prozent.

6 Liegt das nach den Absétzen 3—5 zu ermittelnde angepasste rollende Vierjahresmit-
tel jeweils drei Monate hintereinander mindestens 0,25 Prozentpunkte iiber oder unter
dem bisherigen maximalen technischen Zinssatz, so wird der maximale technische
Zinssatz neu festgelegt; er entspricht dem angepassten rollenden Vierjahresmittel.

7 Bei wesentlich verdnderten Verhéltnissen, namentlich im Bereich des Kapitalmark-
tes, kann die FINMA den nach den Absétzen 1-6 ermittelten maximalen technischen
Zinssatz angemessen Korrigieren.

Art. 121a'43  Tarifierung ausserhalb der beruflichen Vorsorge: Technischer
Zinssatz fiir Lebensversicherungen, die nicht auf Schweizerfranken
lauten
(Art. 36 VAG)

Bei nicht auf Schweizer Franken lautenden Lebensversicherungsvertragen legt die
FINMA den maximalen technischen Zinssatz analog zu den Vorgaben nach Arti-
kel 121 fest.

142 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

143 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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Art. 1215144 Tarifierung ausserhalb der beruflichen Vorsorge: Gemeinsame
Bestimmungen zum technischen Zinssatz flir Lebensversicherungen
(Art. 36 VAG)

I Die FINMA kann auf begriindeten Antrag eines Versicherungsunternehmens bei
vorgegebenen Policendauern oder einzelnen Produkten hohere technische Zinssétze
als diejenigen nach den Artikeln 121 und 121a genehmigen.

2 Sie veroffentlicht den jeweils giiltigen maximalen technischen Zinssatz auf ihrer
Website. Bei einer Senkung des technischen Zinssatzes muss dieser spétestens nach
einer Frist von 6 Monaten nach Ver6ffentlichung angewendet werden.

Art. 121¢145  Tarifierung ausserhalb der beruflichen Vorsorge:
Lebensversicherung mit nicht auf technische Zinssétze gestiitzter
Tarifierung
(Art. 36 VAG)

Enthalten Lebensversicherungsvertrage Garantien, deren Tarifierung sich auf andere
kapitalmarktbedingte Grundlagen als auf technische Zinssitze stiitzt, so sind diese
Grundlagen nach Massgabe der Garantien vorsichtig festzulegen.

Art. 122 Sterbetafeln und weitere statistische Grundlagen
(Art. 36 VAG)!46

! Fiir die Tarifierung der Lebensversicherungsvertrdge muss das Versicherungsunter-
nehmen von der FINMA anerkannte biometrische und demographische Grundlagen
verwenden. 147

2 Das Versicherungsunternehmen iiberarbeitet die eigenen fiir die Tarifierung verwen-
deten statistischen Grundlagen regelméssig und passt sie mindestens alle zehn Jahre
den neuesten Erkenntnissen an.

Art. 123 Tarifklassen und Erfahrungstarifierung
(Art. 36 VAG)148

1 Das Versicherungsunternehmen darf die Einteilung der versicherten Risiken in Ta-
rifklassen sowie die Tarifierung nach der vertragsindividuellen Schadenerfahrung
(Erfahrungstarifierung) nur anwenden, wenn dies mit dem Versicherungsnehmer oder
der Versicherungsnehmerin vereinbart ist.

2 Pramiendnderungen, die sich aus der Einteilung in eine andere Tarifklasse oder aus
der Erfahrungstarifierung ergeben, sind nur zulédssig, wenn mit dem Versicherungs-

144 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

145 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

146 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

147 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

148 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

62 /134



Aufsichtsverordnung 961.011

nehmer oder der Versicherungsnehmerin vereinbart ist, unter welchen Voraussetzun-
gen die Herauf- oder Herabstufung erfolgt.

3 Wendet das Versicherungsunternehmen Tarifklassen oder Erfahrungstarifierung an,
so muss filir die Pramienbestimmung neben der individuellen Schadenerfahrung des
zu tarifierenden Teilkollektivbestandes auch die kollektive Schadenerfahrung des den
Tarifklassen oder der Erfahrungstarifierung zugrundeliegenden Bestands angemessen
beriicksichtigt werden. Ubergreifende Statistiken konnen mitberiicksichtigt werden,
sofern sie die Daten des eigenen Bestandes sachgerecht ergidnzen.149

4 Die Tarifierung muss nach anerkannten versicherungsmathematischen Methoden er-
folgen.

Art. 124 Tarifierung in der Restschuldversicherung

Das Versicherungsunternehmen darf fiir die Tarifierung von Restschuld- versicherun-
gen Pramienberechnungsmethoden, die nicht nach Alter und Geschlecht differenzie-
ren (Durchschnittspramienmethoden), verwenden, sofern die nachfolgen- den Vo-
raussetzungen erfiillt sind:

a.  Eshandelt sich um einen Kollektivvertrag, in dem pro versicherte Person eine
einheitliche Hochstversicherungssumme vorgesehen wird;

b. Das Eintrittsalter der Versicherten ist auf hochstens 65 Jahre begrenzt;

c. Die Durchschnittspramiensdtze werden mindestens alle drei Jahre tiberpriift
und gegebenenfalls angepasst.

Art. 125 Invaliditdtsversicherung

Betreibt ein Versicherungsunternehmen die Invaliditétsversicherung im Rahmen der
Lebensversicherung, so gelten die Vorschriften der Lebensversicherung auch fiir die
Invaliditdtsversicherung.

Art. 1254150 Anteilgebundene Lebensversicherung

Versicherungsvertrige in den Versicherungszweigen A2.1, A2.2, A2.3 und A6.1 miis-
sen an offene kollektive Kapitalanlagen gebunden sein, die unter das Kollektivanla-
gengesetz vom 23. Juni 2006151 fallen.

Art. 126 Nachversicherungsgarantie

I Das Versicherungsunternehmen kann dem Versicherungsnehmer oder der Versiche-
rungsnehmerin das Recht einrdumen, die Versicherungsdeckung wihrend der Lauf-
zeit des Vertrages ohne neue Gesundheitspriifung zu erhéhen (Nachversicherungsga-
rantie).

149 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

150 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

151 SR 951.31
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2 Falls das Versicherungsunternechmen eine Nachversicherungsgarantie einrdumt, so
hat es die Erh6hungen der Versicherungsdeckung zu beschrinken und dabei folgende
Fragen vertraglich zu regeln:

a. die Beschrankung der einzelnen Erhéhung;
b. die Beschrinkung der Gesamtheit der moglichen Erhéhungen;
c. das Alter, bis zu welchem Erh6hungen méglich sind;

d. die zeitlichen Intervalle, wahrend derer eine Erhohung geltend gemacht wer-
den kann, oder die Ereignisse, welche das Anrecht auf eine Erhhung begriin-
den.

3 Die Voraussetzungen der Nachversicherungsgarantie miissen im Geschéftsplan ent-
halten sein.

2. Abschnitt: Abfindung und Riickkauf

Art. 127 Abfindungswerte
(Art. 36 VAG)!2

I Abfindungswerte sind der FINMA vor ihrer Verwendung zur Genehmigung vorzu-
legen. Ausgenommen sind Abfindungswerte, die das Versicherungsunternechmen frei-
willig gewdhrt.

2 Die Abfindungswerte werden unter folgenden Voraussetzungen genehmigt:
a.  Sie sind angemessen;

b.153 Sie richten sich nach den Inventardeckungsriickstellungen, die mit den tech-
nischen Grundlagen des entsprechenden Versicherungsvertrages berechnet
wurden.

c.154 Abziige von den Inventardeckungsriickstellungen sind nur zuléssig fiir das
Zinsrisiko und fiir nicht amortisierte Abschlusskosten.

d. Dieumgewandelte Versicherung muss gleicher Art sein wie die urspriingliche
Lebensversicherung; weicht das Versicherungsunternehmen hiervon ab, so
hat es dies zu begriinden;

e. Der Zillmersatz, der dem Abzug fiir nicht amortisierte Abschlusskosten zu-
grunde liegt, darf die von der FINMA bestimmten Prozentsétze nicht iiber-
schreiten. Diese Prozentsétze tragen der Unterschiedlichkeit der vertraglichen
Deckungen Rechnung;

f.  Die FINMA gibt die Prozentsétze nach Buchstabe e und die Basis, auf der sie
berechnet werden, in geeigneter Weise bekannt;

152 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

153 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

154 Fassung gemiiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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g.155 Der gesamte Abzug fiir Zinsrisiko und nicht amortisierte Abschlusskosten
darf einen Drittel der Inventardeckungsriickstellungen nicht {iberschreiten.

3 Die FINMA kann sich fiir die Genehmigung auf einen Bericht des verantwortlichen
Aktuars oder der verantwortlichen Aktuarin stiitzen.

Art. 128 Kapitaloption

Gewihrt das Versicherungsunternehmen eine Kapitaloption, so ist die Kapitalleistung
in den Vertragsgrundlagen festzuhalten. Dabei darf das Versicherungsunternehmen
keine Riickkaufsabziige vornehmen.

Art. 129 Beschrinkung von Policendarlehen

1 Das Versicherungsunternehmen darf Darlehen nur auf riickkaufsfahigen Versiche-
rungsvertrdgen gewdhren (Policendarlehen).

2 Die Summe der Policendarlehen, welche das Versicherungsunternehmen einem Ver-
sicherungsnehmer oder einer Versicherungsnehmerin gewéhrt, darf den aktuellen
Riickkaufswert des Versicherungsvertrages nicht iibersteigen.

3. Abschnitt: Anforderungen an Lebensversicherungsvertrige

Art. 1294156 Information in der nicht-qualifizierten Lebensversicherung:
individuelle Offerte
(Art. 31 VAG)

I'Vor Abschluss einer nicht-qualifizierten Lebensversicherung muss das Versiche-
rungsunternehmen der Versicherungsnehmerin oder dem Versicherungsnehmer An-
gaben nach diesem Artikel machen. Weitere Informationspflichten des Versiche-
rungsunternehmens bleiben davon unberiihrt.

2 Das Versicherungsunternehmen muss iiber die Hohe einer moglichen zukiinftigen
Wertentwicklung von Versicherungsvertragen mit Sparprozess aus Sicht der Versi-
cherungsnehmerin oder des Versicherungsnehmers informieren. Zu diesem Zweck
muss es mehrere Beispielrechnungen unter Beriicksichtigung der vertraglich vorgese-
henen versicherungstechnischen Entnahmen vorlegen.

3 Diese Beispielrechnungen miissen mindestens ein giinstiges, ein ungiinstiges sowie
ein mittleres Renditeszenario umfassen.

4 Fiir jedes dieser drei Renditeszenarien nach Absatz 3 muss die Berechnung von Ab-
laufleistung und Riickkaufswerten unter Beriicksichtigung allfdlliger vertraglicher
Garantien und im jeweiligen Renditeszenario allfillig anfallender Uberschiisse ange-
geben werden.

155 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

156 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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5 Im mittleren Renditeszenario miissen alle Kosten ausser die Risikokosten als Ren-
ditereduktion in Prozent pro Jahr und die Risikokosten nominal ausgewiesen werden.
Pramien fiir Zusatzversicherungen zur Lebensversicherung konnen separat ausgewie-
sen werden.

6 Das Versicherungsunternehmen muss darauf hinweisen, dass die Beispielrechnun-
gen auf Annahmen beruhen und die Zukunft nicht mit Sicherheit voraussagen kénnen.
Es muss ferner klarstellen, dass aus den Beispielrechnungen keine vertraglichen Ver-
pflichtungen abgeleitet werden konnen.

7 Die FINMA kann Ausfithrungsbestimmungen zu den Absétzen 2—6 erlassen.

Art. 1295157 Information in der qualifizierten Lebensversicherung:
individuelle Offerte
(Art. 31 VAG)

I Vor Abschluss einer qualifizierten Lebensversicherung muss das Versicherungsun-
ternehmen die Versicherungsnehmerin oder den Versicherungsnehmer iiber die offe-
rierten Produktvarianten und die jeweiligen produktspezifischen Merkmale informie-
ren, insbesondere durch individualisierte Beispielrechnungen. Weitere Informations-
pflichten des Versicherungsunternehmens bleiben davon unberiihrt.

2 Die individualisierten Beispielrechnungen enthalten mindestens folgende Elemente:
a. Hohe und Art der Einlage;
b. Laufzeit des Versicherungsvertrages;

c. mindestens ein giinstiges, mittleres und ungiinstiges Renditeszenario; die Bei-
spielrechnungen miissen in diesen Renditeszenarien die Chancen und Risiken
der qualifizierten Lebensversicherung veranschaulichen, insbesondere unter
Berticksichtigung der unterliegenden Vermdgenswerte und der Vertragslauf-
zeit; das ungiinstige Renditeszenario muss eine tiefere Rendite als eine risiko-
freie Anlage aufweisen; die ausgewiesenen Renditen sind die Bruttorenditen;

d. allfillig garantierte Leistungen;

e. Ablaufleistung und Riickkaufswerte in allen drei Renditeszenarien; allfallige
vertragliche Garantien miissen beriicksichtigt werden;
f.  Kostenausweis im mittleren Renditeszenario bestehend aus:
1. der Bruttorendite,
der Renditereduktion in Prozent fiir alle Kosten ausser den Risikokosten,
der Nettorendite als Differenz aus Bruttorendite und Renditereduktion,
den Risikokosten nominal,

allfdlligen separat ausgewiesenen Pramien fiir Zusatzversicherungen zur
qualifizierten Lebensversicherung.

A

3 Die Angaben in Absatz 2 miissen wie folgt bestimmt werden:

157 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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a.  Die Bruttorendite ist die Rendite der dem Sparprozess unterliegenden Vermao-
genswerte vor jeglichen Abziigen wie Fondsgebiihren, die bei der Berechnung
der Ablaufleistung unterstellt wird.

b. Die Risikokosten sind die Summe der Risikopramien, die zur Abdeckung des
biometrischen Risikos geleistet werden.

c. Die Nettorendite wird so bestimmt, dass die mit der Nettorendite verzinsten
Zahlbeitrdge gerade die Summe aus Risikokosten und Ablaufleistung erge-
ben.

d. Die Renditereduktion ergibt sich aus der Differenz aus Bruttorendite und Net-
torendite.

4 Fir Kapitalisationsgeschifte und Tontinen miissen die individualisierten Beispiel-
rechnungen so ausgestaltet werden, dass den Besonderheiten dieser Geschifte Rech-
nung getragen wird.

5Das Versicherungsunternehmen muss darauf hinweisen, dass die Beispielrechnun-
gen auf Annahmen beruhen und die Zukunft nicht mit Sicherheit voraussagen kénnen.
Es muss klarstellen, dass aus den Beispielrechnungen keine vertraglichen Verpflich-
tungen abgeleitet werden kénnen.

6 Die FINMA kann Ausfithrungsbestimmungen zu den Abséitzen 2—5 erlassen.

Art. 129¢158  Information in der qualifizierten Lebensversicherung:
Entschédigungen Dritter
(Art. 39h Abs. 2 VAG)

I Entschddigungen, die im Zusammenhang mit qualifizierten Lebensversicherungen
von Dritten entgegengenommen werden und von ihrer Natur her den Versicherungs-
nehmerinnen und -nehmern nicht weitergegeben werden konnen, namentlich nicht
monetire Entschiddigungen, sind durch das Versicherungsunternehmen als Interessen-
konflikt nach Artikel 14a VAG offenzulegen.

2 Gesellschaften des Konzerns, dem das Versicherungsunternehmen angehort, gelten
fiir das Versicherungsunternehmen als Dritte.

Art. 1294-129/159

Art. 129m160  Angemessenheitspriifung in der qualifizierten Lebensversicherung
(Art. 39/ VAG)

I Bei der Priifung, ob die Lebensversicherung fiir die Versicherungsnehmerin oder
den Versicherungsnehmer angemessen ist, muss das Versicherungsunternehmen, die
Versicherungsvermittlerin oder der Versicherungsvermittler namentlich priifen, ob:

158 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

159 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2026
(AS 2023 356).

160 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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a. die qualifizierte Lebensversicherung fiir die Versicherungsnehmerin oder den
Versicherungsnehmer finanziell tragbar ist;

b. das Risikoprofil der qualifizierten Lebensversicherung der Risikofdhigkeit der
Versicherungsnehmerin oder des Versicherungsnehmers entspricht;

c. die Laufzeit der qualifizierten Lebensversicherung mit der Lebenssituation
und den Anlagezielen der Versicherungsnehmerin oder des Versicherungs-
nehmers vereinbar ist.

2 Bei Versicherungsnehmerinnen oder -nehmern, die durch eine bevollméachtigte Per-
son handeln, beriicksichtigt das Versicherungsunternehmen, die Versicherungsver-
mittlerin oder der Versicherungsvermittler fiir die Angemessenheitspriifung die
Kenntnisse und Erfahrungen dieser Person.

Art. 1291161 Dokumentation in der qualifizierten Lebensversicherung
(Art. 39k VAG)

Versicherungsunternehmen sowie Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler miis-
sen die Dokumentation so ausgestalten, dass sie in der Lage sind, gegeniiber den Ver-
sicherungsnehmerinnen und -nehmern innerhalb von zehn Arbeitstagen Rechenschaft
abzulegen.

Art. 1290162 Rechenschaftsablage in der qualifizierten Lebensversicherung
(Art. 39k VAG)

Die Rechenschaftsablage erfolgt auf einem dauerhaften Datentrdger nach Artikel 14¢
Absatz 4. Sie erfolgt zu den mit den Versicherungsnehmerinnen oder -nehmern ver-
einbarten Zeitintervallen oder auf deren Anfrage hin.

Art. 129p163  Werbung in der qualifizierten Lebensversicherung
(Art. 39i VAG)

I Als Werbung gilt jede an Versicherungsnehmerinnen und -nehmer gerichtete Kom-
munikation, die darauf abzielt, auf bestimmte qualifizierte Lebensversicherungen auf-
merksam zu machen.

2 Fiir sich allein nicht als Werbung gilt Folgendes:

a. die namentliche Nennung von qualifizierten Lebensversicherungen, unabhén-
gig davon, ob sie in Verbindung mit der Publikation von Preisen, Kursen oder
Nettoinventarwerten, Kurslisten oder -entwicklungen, Steuer oder Riick-
kaufswerten stehen oder nicht;

161 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

162 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

163 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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b. Meldungen zu Emittenten oder Transaktionen, insbesondere, wenn diese ge-
setzlich, aufsichtsrechtlich oder aufgrund der Regularien von Handelspldtzen
vorgeschrieben sind;

c. die Bereitstellung oder Weiterleitung von Mitteilungen an bestehende Versi-
cherungsnehmerinnen und -nehmer durch Versicherungsunternehmen;

d. Berichte in der Fachpresse.

Art. 130 Uberschussbeteiligung

Wird ein Anrecht auf Uberschussbeteiligung vorgesehen, so weist das Versicherungs-
unternehmen in den Vertragsgrundlagen insbesondere hin:

a. aufdie Modalititen der Uberschusszuteilung, insbesondere auf den Anteil, der
jéhrlich und der erst bei Vertragsablauf zugewiesen wird;

b. auf den Zeitpunkt, in dem die erste Uberschusszuteilung erfolgt;
darauf, ob die Uberschusszuteilung vor- oder nachschiissig erfolgt;
d. aufdie Verwendung des jéhrlich zugeteilten Anteils;

e. auf die Tatsache, dass der Versicherungsnehmer oder die Versicherungsneh-
merin jdhrlich iiber die Zuteilung und den Stand der ihm oder ihr zugeteilten
Uberschussanteile orientiert wird;

f.  auf die Modalititen einer Anderung des bestehenden "Uberschusssystems
wihrend der Vertragslaufzeit und die Pflicht, eine solche Anderung vorgéngig
der FINMA mitzuteilen.

Art. 131 Versicherung von Kindern

1 Stirbt ein im Rahmen einer Todesfallversicherung oder Unfalltodzusatzversicherung
versichertes Kind, bevor es zwei Jahre und sechs Monate alt ist, so darf das Versiche-
rungsunternehmen ein Todesfallkapital von hochstens 2500 Franken ausbezahlen.
Stirbt das Kind, bevor es das zwoélfte Lebensjahr vollendet hat, so darf das Versiche-
rungsunternehmen aus samtlichen bei ihm bestehenden Versicherungen auf das Leben
des Kindes ein Todesfallkapital von hochstens 20 000 Franken ausbezahlen.

2 Ist die Summe der Pramien, aufgezinst um 5 Prozent, die fiir das Kind geleistet wur-
den, hoher als die Todesfallsumme nach Absatz 1, so ist die aufgezinste Pramien-
summe zuriickzuerstatten.

Art. 132 Pramienanpassungsklauseln

I Das Versicherungsunternehmen darf die Prdmien eines laufenden Versicherungs-
vertrages nur dann an neue Gegebenheiten anpassen, wenn dies in den Vertragsgrund-
lagen ausdriicklich vorgesehen ist.

2 Es darf keine Prdmienanpassungsklausel vorsehen, die Tarifgarantien authebt.

3 Es darf keine Anpassungen bei laufender Rente vorsehen.
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4 Prdmienanpassungen kénnen nur vorgenommen werden, wenn sich die der Prami-
enberechnung zugrunde liegenden Verhéltnisse erheblich gedndert haben.

4. Abschnitt: Restschuldversicherungsvertrige

Art. 133 Begriff

Als Restschuldversicherungen gelten temporire Versicherungen auf den Todesfall zur
Sicherstellung periodischer Raten im Zusammenhang mit Kauf-, Kredit-, Miet-, Lea-
sing- oder Investmentvertridgen (Einzelvertrdge). Das Risiko der Erwerbsunféhigkeit
kann mitversichert werden.

Art. 134 Vertragsinhalt

I Der Kollektivversicherungsvertrag und die damit zusammenhingenden Einzelver-
trdge enthalten alle fiir die Versicherten relevanten Bestimmungen beziiglich ihrer
Rechte und Pflichten. Sie regeln insbesondere, welche Auswirkungen der Ablauf, die
vorzeitige Beendigung oder eine Suspension des Kollektivvertrages sowie die vorzei-
tige Riickzahlung der Restschuld und eine Handénderung auf das einzelne Vertrags-
verhiltnis haben.

2 Im Kollektivversicherungsvertrag und in den damit zusammenhéngenden Einzelver-
tragen ist ausserdem festzuhalten, dass:

a. der Versicherungsnehmer oder die Versicherungsnehmerin den Versicherten
hochstens die ihm oder ihr vom Versicherungsunternehmen berechneten Pré-
mienbetrige inklusive Stempel iiberwilzt;

b. der Versicherungsnehmer oder die Versicherungsnehmerin sich den Anspruch
des Versicherten oder der Versicherten auf Versicherungsleistungen hochs-
tens im Umfange der jeweiligen Restschuld abtreten lassen kann;

c. nicht verbrauchte Pramienanteile nach Artikel 135 an den Versicherten oder
die Versicherte zurlickvergiitet werden, soweit dieser oder diese an die nicht-
verbrauchte Pramie Beitrige geleistet hat;

d. die Restschuld des Versicherten oder der Versicherten im Umfang der Leis-
tungen des Versicherungsunternehmens an den Versicherungsnehmer oder
die Versicherungsnehmerin als getilgt gilt.

Art. 135 Riickerstattung nicht verbrauchter Pramienanteile

I Bei vorzeitiger Beendigung des Einzelvertrages erstattet das Versicherungs- unter-
nehmen dem Versicherungsnehmer oder der Versicherungsnehmerin die nicht ver-
brauchten Pramienanteile zuriick.

2 Die Riickerstattung erfolgt direkt an den Versicherten oder die Versicherte, sofern
sich das Versicherungsunternehmen im Kollektivvertrag dazu verpflichtet hat.
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2. Kapitel: .
Vorschriften betreffend die Uberschiisse in der Lebensversicherung
ausserhalb der beruflichen Vorsorge

Art. 136 Uberschussfonds

1 Die Versicherungsunternehmen bilden fiir den Teil ausserhalb der beruflichen Vor-
sorge einen Uberschussfonds. Der Uberschussfonds ist eine versicherungstech- nische
Bilanzposition zur Bereitstellung der den Versicherungsnehmern und Versicherungs-
nehmerinnen zustehenden Uberschussanteile.

2 Im Uberschussfonds wird der dem Versichertenkollektiv zugewiesene Teil des er-
wirtschafteten Jahresiiberschusses thesauriert.

3 Uberschussanteile an die Versicherungsnehmer und Versicherungsnehmerinnen
diirfen nur dem Uberschussfonds entnommen werden.

4 Jahrlich sind dem Uberschussfond mindestens 20 Prozent der darin angesammelten
Uberschiisse zu entnehmen und den Versicherungsnehmern und Versicherungsneh-
merinnen zuzuteilen.

5 Fehlbetriige diirfen dem Uberschussfonds nur entnommen werden, wenn die Ertriige
des Versicherungsunternehmens fiir die geschéftsplanméssige Bestellung der techni-
schen Riickstellungen nicht ausreichen.

Art. 137 Zuteilung der Uberschussanteile

I Die Uberschusszuteilung ist nach anerkannten versicherungsmathematischen Me-
thoden und unter Vermeidung missbrauchlicher Ungleichbehandlungen vorzu- neh-
men.

2 Sobald die Uberschussanteile den einzelnen Versicherungsnehmern und Versiche-
rungsnehmerinnen zugeteilt sind, gelten sie als geschuldet. Sie sind den Anspruchs-
berechtigten entsprechend den vertraglichen Regelungen auszuschiitten oder, falls die
verzinsliche Ansammlung der Uberschussanteile vereinbart wurde, in einer eigens da-
flir geschaffenen versicherungstechnischen Bilanzposition auszuweisen.

3 Das System der Uberschussbeteiligung darf wihrend der Laufzeit eines Vertrages
nicht zu Ungunsten des Versicherungsnehmers oder der Versicherungsnehmerin ge-
andert werden.

Art. 138 Schlussiiberschuss

1 Sieht der Lebensversicherungsvertrag einen Schlussiiberschussanteil vor, so ist da-
fiir eine gesonderte, vertragsindividuelle Riickstellung zu bilden und jéhrlich zu ali-
mentieren. Der Schlussiiberschussanteil darf nicht nur aus der Ertragssituation beim
Ablauf des Vertrags abgeleitet werden.

2 Der Anteil der Riickstellungen fiir den Schlussiiberschussanteil, der bei vollstindi-
ger oder teilweiser Auflosung des Lebensversicherungsvertrages vor Vertragsablauf
infolge Tod oder Riickkauf frei wird, ist dem Uberschussfonds gutzuschreiben, sofern
er nicht dem Versicherungsnehmer oder der Versicherungsnehmerin ausbezahlt wird.
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3 Ist der Schlussiiberschussanteil die wichtigste Uberschusskomponente des Vertra-
ges, so muss das Versicherungsunternechmen dem Versicherungsnehmer oder der Ver-
sicherungsnehmerin bei Tod oder Riickkauf einen angemessenen Teil des angesam-
melten Schlussiiberschussanteils vertraglich zusichern.

3. Kapitel:
Besondere Bestimmungen fiir die Versicherungen der beruflichen
Vorsorge

1. Abschnitt: Jihrliche Betriebsrechnung und Informationspflichten

Art. 139 Jéhrliche Betriebsrechnung

I Fiir die Versicherungen der beruflichen Vorsorge ist eine gesonderte Betriebsrech-
nung zu fithren. Werte des gebundenen Vermogens fiir die Versicherungen der beruf-
lichen Vorsorge sind als Bestandteil in der Betriebsrechnung aufzufiihren.

2 Vermogenswerte konnen nur zum Buchwert von der Betriebsrechnung fiir die be-
rufliche Vorsorge zu derjenigen fiir das iibrige Geschéft iibertragen werden und um-
gekehrt. Die Differenz zwischen Buchwert und Marktwert wird in der Betriebsrech-
nung fiir die berufliche Vorsorge als Gewinn beziehungsweise als Verlust verbucht.
Fehlt ein Marktwert, so bestimmt das Versicherungsunternehmen die marktnahe Be-
wertung. Die FINMA muss die Bewertungsmethode genehmigen.

Art. 140 Informationspflichten

Das Versicherungsunternehmen iibergibt den Versicherungsnehmern und Versiche-
rungsnehmerinnen innerhalb von fiinf Monaten nach dem Bilanzstichtag:

a. die Betriebsrechnung fiir die Versicherungen der beruflichen Vorsorge;
b. die Angaben zur Ermittlung der Uberschusszuweisung und -zuteilung, und

c. alle weiteren Informationen, welche die Versicherungsnehmerinnen und Ver-
sicherungsnehmer zur Erfiillung ihrer gesetzlichen Informationspflichten be-
ndtigen.

2. Abschnitt: Uberschussbeteiligung

Art. 141 Anspruch auf Uberschussanteile

! Die Versicherungsnehmer und Versicherungsnehmerinnen haben Anspruch auf
Uberschussanteile geméss diesem Abschnitt.

2 Die Uberschussanteile sind unter Vorbehalt von Artikel 152 Absatz 3 erstmals nach
Ablauf des ersten Versicherungsjahrs zuzuteilen.
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Art. 142 Grundsitze zur Ermittlung

I Die Uberschusszuweisung ist auf der Grundlage der Betriebsrechnung zu ermitteln.
Dabei sind die Erfolgspositionen nach Spar-, Risiko- und Kostenprozess aufzuteilen.

2 Die Uberschusszuweisung ist mindestens einmal jahrlich zu ermitteln.

Art. 143 Sparprozess und Sparkomponente
(Art. 37 Abs. 2 Bst. b VAG)!64

I Der Sparprozess beinhaltet:
a. die Aufnung des Altersguthabens;
b. die Umwandlung des Altersguthabens in Altersrenten;

c. die Abwicklung laufender Altersrenten und damit verbundener Pensionierten-
kinderrenten.

2 Der Ertrag im Sparprozess (Sparkomponente) entspricht:

a. den Kapitalertrdgen in der Betriebsrechnung abziiglich der Kapitalanlage- und
Kapitalverwaltungskosten (Nettokapitalertrag); und

b. den angefallenen Rentenumwandlungsgarantiepramien. 165

3 Der Aufwand im Sparprozess entspricht den Aufwendungen fiir die technische Ver-
zinsung zum garantierten Zinssatz und fiir die Abwicklung laufender Altersrenten und
Pensioniertenkinderrenten sowie fiir die Abwicklung von Freiziigigkeitspolicen.

Art. 144 Risikoprozess und Risikokomponente
1 Der Risikoprozess beinhaltet:

a. die Auszahlung von Todesfallleistungen und deren Abwicklung in Form von
Kapitalleistungen, Witwen-, Witwer- und Waisenrenten;

b. die Auszahlung von Invalidititsleistungen und deren Abwicklung in Form
von Invaliditétskapital, Invaliditatsrenten, Invalidenkinderrenten und Prami-
enbefreiung, und

c. die Abwicklung der mit laufenden Altersrenten verbundenen Anwartschaften
und der sich daraus ergebenden Hinterbliebenenrenten.

2 Der Ertrag im Risikoprozess (Risikokomponente) entspricht den angefallenen Risi-
kopramien.

3 Der Aufwand im Risikoprozess entspricht den Aufwendungen im Zusammenhang
mit Versicherungsleistungen und Schadenbearbeitung, insbesondere den Aufwendun-
gen fiir die Bildung des Deckungskapitals von neuen Invaliden- und Hinterbliebenen-
renten, fiir die Abwicklung laufender Invaliden- und Hinterbliebenenrenten sowie fiir
den Einbezug des Riickversicherungsergebnisses.

164 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

165 Fassung gemdss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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Art. 145 Kostenprozess und Kostenkomponente

I Der Kostenprozess beinhaltet die Aufwendungen fiir Verwaltung und Vertrieb von
Versicherungslésungen der beruflichen Vorsorge. Die Abwicklung laufender Alters-,
Hinterbliebenen- und Invaliditdtsrenten wird nicht im Kostenprozess gefiihrt.

2 Der Ertrag im Kostenprozess (Kostenkomponente) entspricht den angefallenen Kos-
tenpramien ohne Einbezug der Kapitalanlage- und Kapitalverwaltungskosten sowie
ohne Einbezug der Rentenexkasso- und Abwicklungskosten fiir laufende Renten.

3 Der Aufwand im Kostenprozess entspricht den Verwaltungs- und Betriebskosten der
Versicherungen der beruflichen Vorsorge.

Art. 146 Besondere Fille

I Versicherungsvertridge oder Teile davon, fiir welche gesonderte Einnahmen- und
Ausgabenrechnungen vereinbart worden sind, werden fiir die Ermittlung der Kompo-
nenten nach den Artikeln 143—145 nicht beriicksichtigt.

2 Versicherungsvertriige oder Teile davon, fiir welche die Ubertragung des Kapital-
anlagerisikos auf den Versicherungsnehmer oder die Versicherungsnehmerin verein-
bart worden ist, werden fiir die Ermittlung der Sparkomponente nach Artikel 143 nicht
beriicksichtigt.

3 Reine Stop Loss-Vertrige werden fiir die Ermittlung der Risiko- und der Kosten-
komponente nach den Artikeln 144 und 145 nicht beriicksichtigt.

4 Die Versicherungsvertridge nach den Absétzen 1-3 sind in der Betriebsrechnung fiir
die entsprechenden Prozesse separat auszuweisen.

5 Fiir diese Vertrdge gelten die Artikel 152 Absatz 3 und 153 Absatz 1 zweiter Teilsatz
nicht.

Art. 147 Mindestquote und Ausschiittungsquote
(Art. 37 Abs. 3 Bst. ¢ VAG)!¢6

I Ein Teil der Komponenten nach den Artikeln 143—145 muss zu Gunsten der Versi-
cherungsnehmer und Versicherungsnehmerinnen verwendet werden (Ausschiit-
tungsquote). Die Ausschiittungsquote muss mindestens 90 Prozent der Komponenten
umfassen (Mindestquote).

2 Entsprechen die Sparkomponente 6 Prozent oder mehr des Deckungskapitals und
der nach Artikel 15 des Bundesgesetzes vom 25. Juni 1982167 iiber die berufliche Al-
ters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge (BVG) festgelegte BVG-Mindest-
zinssatz zwei Drittel oder weniger dieses Satzes in Prozenten, so sind die Uberschiisse
wie folgt zu verteilen:

a.168 4 Prozent der Sparkomponente zu Gunsten des Versicherungsunternehmens;

166 Fassung gemdss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

167 SR 831.40

168 Fassung gemdss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

74 /134



Aufsichtsverordnung 961.011

b. 90 Prozent des Ergebnisses zu Gunsten der Versicherungsnehmer und Versi-
cherungsnehmerinnen und 10 Prozent zu Gunsten des Versicherungsunter-
nehmens. Unter Ergebnis ist der positive Gesamtsaldo nach Artikel 149 Ab-
sdtze 1 und 3 abziiglich der geschéftsplanmaissig vorgesehenen Bildung von
Riickstellungen nach Artikel 149 Absatz 1 Buchstabe a zu verstehen.

3 Braucht ein Versicherungsunternehmen zur Erfiillung der Solvenzanforderungen
zusitzliche Eigenmittel oder steht der Anteil an der Differenz zwischen der Summe
der Komponenten und der Ausschiittungsquote, der dem Eigenkapital zugewiesen
wird, in einem Missverhaltnis zur Zuweisung an den Uberschussfonds, so hat es dies
der FINMA zu melden. Diese kann auf Antrag oder von Amtes wegen eine von den
Absitzen 1 und 2 abweichende Regelung verfiigen.

4 Die Ausschiittungsquote ist zusammen mit dem Nachweis der Verwendung zur Ge-
nehmigung zu unterbreiten.

Art. 148 Verwendung der Ausschiittungsquote

1 Die Ausschiittungsquote wird zuerst fiir die Aufwénde im Spar-, Risiko- und Kos-
tenprozess verwendet.

2 Der Gesamtsaldo entspricht der Ausschiittungsquote abziiglich der Aufwinde im
Spar-, Risiko- und Kostenprozess.

Art. 149 Verfahren bei positivem Gesamtsaldo

1 Ein positiver Gesamtsaldo wird nach Massgabe des Geschéftsplans des Versiche-
rungsunternehmens herangezogen zur:
a. Bildung von Riickstellungen fiir:
1. das Langlebigkeitsrisiko,
2. kiinftige Deckungsliicken bei Rentenumwandlung,

3. gemeldete, aber noch nicht erledigte Versicherungsfélle einschliesslich
Deckungskapitalverstarkungen fiir Invaliden- und Hinterbliebenenren-
ten,

eingetretene, aber noch nicht gemeldete Versicherungsfille,
Schadenschwankungen,

Wertschwankungen der Kapitalanlagen,

Zinsgarantien,

e

Tarifumstellungen und -sanierungen;

b. Deckung der Kosten fiir zusétzliches, mit Zustimmung der FINMA aufge-
nommenes Risikokapital;

c. Speisung des Uberschussfonds.

2 Nicht mehr benétigte Riickstellungen, die nach Absatz 1 Buchstabe a gebildet wor-
den sind, sind dem Uberschussfonds zuzuweisen.

3 Risikokapital nach Absatz 1 Buchstabe b darf nur mit Zustimmung der Aufsichtsbe-
horde aufgenommen werden; es kann zur Erfiillung aufsichtsrechtlicher Vorschriften
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oder, im Interesse der Versicherten, zur Verbesserung des Kapitalanlageertrags ein-
gesetzt werden.

Art. 150 Verfahren bei negativem Gesamtsaldo

Bei negativem Gesamtsaldo sind nacheinander folgende Massnahmen zu treffen, bis
der Fehlbetrag gedeckt ist:

a.  Nicht mehr benétigte Riickstellungen sind aufzuldsen;
Die Ausschiittungsquote muss erhoht werden;

. Der restliche Fehlbetrag wird hochstens im Umfang des vorhandenen Uber-
schussfonds vorgetragen und im Folgejahr mit dem Uberschussfonds verrech-
net;

d. Der restliche Fehlbetrag wird aus den freien Eigenmitteln gedeckt.

Art. 151 Uberschussfonds

1 Der Uberschussfonds ist eine versicherungstechnische Bilanzposition zur Bereit-
stellung der den Versicherungsnehmern und Versicherungsnehmerinnen zustehenden
Uberschussanteile.

2 Die dem Uberschussfonds gutgeschriebenen Betrige diirfen unter Vorbehalt von Ar-
tikel 150 Buchstabe ¢ ausschliesslich zur Zuteilung von Uberschussanteilen an die
Versicherungsnehmer und Versicherungsnehmerinnen verwendet werden.

Art. 152 Bedingungen fiir die Zuteilung der Uberschussanteile

I Die Uberschussanteile fiir die Versicherungsnehmer und Versicherungsnehmerin-
nen sind ausschliesslich dem Uberschussfonds zu entnehmen.

2 Mittel, die dem Uberschussfonds zugewiesen werden, sind spitestens innert fiinf
Jahren den Versicherungsnehmern und Versicherungsnehmerinnen zuzuteilen.

3 Bei einem negativen Gesamtsaldo diirfen fiir das betreffende Jahr keine Uberschuss-
anteile zugeteilt werden.

Art. 153 Grundsitze fiir die Zuteilung der Uberschussanteile

I Die im Uberschussfonds angesammelten Uberschussanteile sind nach anerkannten
versicherungstechnischen Methoden zuzuteilen, jedoch pro Jahr im Umfang von
hochstens zwei Dritteln des Uberschussfonds.

2 Die Zuteilung der Uberschussanteile an die Vorsorgeeinrichtungen erfolgt entspre-
chend dem anteiligen Deckungskapital, dem Schadenverlauf der versicherten Risiken
und dem verursachten Verwaltungsaufwand sowie unter Beriicksichtigung von Arti-
kel 68a BVG169.

3 Die FINMA kann aus besonderen Griinden Abweichungen von der Zwei-DrittelRe-
gel in Absatz 1 verfiigen.

169 SR 831.40
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Art. 154170

4. Kapitel: Kranken- und Unfallversicherung

Art. 154471 Verwendung von nicht mehr benétigten versicherungstechnischen
Riickstellungen
(Art. 31 Abs. 1, 38 und Art. 46 Abs. 1 Bst. fund g VAG)

I Die FINMA kann in der Zusatzversicherung zur sozialen Krankenversicherung Aus-
fiihrungsbestimmungen zur Verwendung der freigewordenen Mittel erlassen, die
durch die Auflésung von nicht mehr benétigten versicherungstechnischen Riickstel-
lungen entstehen.

2 Sie beriicksichtigt dabei insbesondere, durch wen die Riickstellungen finanziert wor-
den sind.

3 Artikel 155 Absatz 1 bleibt vorbehalten.

Art. 155172 Mitgabe von Alterungsriickstellungen
(Art. 16 VAG)

I'Ist ein Versicherungsunternehmen zur Bildung von Alterungsriickstellungen ver-
pflichtet, so kann es die Riickerstattung eines angemessenen Teils derselben bei vor-
zeitiger Aufldsung des Vertrages an die versicherte Person vorsehen.

2 Das Versicherungsunternehmen muss der FINMA einen Plan zur Riickerstattung
eines Anteils an den Alterungsriickstellungen zur Genehmigung vorlegen. Dieser Plan
muss insbesondere die Berechnungsgrundlagen der Abfindungswerte enthalten. Die
Bestimmungen {iber den Abfindungswert miissen in die allgemeinen Versicherungs-
bedingen aufgenommen werden.

3 Die Abfindungswerte werden unter folgenden Voraussetzungen genehmigt:

a.  Sierichten sich nach dem Betrag, der fiir die Versicherungsnehmerin oder den
Versicherungsnehmer bis zum Zeitpunkt der Vertragsauflosung angesammelt
und mit den tariflichen Grundlagen des entsprechenden Versicherungsvertra-
ges berechnet worden ist.

b. Die individuelle Schadenerfahrung der Versicherungsnehmerin oder des Ver-
sicherungsnehmers wird nicht beriicksichtigt.

c. Angemessene Abziige erfolgen nur zur Reduktion des Risikos von Massenst-
orni und fiir nicht amortisierte Abschlusskosten.

4 Die versicherungstechnischen Riickstellungen miissen die Abfindungswerte jeder-
zeit decken.

170 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mérz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

171 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

172 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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5 Das Versicherungsunternehmen muss die Versicherungsnehmerin oder den Versi-
cherungsnehmer iiber die Hohe des Abfindungswerts informieren:

a. mindestens einmal jéhrlich;
b. auf Anfrage der Versicherungsnehmerin oder des Versicherungsnehmers;

c. bei Primienanpassungen.

Art. 156 Geschlossene Bestinde

I Fiihrt das Versicherungsunternehmen einem Versicherungsbestand keine Versiche-
rungsvertrage mehr zu (geschlossener Bestand), so haben die Versicherungsnehmer
und Versicherungsnehmerinnen dieses Bestandes das Recht, anstelle ihres bisherigen
Versicherungsvertrages einen moglichst gleichwertigen Versicherungsvertrag aus ei-
nem offenen Bestand des Versicherungsunternehmens oder eines zur gleichen Versi-
cherungsgruppe gehdrenden Versicherungsunternehmens abzuschliessen, sofern das
Versicherungsunternehmen beziehungsweise das Gruppenunternehmen einen ent-
sprechenden offenen Bestand fiihrt.

2 Das Versicherungsunternehmen hat die betroffenen Versicherungsnehmer und Ver-
sicherungsnehmerinnen unverziiglich iiber dieses Recht sowie iiber die Versiche-
rungsdeckungen zu informieren, die der offene Bestand aufweist.

3 Massgebend fiir den Wechsel vom bisherigen zum neuen Versicherungsvertrag sind
Alter und Gesundheitszustand des Versicherungsnehmers oder der Versicherungsneh-
merin beim Abschluss des bisherigen Versicherungsvertrages.

Art. 157 Tarifklassen und Erfahrungstarifierung
in der Kollektivkrankentaggeldversicherung

Artikel 123 gilt auch fiir die Kollektivkrankentaggeldversicherung.

Art. 158 Gerichtsstand in der Kollektivkrankentaggeldversicherung

Die Versicherungsunternehmen sind gehalten, in Kollektivkrankentaggeld- versiche-
rungsvertrdgen mit Arbeitgebern zusitzlich zum besonderen Gerichtsstand auch den
Gerichtsstand am Arbeitsort des Arbeitnehmers oder der Arbeitnehmerin vorzusehen.

Art. 159 Versicherung von Kindern

Fiir die Einzelunfall- oder Kollektivunfallversicherung von Kindern gilt Artikel 131
sinngemass.

Art. 160 Invaliditétsversicherung

Betreibt ein Versicherungsunternehmen die Invaliditdtsversicherung im Rahmen der
Kranken- und Unfallversicherung, so gelten die Vorschriften der Kranken- und Un-
fallversicherung auch fiir die Invaliditétsversicherung.
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Art. 1604173 Koordination zwischen den Aufsichtsbehorden

I Die FINMA und die Aufsichtsbehérde im Sinne des KVAG!74 koordinieren ihre
Aufsichtstdtigkeiten, wenn die Durchfiihrung einer Versicherung nach Artikel 2 Ab-
satz 2 KVAG einen Einfluss auf die soziale Krankenversicherung hat oder haben
kann. Einen Einfluss auf die soziale Krankenversicherung haben namentlich:

a. ungeniigende Eigenmittel;
b. ungeniigende Riickstellungen;
c. eine Verletzung der Bestimmungen zum gebundenen Vermdgen;

d. die Ubertragung des Versicherungsbestandes nach den Artikeln 51 Absatz 2
Buchstabe d und 62 VAG;

e. eine Anderung der rechtlichen Struktur der Gesellschaft oder der Versiche-
rungsgruppe oder eine Beteiligung nach Artikel 21 VAG;

f.  jede strafbare Handlung, die einen Einfluss auf die Durchfithrung der sozialen
Krankenversicherung haben kann;

g. eine Verletzung der Bestimmungen iiber Gewihr fiir eine einwandfreie Ge-
schéftstitigkeit, iiber das Risikomanagement und {iber die Revision;

h. eine gefdhrdete finanzielle Situation;
i.  sichernde Massnahmen nach Artikel 51 VAG;
j-  eine Verletzung von aufsichtsrechtlichen Bestimmungen.

2 Die FINMA und die Aufsichtsbehorde nach Absatz 1 konnen ihre Aufsichtstatigkei-
ten auch im Rahmen eines regelmissigen Informationsaustauschs iiber die ihrer Auf-
sicht unterstellten Rechtstrager koordinieren.

5. Kapitel: Rechtsschutzversicherung
1. Abschnitt: Allgemeine Bestimmungen

Art. 161 Gegenstand

Durch den Rechtsschutzversicherungsvertrag verpflichtet sich das Versicherungsun-
ternehmen gegen Bezahlung einer Pramie, durch rechtliche Angelegenheiten verur-
sachte Kosten zu vergiiten oder in solchen Angelegenheiten Dienste zu erbringen.

Art. 162 Ausnahmen vom Geltungsbereich

Die Artikel 163—170 dieser Verordnung und Artikel 32 Absatz 1 VAG sind nicht an-
wendbar:

173 Eingefiigt durch Anhang Ziff. 6 der Krankenversicherungsaufsichtsverordnung vom
18. Nov. 2015, in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5165).
174 SR 832.12
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a. aufdie Tatigkeit des Haftpflichtversicherungsunternehmens zur Verteidigung
oder Vertretung der bei ihm gegen Haftpflichtanspriiche versicherten Person
im Rahmen eines Gerichts- oder Verwaltungsverfahrens, wenn diese Tatigkeit
aufgrund dieser Versicherung auch im eigenen Interesse des Haftpflichtversi-
cherungsunternehmens liegt;

b. auf Streitigkeiten oder Anspriiche im Zusammenhang mit dem Einsatz von
Schiffen auf See.

Art. 163 Informationspflicht

Das leistungspflichtige Versicherungsunternehmen, welches die Rechtsschutzversi-
cherung gleichzeitig mit anderen Versicherungszweigen betreibt (Kompositversiche-
rungsunternehmen) und die Erledigung von Schadenféllen nicht einem rechtlich selb-
staindigen Unternehmen ibertragen hat, informiert nach Eingang einer
Schadenanzeige die versicherte Person mittels Brief mit Zustellnachweis unverziig-
lich tiber das Wahlrecht nach Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe b VAG.

2. Abschnitt: Schadenregelungsunternehmen

Art. 164 Organisation

I'Als Schadenregelungsunternehmen im Sinne von Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe a
VAG zulissig sind nur Versicherungsunternehmen, die ausschliesslich die Rechts-
schutzversicherung betreiben, sowie Aktiengesellschaften oder Genossenschaften, die
keine Dienste im Zusammenhang mit der Schadenerledigung in anderen Versiche-
rungszweigen ausser der Rechtsschutzversicherung leisten.

2 Das Schadenregelungsunternehmen muss seinen Sitz oder eine Zweigniederlassung
in der Schweiz haben.

3 Die mit der Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle sowie die mit der Geschiftsfiihrung
und der Vertretung des Schadenregelungsunternechmens betrauten Personen diirfen
keine Tatigkeit fiir ein Kompositversicherungsunternehmen ausiiben.

4 Die mit der Schadenbehandlung betrauten Beschiftigten des Schadenregelungsun-
ternehmens diirfen keine vergleichbare Tatigkeit fiir ein Kompositversicherungsun-
ternehmen ausiiben.

Art. 165 Verhéltnis zwischen Kompositversicherungsunternehmen und
Schadenregelungsunternehmen

I Der Vertrag zwischen dem Versicherungsunternehmen und dem Schadenregelungs-
unternehmen muss insbesondere:

a. eine Klausel enthalten, die der FINMA das Recht einrdumt, die Behandlung
der Dossiers beim Schadenregelungsunternechmen zu iiberpriifen;
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b. vorsehen, dass die versicherte Person die Anspriiche aus dem Rechtsschutz-
versicherungsvertrag nur gegeniiber dem Schadenregelungs- unternehmen
geltend machen kann.

2 Das Versicherungsunternehmen darf dem Schadenregelungsunternehmen im Falle
von Interessenkonflikten keine Weisungen fiir die Behandlung der Versicherungsfalle
erteilen, die zu Nachteilen fiir die versicherte Person fithren konnen.

3 Das Schadenregelungsunternehmen darf dem Versicherungsunternehmen im Falle
von Interessenkonflikten keine Angaben iiber die behandelten Versicherungsfille ma-
chen, die zu Nachteilen fiir die versicherte Person fithren kénnen.

4 Das Versicherungsunternechmen ist durch einen gegen das Schadenregelungsunter-
nehmen ergangenen Entscheid gebunden.

3. Abschnitt:
Form und Inhalt des Rechtsschutzversicherungsvertrages

Art. 166 Allgemeine Bestimmungen

I Die Rechtsschutzgarantie muss Gegenstand eines von den anderen Versicherungs-
zweigen gesonderten Vertrages oder eines gesonderten Kapitels einer Police mit An-
gabe des Inhalts der Rechtsschutzgarantie und der entsprechenden Pramie sein.

2 Wird die Schadenerledigung entsprechend Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe a VAG
einem Schadenregelungsunternehmen iibertragen, so muss dieses Unternehmen im
gesonderten Vertrag oder im gesonderten Kapitel mit Angabe seiner Firmenbezeich-
nung und der Adresse seines Sitzes erwahnt werden.

3 Rdumt das Versicherungsunternehmen der versicherten Person das Recht ein, sich
nach Massgabe von Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe b VAG an einen unabhingigen
Rechtsanwalt oder an eine unabhingige Rechtsanwiltin oder an eine andere Person
zu wenden, so muss dieses Recht in den Antrdgen, Policen, allgemeinen Versiche-
rungsbedingungen und Schadenanzeigeformularen erwihnt und jeweils besonders
kenntlich gemacht werden.

Art. 167 Wahl eines Rechtsvertreters oder einer Rechtsvertreterin

I Im Rechtsschutzversicherungsvertrag muss der versicherten Person die freie Wahl
einer rechtlichen Vertretung, welche die Qualifikation des auf das Verfahren anwend-
baren Rechts erfiillt, eingerdumt werden:

a. falls im Hinblick auf ein Gerichts- oder Verwaltungsverfahren ein Rechtsver-
treter oder eine Rechtsvertreterin eingesetzt werden muss;

b. Dbei Interessenkollisionen.

2 Der Vertrag kann vorsehen, dass bei Ablehnung der gewéhlten Vertretung durch das
Versicherungsunternehmen oder das Schadenregelungsunternehmen die versicherte
Person das Recht hat, drei andere Personen fiir die rechtliche Vertretung vorzuschla-
gen, von denen eine akzeptiert werden muss.
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3 Tritt eine Interessenkollision ein, so muss das Versicherungsunternechmen oder das
Schadenregelungsunternehmen die versicherte Person auf sein Recht hinweisen.

Art. 168 Entbindung vom Berufsgeheimnis

Die Klausel im Versicherungsvertrag, mit der sich die versicherte Person verpflichtet,
ihren Rechtsvertreter oder ihre Rechtsvertreterin gegeniiber dem Versicherungsunter-
nehmen vom Berufsgeheimnis zu entbinden, ist nicht anwendbar, wenn ein Interes-
senkonflikt besteht und die Weitergabe der verlangten Information an das Versiche-
rungsunternehmen fiir die versicherte Person nachteilig sein kann.

Art. 169 Verfahren bei Meinungsverschiedenheiten

I Fiir den Entscheid von Meinungsverschiedenheiten zwischen der versicherten Per-
son und dem Versicherungsunternehmen oder dem Schadenregelungs- unternechmen
hinsichtlich der Massnahmen zur Schadenerledigung sieht der Versicherungsvertrag
ein Verfahren vor, das vergleichbare Garantien fiir die Objektivitit wie ein Schieds-
gerichtsverfahren bietet.

2 Lehnt das Versicherungsunternehmen oder das Schadenregelungsunternehmen eine
Leistung fiir eine Massnahme wegen Aussichtslosigkeit ab, so sind die vorgeschla-
gene Losung unverziiglich schriftlich zu begriinden und die versicherte Person auf die
Méglichkeit des Verfahrens nach Absatz 1 hinzuweisen.

3 Sieht der Versicherungsvertrag kein Verfahren nach Absatz 1 vor oder unterldsst es
das Versicherungsunternehmen oder das Schadenregelungsunternehmen, die versi-
cherte Person im Zeitpunkt der Ablehnung der Leistungspflicht dariiber zu informie-
ren, so gilt das Rechtsschutzbediirfnis der versicherten Person im entsprechenden Fall
als anerkannt.

4 Leitet die versicherte Person bei Ablehnung der Leistungspflicht auf eigene Kosten
einen Prozess ein und erlangt sie ein Urteil, das fiir sie giinstiger ausfallt als die ihr
vom Versicherungsunternehmen oder dem Schadenregelungsunternehmen schriftlich
begriindete Losung oder als das Ergebnis des Verfahrens nach Absatz 1, so iibernimmt
das Versicherungsunternehmen die dadurch entstandenen Kosten bis zum Hochstbe-
trag der Versicherungssumme.

Art. 170 Erfolgshonorar

Das Versicherungsunternehmen und das Schadenregelungsunternehmen diirfen sich
keinen Anteil an einem allfdlligen Erfolg der versicherten Person versprechen lassen.

82/134



Aufsichtsverordnung 961.011

6. Kapitel: Elementarschadenversicherung
1. Abschnitt: Versicherte Schiiden und Deckungsumfang

Art. 171 Kombinierte Feuer- und Elementarschadenversicherung

1 Versicherungsunternehmen, die in der Schweiz gelegene Sachen (Fahrhabe und Ge-
biude) im Rahmen des Versicherungszweiges B8 gegen Feuer versichern, miissen
diese auch zum Vollwert gegen Elementarschdden versichern.

2 Die Versicherung ersetzt die in der Zerstorung, Beschddigung oder im Abhanden-
kommen versicherter Sachen bestehenden Elementarschiaden.

Art. 172 Ausnahmen von der Versicherungspflicht

I Nicht Gegenstand der kombinierten Feuer- und Elementarschadenversicherung sind
Schéden an:

a. leicht versetzbaren Bauten (wie Ausstellungs- und Festhiitten, Grosszelte, Ka-
russelle, Schau- und Messebuden, Tragluft- und Rautenhallen) sowie an deren
Inhalt;

b. Wohnwagen, Mobilheimen, Booten und Luftfahrzeugen samt Zubehor;
c.  Motorfahrzeugen als Warenlager im Freien oder unter einem Schirmdach;

d. Bergbahnen, Seilbahnen, Skiliften, elektrischen Freileitungen und Masten
(ausgenommen Ortsnetze);

Sachen, die sich auf Baustellen befinden;
Treibhdusern, Treibbeetfenstern und -pflanzen;

g. Atomanlagen im Sinne von Artikel 3 Buchstabe d des Kernenergiegesetzes
vom 21. Mérz 2003175,

2 Als Baustelle gilt das ganze Areal, auf dem Sachwerte vorhanden sind, die sich dort
im Zusammenhang mit einem Bauwerk befinden, selbst vor dessen Beginn und nach
dessen Beendigung

Art. 173 Versicherte Elementarschidden

I Elementarschiden sind Schiden, die entstehen durch Hochwasser, Uberschwem-
mung, Sturm, Hagel, Lawinen, Schneedruck, Felssturz, Steinschlag oder Erdrutsch.

2 Als Sturm gilt ein Wind von mindestens 75 km/h, der in der Umgebung der versi-
cherten Sachen Béume umwirft oder Gebéude abdeckt.

3 Keine Elementarschidden sind:

a. Schéden, verursacht durch Bodensenkungen, schlechten Baugrund, fehler-
hafte bauliche Konstruktion, mangelhaften Gebdudeunterhalt, Unterlassung
von Abwehrmassnahmen, kiinstliche Erdbewegungen, Schneerutsch von

175 SR 732.1
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Dichern, Grundwasser, Ansteigen und Uberborden von Gewissern, das sich
erfahrungsgemdss in kiirzeren oder lingeren Zwischenrdumen wiederholt;

b. ohne Riicksicht auf ihre Ursache Schiden, die entstehen durch Wasser aus
Stauseen oder sonstigen kiinstlichen Wasseranlagen, Riickstau von Wasser
aus der Kanalisation oder Verdnderungen der Atomstruktur;

c. Betriebs- und Bewirtschaftungsschidden, mit denen erfahrungsgeméss gerech-
net werden muss, wie Schiden bei Hoch- und Tiefbauten, Stollenbauten, bei
Gewinnung von Steinen, Kies, Sand oder Lehm;

d.  Schédden durch Erschiitterungen, welche ihre Ursache im Einsturz kiinstlich
geschaffener Hohlrdume haben;

e.  Erschiitterungen, welche durch tektonische Vorgénge in der Erdkruste ausge-
16st werden (Erdbeben) und vulkanische Eruptionen.

Art. 174 Deckungsausschliisse
Von der Elementarschadenversicherung ausgeschlossen sind:

a.  Schneedruckschidden, die nur Ziegel oder andere Bedachungsmaterialien, Ka-
mine, Dachrinnen oder Ablaufrohre treffen;

b. Sturm- und Wasserschdden an Schiffen und Booten auf dem Wasser.

Art. 175176 Selbstbehalt
I Der Anspruchsberechtigte trigt folgenden Selbstbehalt:
a. bei der Versicherung von Hausrat: pro Ereignis 500 Franken;

b. Dbeider Versicherung von landwirtschaftlichem Inventar: pro Ereignis 10 Pro-
zent der Entschddigung, mindestens aber 1000 Franken und hochstens 10 000
Franken;

c. bei der Versicherung von iibriger Fahrhabe: pro Ereignis 10 Prozent der Ent-
schiadigung, mindestens aber 2500 Franken und héchstens 50 000 Franken;

d. bei der Versicherung von Gebduden:
1. die ausschliesslich Wohn- und Landwirtschaftszwecken dienen: 10 Pro-
zent der Entschddigung, mindestens aber 1000 Franken und hdchstens
10 000 Franken,
2. die allen iibrigen Zwecken dienen: 10 Prozent der Entschadigung, min-
destens aber 2500 Franken und hochstens 50 000 Franken.

2 Der Selbstbehalt wird pro Ereignis fiir Fahrhabe- und fiir Gebaudeversicherungen je
einmal abgezogen. Betrifft ein Ereignis mehrere Gebédude eines Versicherungsneh-
mers, fiir die je ein unterschiedlicher Selbstbehalt vorgesehen ist, so betridgt der Selbst-
behalt mindestens 2500 Franken und hochstens 50 000 Franken.

176~ Fassung geméss Ziff. I der V vom 18. Okt. 2006, in Kraft seit 1. Jan. 2007
(AS 2006 4425).
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Art. 176 Leistungsbegrenzungen

I Ubersteigen die von allen Versicherungsunternehmen, die eine Versicherungstitig-
keit in der Schweiz betreiben diirfen, aus einem versicherten Ereignis fiir einen ein-
zelnen Versicherungsnehmer ermittelten Entschddigungen 25 Millionen Franken, so
werden sie auf diese Summe gekiirzt. Vorbehalten bleibt eine weitergehende Kiirzung
nach Absatz 2.

2 Ubersteigen die von allen Versicherungsunternehmen, die eine Versicherungstitig-
keit in der Schweiz betreiben diirfen, fiir ein versichertes Ereignis in der Schweiz er-
mittelten Entschédigungen 1 Milliarde Franken, so werden die auf die einzelnen An-
spruchsberechtigten entfallenden Entschadigungen derart gekiirzt, dass sie zusammen
nicht mehr als diese Summe betragen.!77

3 Entschiadigungen fiir Fahrhabe- und Gebédudeschidden diirfen nicht zusammenge-
rechnet werden.

4 Zeitlich und raumlich getrennte Schiden bilden ein Ereignis, wenn sie auf die glei-
che atmosphérische oder tektonische Ursache zuriickzufiihren sind.

5 Voraussetzung fiir die Deckung eines Ereignisses ist, dass der Versicherungsvertrag
bei dessen Beginn in Kraft war.

2. Abschnitt: Primien und Statistiken

Art. 177 Berechnungsgrundlagen
1 Die Versicherungsunternehmen erarbeiten ein Pramienkalkulationsschema.

2 Sie berechnen den Prémientarif aufgrund des Kalkulationsschemas; dabei tragen sie
einer voraussichtlichen Anderung des Schadenbedarfs Rechnung.

Art. 178 Genehmigung der Einheitspramie und Bekanntgabe in der Police

! Die Versicherungsunternehmen legen den Pramientarif einschliesslich des Kalkula-
tionsschemas gemeinsam der FINMA zur Genehmigung vor.

2 Die massgebende Pramie ist dem Versicherungsnehmer und der Versicherungsneh-
merin gegeniiber in der Police gesondert und betragsméssig nach den versicherten
Risiken Feuer und Elementarschiden getrennt auszuweisen.

Art. 179 Statistiken

I Die Versicherungsunternehmen iibermitteln dem von der FINMA bestimmten Sta-
tistikbiiro jahrlich die Daten iiber die Elementarschadenversicherung.

2 Das Statistikbiiro verarbeitet die Daten nach den Weisungen der FINMA zu einer
aussagefdhigen Statistik, welche Aufschluss gibt iiber den Verlauf der Elementarscha-
denversicherung, insbesondere iiber die Primien, den Schadenaufwand (Zahlungen

177 Fassung gemdss Ziff. I der V vom 18. Okt. 2006, in Kraft seit 1. Jan. 2007
(AS 2006 4425).
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und Bedarfsschadenriickstellungen, getrennt nach Statistikjahren), die Versicherungs-
summe und die Schéiden, die zu einer Leistungsbegrenzung nach Artikel 176 gefiihrt
haben.

3 Die mit der Bearbeitung der Elementarschadenstatistik betrauten Personen unterste-
hen der Pflicht zur Verschwiegenheit. Sie diirfen insbesondere nicht die statistischen
Angaben der einzelnen Versicherungsunternehmen anderen Personen zur Kenntnis
bringen.

Art. 180 Ausnahmen

! Elementarschéden, die nicht unter die Versicherungspflicht nach Artikel 172 fallen,
gehen nicht in die Statistik ein.

2 Die FINMA kann ein Versicherungsunternehmen auf begriindetes Gesuch von der
Pflicht zur Ablieferung der Daten an das Statistikbiiro befreien oder die Daten eines
Versicherungsunternehmens auf begriindeten Antrag des Statistikbiiros vom Einbe-
zug in die Statistiken ausschliessen.

3 Befreiung und Ausschluss von der Mitwirkung an der Statistik nach Absatz 2 ent-
binden nicht von der Pflicht zur Beteiligung an den Kosten nach Artikel 181.

Art. 181 Kosten

I Die Versicherungsunternehmen tragen die Kosten der Ausarbeitung der Pramienta-
rife und der Statistiken.

2 Sie erarbeiten einen Plan fiir die Kostenverteilung und legen ihn der FINMA zur
Genehmigung vor.

3 Die Genehmigung wird erteilt, wenn der Plan eine ausgewogene Kostenverteilung
vorsieht.

7. Kapitel:178 Riickversicherung
(Art. 35 Abs. 3 VAG)

Art. 181a

Die FINMA beriicksichtigt in der Aufsicht iiber die Riickversicherung hinsichtlich
Organisation, Geschiftsplan, Unternehmensfithrung und Auslagerung die geringe
Schutzbediirftigkeit und die Besonderheiten des Geschéftsmodells in der Riickversi-
cherung, insbesondere deren Internationalitéit sowie den erhdhten Bedarf an Diversi-
fizierung.

178 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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7. Titel:17 Versicherungsvermittlung
1. Kapitel: Geltungsbereich und Begriffe

Art. 182 Tétigkeit im Ausland
(Art. 42 Abs. 4 VAG)

Betreibt eine Versicherungsvermittlerin oder ein Versicherungsvermittler mit Sitz
oder Wohnsitz in der Schweiz die Versicherungsvermittlung im Ausland, so unter-
steht diese nicht der Aufsicht in der Schweiz.

Art. 182a Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler
(Art. 40 VAG)

I Als Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler nach Artikel 40 Absatz 1 VAG
gelten insbesondere auch Personen, die:

a.  Versicherungsnehmerinnen oder -nehmer im Hinblick auf den Abschluss ei-
nes Versicherungsvertrages beraten; oder

b. Versicherungsvertrage vorschlagen.

2 Als Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler gelten auch Personen, die am An-
bieten oder Abschliessen eines Versicherungsvertrags liber eine Website oder ein an-
deres elektronisches Medium ein wirtschaftliches Interesse haben und:

a. aufgrund von individualisierten Kriterien Informationen iiber einen oder meh-
rere Versicherungsvertrige bereitstellen, den oder die eine Versicherungsneh-
merin oder ein Versicherungsnehmer iiber diese Website oder dieses andere
elektronische Medium wihlen kann; oder

b. eine Rangliste von Versicherungsprodukten, einschliesslich eines Preis- und
Produktevergleichs, erstellen.

3 Nicht als Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler gelten Personen, welche nur
Daten oder Informationen zur Verfiigung stellen.

Art. 182h Anschein der Ungebundenheit
(Art. 40 VAG)

Die Anforderungen an ungebundene Versicherungsvermittlerinnen oder -vermittler
muss auch erfiillen, wer gegeniiber der Versicherungsnehmerin oder dem Versiche-
rungsnehmer den Anschein erweckt, sie oder er erbringe die Leistungen als ungebun-
dene Versicherungsvermittlerin oder als ungebundener Versicherungsvermittler.

179 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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Art. 182¢ Unzuldssige Verhaltensweisen und Interessenkonflikte
(Art. 14a, 44 Abs. 1 Bst. b, 45a Abs. 3 und 45b VAG)

I Folgende Verhaltensweisen oder Umsténde sind aufgrund von Interessenkonflikten
in jedem Fall unzuléssig:

a.  Wenn ungebundene Versicherungsvermittlerinnen oder -vermittler:

1. mit einem Versicherungsunternehmen Zusammenarbeitsvereinbarungen
oder andere Vereinbarungen eingegangen sind, die ihre Freiheit, auch fiir
andere Versicherungsunternehmen titig zu werden, beeintrachtigen;

2. am Gesellschaftskapital eines Versicherungsunternechmens direkt oder
indirekt mit mehr als 10 Prozent beteiligt sind.

b. Wenn ungebundene Versicherungsvermittlerinnen oder -vermittler, bezie-
hungsweise die mit der Verwaltung und Geschiftsfithrung betrauten Personen
sowie Personen, die an der ungebundenen Versicherungsvermittlerin direkt
oder indirekt mit mehr als 10 Prozent beteiligt sind:

1.  eine leitende Funktion in einem Versicherungsunternehmen innehaben;
oder

2. auf andere Weise auf den Geschiftsgang eines Versicherungsunterneh-
mens Einfluss nehmen koénnen.

c.  Wenn ein Versicherungsunternehmen am Gesellschaftskapital einer ungebun-
denen Versicherungsvermittlerin direkt oder indirekt mit mehr als 10 Prozent
beteiligt ist.

d. Wenn ein Versicherungsunternehmen beziehungsweise die mit der Verwal-
tung und Geschéftsfithrung betrauten Personen sowie Personen, die am Ver-
sicherungsunternehmen direkt oder indirekt mit mehr als 10 Prozent beteiligt
sind:

1. bei einer ungebundenen Versicherungsvermittlerin eine leitende Funk-
tion innehaben; oder

2. auf andere Weise auf den Geschiftsgang einer ungebundenen Versiche-
rungsvermittlerin Einfluss nehmen kénnen.

2 Fiir die Offenlegung von Interessenkonflikten durch Versicherungsvermittlerinnen
und -vermittler gilt Artikel 14c sinngemdss.

2. Kapitel: Register

Art. 182d Inhalt
(Art. 42 Abs. 1 VAG)

I Das Register enthélt folgende Angaben iiber die ungebundenen Versicherungsver-
mittlerinnen und -vermittler:

a. den Namen und die Adresse;
b. die Rechtsnatur;
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c. die Versicherungszweige, in denen die Versicherungsvermittlerin oder der
Versicherungsvermittler tétig ist;

d. falls die Versicherungsvermittlerin oder der Versicherungsvermittler in einem
Arbeitsverhiltnis steht: die Arbeitgeberin oder den Arbeitgeber;

e. das Datum des erstmaligen Registereintrages;
f.  die Registernummer.

2 Die FINMA kann zusétzliche Angaben zur Erfassung und Vertffentlichung im
Register vorsehen.

Art. 183 Registrierungspflicht
(Art. 42 Abs. 1 VAG)

Die Registrierungspflicht besteht fiir ungebundene Versicherungsvermittlerinnen und
-vermittler als:

a. Einzelunternehmen und Personengesellschaften;
b. juristische Personen;

c. natiirliche Personen in einem Anstellungsverhiltnis.

Art. 184 Gesuch um Registrierung
(Art. 41 Abs. 2 VAG)

1 Das Gesuch um Registrierung muss die im Anhang 6 genannten Angaben und Un-
terlagen enthalten.

2 Die FINMA kann zusitzliche Angaben und Unterlagen verlangen, soweit dies zur
Priifung der Gewihr fiir die Erflillung der Pflichten nach dem VAG erforderlich ist.

3 Sie kann Ausfithrungsbestimmungen zur Registrierung erlassen.

Art. 185 Anderung von Tatsachen
(Art. 41 Abs. 1 VAG)

! Registrierte Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler miissen der FINMA jeg-
liche Anderung von Tatsachen melden, die der Registrierung zugrunde liegen.

2 Sind die Anderungen von wesentlicher Bedeutung, so muss fiir die Weiterfiihrung
der Tétigkeit vorgéngig die Bewilligung der FINMA eingeholt werden.

3 Das Versicherungsunternehmen, mit welchem eine Versicherungsvermittlerin oder
ein Versicherungsvermittler eine Berufshaftpflichtversicherung nach Artikel 189 Ab-
satz 1 abgeschlossen hat, muss die FINMA iiber das Aussetzen oder Aufhoren dieser
Versicherung unverziiglich in Kenntnis setzen. Gleiches gilt, falls die Deckung das
vorgeschriebene Minimum unterschreitet.

4 Dieselbe Pflicht trifft die Person, welche zugunsten der Versicherungsvermittlerin
oder des Versicherungsvermittlers eine gleichwertige Form der finanziellen Sicher-
heit nach Artikel 189 Absatz 7 leistet.
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3. Kapitel: Voraussetzungen der Versicherungsvermittlungstitigkeit

Art. 186 Sitz, Wohnsitz oder Niederlassung
(Art. 41 Abs. 2 Bst. aund 5 VAG)

I Ungebundene Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler, die im eigenen Namen
tétig sind, miissen ihren Sitz, ihren Wohnsitz oder eine Niederlassung in der Schweiz
haben.

2 Fiir natiirliche Personen in einem Anstellungsverhéltnis nach Artikel 183 Buch-
stabe c gilt als Wohnsitz der Sitz, oder der Ort der Niederlassung des Einzelunterneh-
mens, Personengesellschaft oder juristischen Person, in dessen oder deren Namen sie
Versicherungsvertrége anbieten oder abschliessen.

3 Die FINMA kann Ausnahmen von den Voraussetzungen nach Absatz 1 und 2 ge-
wahren, wenn:

a. der Sitz oder Wohnsitzstaat ungebundenen Versicherungsvermittlerinnen und
-vermittlern mit Sitz, Wohnsitz oder Niederlassung in der Schweiz Gegen-
recht gewéhrt;

b. eine entsprechende staatsvertragliche Regelung besteht; oder

c. die Versicherungsvermittlerin oder der Versicherungsvermittler in der
Schweiz ausschliesslich Riickversicherungsvertriage vermittelt.

Art. 187 Personliche Voraussetzungen und guter Ruf
(Art. 41 Abs. 2 Bst. b und 46 Abs. 1 Bst. b VAG)

I Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler miissen handlungsfahig sein.

2 Sie geniessen insbesondere dann keinen guten Ruf nach Artikel 41 Absatz 2 Buch-
stabe b VAG, wenn gegen sie oder gegen die mit der Verwaltung und Geschéftsfiih-
rung betrauten Personen oder gegen Personen, die an ihnen direkt oder indirekt mit
mehr als 10 Prozent beteiligt sind:

a. eine strafrechtliche Verurteilung vorliegt wegen Handlungen, die mit der Ver-
sicherungsvermittlungstitigkeit nicht zu vereinbaren sind und deren Eintrag
im Strafregister nicht geldscht ist;

b. Verlustscheine vorliegen, die mit einem Verhalten im Zusammenhang stehen,
das mit der Versicherungsvermittlungstétigkeit nicht vereinbar ist.

Art. 188 Anforderungen an die Unternehmensfithrung
(Art. 41 Abs. 2 Bst. b und 46 Abs. 1 Bst. b VAG)

I Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler stellen durch interne Vorschriften und
eine angemessene Betriebsorganisation die Erfiillung der Pflichten aus dem VAG
sicher.

2 Sie miissen namentlich folgende Prinzipien der Unternehmungsfithrung in einer
Weise einhalten, die risikogerecht und ihrer Grosse, Komplexitit und Rechtsform
sowie den von ihnen angebotenen Versicherungsvermittlungsdienstleistungen ange-
messen ist:
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a. klare Zuweisung und Dokumentation von Aufgaben, Kompetenzen, und
Berichtswegen;

b. klare Trennung zwischen operativen Tétigkeiten und Kontrolltétigkeiten;

c. Dokumentation der wesentlichen Entscheidungen und der Umsetzung der In-
formationspflicht nach Artikel 45 VAG;

d. Festlegung von Grundsitzen, Prozessen und Strukturen zur Einhaltung der
gesetzlichen, regulatorischen und internen Vorschriften;

e. Festlegung von Grundsétzen zu den von den Angestellten erwarteten Verhal-
tensweisen und der fiir ihre Tétigkeit nach Artikel 43 VAG notwendigen
Féhigkeiten und Kenntnisse;

f.  Verankerung geeigneter Kontrollmechanismen, auch in Bezug auf beigezo-
gene Dritte.

Art. 189 Finanzielle Sicherheiten
(Art. 41 Abs. 2 Bst. d, Abs. 4 und 46 Abs. 1 Bst. b VAG)

I Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler miissen zur Deckung ihrer Haftpflicht
aus der Verletzung der beruflichen Sorgfaltspflicht {iber eine Berufshaftpflichtversi-
cherung fiir Vermogensschéden verfiigen.

2 Diese Pflicht besteht nicht, wenn ein Dritter eine Berufshaftpflichtversicherung ab-
geschlossen hat, in deren Deckung die Versicherungsvermittlerin oder der Versiche-
rungsvermittler eingeschlossen ist.

3 Die Deckungssumme, die fiir alle Schadenfille eines Jahres zur Verfligung steht,
muss mindestens 2 Millionen Franken betragen. Fiir Versicherungsvermittlerinnen
und -vermittler, die Angestellte beschéftigen, die fiir sie Versicherungsvertrige ver-
mitteln, entspricht die Deckungssumme mindestens folgenden Betrdgen:

a. bei zwei bis vier Angestellten: 3 Millionen Franken;
b. Dbei fiinf bis acht Angestellten: 4 Millionen Franken;
c.  bei mehr als acht Angestellten: 5 Millionen Franken.

4 Fiihrt die Verwendung von EDV-Systemen oder anderer Medien bei der Versiche-
rungsvermittlung zu einer Erhhung an vermittelten Versicherungsvertriagen, die der
ErhShung einer bestimmten Zahl von Angestellten entsprechen wiirde, ist die De-
ckungssumme nach Absatz 3 Buchstaben a—c entsprechend anzupassen.

5 Die Berufshaftpflichtversicherung muss bei einem dem VAG unterstehenden Versi-
cherungsunternehmen abgeschlossen werden und eine ordentliche Kiindigungsfrist
von mindestens drei Monaten aufweisen.

6 Sie muss auch Schiaden decken, die innerhalb von finf Jahren nach Ablauf des Ver-
sicherungsvertrags geltend gemacht werden:

a. wenn sie wihrend dessen Laufzeit verursacht wurden; und

b. soweit nicht aus einem anderen Versicherungsvertrag eine gleichwertige Leis-
tungspflicht besteht.
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7 Anstelle einer Berufshaftpflichtversicherung kann die Versicherungsvermittlerin
oder der Versicherungsvermittler eine gleichwertige finanzielle Sicherheit leisten. Die
FINMA entscheidet im Einzelfall, welche finanziellen Sicherheiten als gleichwertig
anzusehen sind.

4. Kapitel: Aus- und Weiterbildung

Art. 190 Mindeststandards
(Art. 43 Abs. 1 und 3 VAG)

I Die Mindeststandards fiir die Aus- und Weiterbildung der Versicherungsvermittle-
rinnen und -vermittler miissen so ausgestaltet sein, dass sie eine professionelle
Berufsausiibung ermdglichen und den Schutz der Versicherten gewéhrleisten.

2 Sie miissen folgende Anforderungen an die Versicherungsvermittlerinnen und -ver-
mittler erfassen:
a. Fahigkeiten namentlich in den Bereichen:
1. Kundengewinnung,
2. Kundenberatung,
3. Kundenbetreuung;
b.  Grundkenntnisse des Versicherungswesens;

c. jenach Tétigkeit Kenntnisse namentlich in den Bereichen:
1. Sach-, Personen- und Vermogensversicherungen,
2. Rechtsgrundlagen und regulatorische Vorgaben,
3. Produktekenntnisse.
3 Die Aus- und Weiterbildung muss durch den erfolgreichen Abschluss einer Priifung

oder durch einen gleichwertigen anderen Ausweis nachgewiesen werden. Die Weiter-
bildung kann auch durch dokumentierte Lernaktivititen nachgewiesen werden.

Art. 190a Einhaltung der Mindeststandards
(Art. 41 Abs. 2 Bst. c und 43 Abs. 2 VAG)

I Die Branchenorganisationen, deren Mindeststandards von der FINMA anerkannt
sind, miissen deren Einhaltung kontrollieren.

2 Sie konnen Dritte mit der Kontrolle beauftragen.

3 Sie miissen der FINMA Meldung erstatten, wenn eine Versicherungsvermittlerin
oder ein Versicherungsvermittler die Mindeststandards fiir die Weiterbildung nicht
mehr einhélt.

4 Die FINMA erlasst Ausfiihrungsbestimmungen zu dieser Meldung.
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5. Kapitel: Berichterstattung und Informationspflicht

Art. 1905 Berichterstattung
(Art. 41 und 46 Abs. 1 Bst. b und f VAG)

I Die FINMA erhebt bei den registrierten Versicherungsvermittlerinnen und -vermitt-
lern jahrlich die fiir die Aufsicht notwendigen wesentlichen Kennzahlen und Informa-
tionen zu deren Tétigkeit.

2 Sie erhebt die Kennzahlen und Informationen bei natiirlichen Personen in einem An-
stellungsverhéltnis nach Artikel 183 Buchstabe ¢ iiber das Einzelunternehmen, die
Personengesellschaft oder die juristische Person, in dessen oder deren Namen sie Ver-
sicherungsvertrdge anbieten oder abschliessen.

3 Fiir die Aufsicht notwendig sind Kennzahlen und Informationen, die es der FINMA
erlauben:

a. zu uberpriifen, ob die registrierten Versicherungsvermittlerinnen oder -ver-
mittler die Registrierungsvoraussetzungen einhalten;

b. zu lberpriifen, ob die registrierten Versicherungsvermittlerinnen oder -ver-
mittler einen guten Ruf geniessen und Gewihr fiir die Erfiillung der Pflichten
nach dem VAG bieten.

4 Art und Umfang der von der FINMA erhobenen Kennzahlen und Informationen
richten sich nach Grosse, Art und Risiken der Tatigkeit.

5 Die FINMA kann technische Ausfithrungsbestimmungen zur Berichterstattung er-
lassen.

Art. 190¢ Informationspflicht
(Art. 45 Abs. 1 VAG)

Wenn sich bei den Informationen nach Artikel 45 Absatz 1 VAG Anderungen erge-
ben, muss die Versicherungsvermittlerin oder der Versicherungsvermittler die Kun-
dinnen und Kunden beim nichsten Kundenkontakt dartiber informieren.

6. Kapitel:180
Versicherungsvermittlertitigkeit im Bereich der Zusatzversicherung
zur sozialen Krankenversicherung

Art. 190d Vereinbarung zwischen Versicherungsunternehmen

I Schliessen Versicherungsunternehmen eine Vereinbarung nach Artikel 31a Ab-
satz 1 VAG ab, so stellen sie diese der FINMA zu und verdffentlichen sie.

180 Eingefiigt durch Ziff. 1 2 der V vom 14. Aug. 2024 iiber die Regulierung der Versiche-
rungsvermittlertdtigkeit, in Kraft seit 1. Sept. 2024 (AS 2024 425).
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2 Sie melden der FINMA jede Anderung der Vereinbarung neun Monate vor dem
Inkrafttreten der Anderung. Eine Kiindigung der Vereinbarung melden sie ihr umge-
hend.

Art. 190e Allgemeinverbindlichkeit von Regelungen der Vereinbarung
zwischen Versicherungsunternehmen

Die in Anhang 7 aufgefiihrten Regelungen der Branchenvereinbarung zwischen
Santésuisse und Curafutura vom 22. Mirz 2024181 betreffend die Qualitdt der Bera-
tung und die Entschiddigung an die Vermittler in der Kundenwerbung sind fiir sémtli-
che Versicherungsunternehmen, die im Bereich der Zusatzversicherung zur sozialen
Krankenversicherung tétig sind, allgemeinverbindlich.

Art. 1901 Verstosse gegen allgemeinverbindliche Regelungen

Nach Artikel 86 Absatz 1bis oder 2 VAG wird bestraft, wer gegen Regelungen nach
Artikel 190e verstosst.

8. Titel: Versicherungsgruppen und Versicherungskonglomerate
1. Kapitel: Versicherungsgruppen

1. Abschnitt:
Organisation, Gruppenstruktur und gruppeninterne Vorginge

Art. 191 Organisation

I Die Versicherungsgruppe verfiigt iiber eine der Geschiftstitigkeit der Versiche-
rungsgruppe entsprechende und den Risiken angemessene Organisation.

2 Sie reicht der FINMA eine Darstellung der Organisations-, Kontroll- und Geschifts-
fiihrungsstruktur auf Gruppenleitungsebene ein und meldet ihr deren Anderungen in-
nert 14 Tagen nach Inkrafttreten.

3 Die FINMA bezeichnet das Unternehmen, das ihr gegeniiber als Ansprechpartner
fiir die aufsichtsrechtlichen Pflichten der Versicherungsgruppe verantwortlich ist.

4 Sie kann von der Versicherungsgruppe die Vorlage der Statuten des als Ansprech-
partner bezeichneten Unternehmens verlangen.

Art. 192 Gruppenstruktur

I Die Versicherungsgruppe reicht der FINMA jéhrlich innert drei Monaten nach Jah-
resabschluss ein vollstindiges Gruppenorganigramm ein, in dem alle Unternehmen
der Versicherungsgruppe verzeichnet sind. Die FINMA kann dieses in kiirzeren Ab-
stinden verlangen.

181 Die Vereinbarung kann kostenlos eingesehen werden unter
www.santesuisse.ch/fuer-versicherte/dienstleistungen/meldeformular-telefonwerbung und
curafutura.ch/themen/krankenversicherung/vermittler/.
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2 Die Versicherungsgruppe meldet der FINMA bei Vorliegen einer entsprechenden
Absicht die Schaffung, den Erwerb oder die Verdusserung einer wesentlichen Betei-
ligung durch eines der Gruppenunternehmen. 182

3 Die FINMA legt im Einzelfall nach Massgabe der Grosse und der Komplexitit der
Versicherungsgruppe fest, was als wesentliche Beteiligung zu verstehen ist.

Art. 193 Gruppeninterne Vorgénge

1 Gruppeninterne Vorgénge sind Geschéfte und Transaktionen, bei denen beaufsich-
tigte Unternehmen sich zur Erfiillung einer Verpflichtung direkt oder indirekt auf an-
dere Unternehmen innerhalb derselben Versicherungsgruppe stiitzen; insbesondere
betrifft dies:

a. Darlehen;
b. Garantien und ausserbilanzmissige Geschéfte;

c.  Geschifte und Transaktionen, die anrechenbare Eigenmittel nach Artikel 37
Absatz 2 Buchstabe d sind;

d. Kapitalanlagen;

e. Riickversicherungsgeschifte;

f.  Kostenteilungsvereinbarungen; und
g. sonstige Risikotransfer-Geschifte.

2 Als wichtig gelten gruppeninterne Vorginge, welche die finanzielle Situation eines
einzelnen Unternehmens oder der Versicherungsgruppe insgesamt wesentlich verén-
dern oder noch verdndern werden und welche die von der FINMA vorgegebenen Min-
destwerte iiberschreiten.

Art. 194 Uberwachung gruppeninterner Vorginge

1 Die Versicherungsgruppe hat der FINMA vor Eintritt der rechtlichen Wirksamkeit
tiber alle wichtigen gruppeninternen Vorginge Bericht zu erstatten. Zudem ist der
FINMA jahrlich innert drei Monaten nach Jahresabschluss iiber den Bestand der Vor-
génge zu berichten. Sie kann eine Berichterstattung in kiirzeren Abstéinden verlan-
gen.183

2 Werden Vorgénge zur Unterstiitzung von Gruppenunternehmen iiber natiirliche oder
juristische Personen getétigt, die ausserhalb der Versicherungsgruppe stehen, so ist
auch iiber diese Transaktionen und Geschéfte Bericht zu erstatten.

3 Die FINMA regelt Art und Inhalt der Berichte und legt die Mindestwerte unter Be-
riicksichtigung der Grosse und der Komplexitét der Versicherungsgruppe fest.

182 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

183 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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2. Abschnitt: Risikomanagement

Art. 195184 Ziel und Inhalt
(Art. 14 und 24 VAG)!85

L Fiir Ziel und Inhalt des Risikomanagements gelten die Artikel 96, 96a, 98 und 98a
sinngemass.

2 Versicherungsgruppen unterhalten auf Gruppenebene getrennte Risikomanagement-
und Compliance-Funktionen mit jeweils gruppenweiter Verantwortung.

3 Versicherungsgruppen miissen auf Gruppenebene eine Aktuarsfunktion unterhalten
mit gruppenweiter Verantwortung und Aufgaben sinngemédss nach Artikel 24
VAG.186

Art. 196 Dokumentation

! Die Versicherungsgruppe reicht der FINMA die Dokumentation zum Risikoma-
nagement innert drei Monaten nach Jahresabschluss ein. Wesentliche Anderungen
meldet sie ihr innert Monatsfrist.

2 Im Ubrigen findet Artikel 97 sinngemiss Anwendung.

Art. 197187

2a. Abschnitt:!88 Instrumente der Gruppenaufsicht

Art. 197a Erstellung des Aufldsungsplans
(Art. 67 VAG)

Die FINMA kann einen Aufldsungsplan erstellen, wenn:

a. die Insolvenz einer Versicherungsgruppe das Finanzsystem oder die Realwirt-
schaft beeintrachtigen konnte; oder

b. insbesondere folgende Merkmale einer Versicherungsgruppe es rechtfertigen:
1. die Grosse,
2. die Komplexitit,
3. die Verbundenheit,
4. das Risikoprofil.

184 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
185 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
186 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
187 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mérz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
188 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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Art. 197b Uberpriifung des Auflosungsplanes
(Art. 67 VAG)

Die FINMA iiberpriift den Auflésungsplan regelméssig und holt die hierfiir erforder-
lichen Informationen vom Versicherungsunternehmen ein.

Art. 197¢ Berichterstattung
(Art. 67 VAG)

I Die FINMA informiert jéhrlich iiber den Stand der Auflsungsplane.

2 Sie beginnt mit der individuellen Berichterstattung frithestens zwei Jahre ab dem
Entscheid zur Erstellung eines Auflosungsplanes.

Art. 197d Gruppenweites Informationssystem
(Art. 67 VAG)

Die Versicherungsgruppe muss iiber ein Informationssystem verfiigen, das fiir die
Zwecke der Auflosungspldne sowie der Ergreifung von Massnahmen nach Arti-
kel 51a VAG in zeitlich addquater Weise Informationen bis auf Stufe der einzelnen
Rechtseinheiten an die FINMA liefern kann.

Art. 197¢ International tétige Versicherungsgruppen
(Att. 67 VAG)

Die FINMA bezeichnet diejenigen Versicherungsgruppen, welche als international
tatig gelten, und macht dies 6ffentlich. Sie stiitzt sich hierfiir auf die Kriterien gemaéss
den Insurance Core Principles and Common Framework for the Supervision of Inter-
nationally Active Insurance Groups vom November 2019189 der Internationalen Ver-
einigung der Versicherungsaufsichtsbehorden.

3. Abschnitt: Solvabilitit

Art. 198190 Ermittlung und Berichterstattung
(Art. 69 VAG)

I Versicherungsgruppen miissen sich bei der Ermittlung der Solvabilitit und der ent-
sprechenden Berichterstattung (Gruppen-SST) sinngeméss nach den Artikeln 21-53b
zum SST richten.

2 Sie miissen darlegen, wie ihr Gruppenmodell im Risikomanagement eingebettet ist,
um die finanzielle Stabilitdt der Gruppe und die Interessen der Versicherten wahren
zu konnen.

3 Transaktionen, die unmittelbar zur Folge haben, dass die Solvabilitdt der Gruppe
nicht mehr erfiillt ist, miissen der FINMA gemeldet werden.

189 Abrufbar unter: www.iaisweb.org.
190 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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Art. 1984191 Konsolidierter Gruppen-SST
(Art. 69 VAG)!92

I Versicherungsgruppen miissen ihre Solvabilitdt durch einen konsolidierten Grup-
pen-SST ermitteln. Dabei werden das massgebende risikotragende Kapital und das
Zielkapital auf Basis einer konsolidierten marktkonformen Bilanz (konsolidierte Bi-
lanz) ermittelt.193

Ibis Die Versicherungsgruppe erfiillt den konsolidierten Gruppen-SST, wenn die Sol-
vabilitdt nach Artikel 9 Absatz 2 VAG basierend auf der konsolidierten Bilanz aus-
reichend ist.194

2 Die FINMA kann:

a. Bestimmungen erlassen, welche der Verfiigbarkeit und Ubertragbarkeit von
Kapital innerhalb der Versicherungsgruppe Rechnung tragen;

b. Aufschlidge zum Zielkapital oder Abschldge vom risikotragenden Kapital an-
ordnen, falls die Fungibilitit stark eingeschrénkt ist und dies im Modell nicht
geniigend berticksichtigt wird.

Art. 1985195 Granularer Gruppen-SST
(Art. 69 VAG)!%

I Die Versicherungsgruppe kann ihre Solvabilitdt mit Genehmigung der FINMA
durch einen granularen Gruppen-SST bestimmen.

2 In begriindeten Féllen kann die FINMA zusitzlich zum konsolidierten den granula-
ren Gruppen-SST anordnen.

3 Im granularen Gruppen-SST wird das risikotragende Kapital und das Zielkapital fiir
jede einzelne juristische Einheit der Versicherungsgruppe ermittelt. Es werden samt-
liche Kapital- und Risikotransferinstrumente zwischen den juristischen Einheiten er-
fasst.

4 Die FINMA kann einer Versicherungsgruppe Vereinfachungen beim granularen
Gruppen-SST zugestehen. Dazu gehort namentlich die Zusammenfassung mehrerer
juristischer Einheiten zu einer virtuellen Einheit (Cluster).

191 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

192 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

193 Fassung gemiiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

194 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

195 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mérz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

196 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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5 Die Versicherungsgruppe erfiillt den granularen Gruppen-SST, wenn die Solvabili-
tit nach Artikel 9 Absatz 2 VAG fiir jede juristische Einheit, die nicht Teil eines Clus-
ters ist, und jeden Cluster ausreichend ist.197

Art. 198¢198  Erfiillung
(Art. 69 VAG)!®

Eine Versicherungsgruppe erfiillt die Solvenzanforderungen, wenn sie:
a. den konsolidierten Gruppen-SST erfiillt; oder
b. den von der FINMA genehmigten granularen Gruppen-SST erfiillt.

Art. 1984200 Risikoabsorbierende Kapitalinstrumente
(Art. 69 VAG)

1 Risikoabsorbierende Kapitalinstrumente konnen nach Genehmigung durch die
FINMA im konsolidierten Gruppen-SST der Versicherungsgruppe entweder an das
risikotragende Kapital angerechnet oder im Zielkapital beriicksichtigt werden. Min-
destens die folgenden Voraussetzungen miissen erfiillt sein:

a. Die risikoabsorbierenden Kapitalinstrumente erfiillen die Anforderungen
nach Artikel 37 mit Bezug auf die ausgebenden Gruppengesellschaften.

b. Die risikoabsorbierenden Kapitalinstrumente sind nicht mit Vermdgenswer-
ten der Konzernobergesellschaft oder anderer Gruppengesellschaften sicher-
gestellt.

c. Die Trigger-Ereignisse nach Artikel 37 Absatz 1 Buchstabe ¢ beziehen sich
ebenfalls auf den SST-Quotienten aus dem konsolidierten Gruppen-SST und
auf die Insolvenzgefahr der Konzernobergesellschaft.

d.  Werden im Zusammenhang mit risikoabsorbierenden Kapitalinstrumenten
von der Konzernobergesellschaft oder anderen Gruppengesellschaften Garan-
tien abgegeben, einschliesslich solche zur Finanzierung der Geberin des risi-
koabsorbierenden Kapitalinstruments, so gelten die Voraussetzungen gemass
Buchstabe a—c sinngemdss auch fiir die garantierenden Gesellschaften und die
Garantien; das Risiko allfélliger Doppelzahlungen ist angemessen limitiert.

e. Es werden angemessene Vorkehrungen getroffen, damit die risikoabsorbie-
rende Wirkung aus Gruppenperspektive gewahrt bleibt.

2 Forderungen aus Garantien, die mit von der FINMA genehmigten risikoabsorbie-
renden Kapitalinstrumenten im Zusammenhang stehen, werden bei der Feststellung
der Uberschuldung der garantierenden Schweizer Konzernobergesellschaft oder

197 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

198 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

199 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

200 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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anderen garantierenden Schweizer Gruppengesellschaften nicht beriicksichtigt, wenn
die Garantien sinngemadss die in Artikel 51a Absatz 4 Buchstaben a—¢ VAG genann-
ten Voraussetzungen erfiillen.

3 Fiir risikoabsorbierende Kapitalinstrumente nach diesem Artikel gilt Artikel 37
Absatz 4 sinngemadss.

4 Die FINMA kann die Kriterien fiir die Anrechnung oder Beriicksichtigung von risi-
koabsorbierenden Kapitalinstrumenten regeln, namentlich zur Beurteilung der Quali-
tit der Instrumente, zu deren rechtlicher Durchsetzbarkeit, zur Fungibilitit des Kapi-
tals sowie zum Ausfallrisiko des Leistungserbringers. Sie kann im Einzelfall zu-
sitzliche Anforderungen stellen.

Art. 199202201

Art. 203 Externe Uberpriifung

I Die Versicherungsgruppe muss eine Priifgesellschaft damit beauftragen, jéhrlich zu
iiberpriifen, ob die Versicherungsgruppe die Pflichten nach dieser Verordnung einhélt.
Die Priifgesellschaft verfasst dariiber einen Bericht zuhanden der FINMA..202

2 Die FINMA erteilt Weisungen fiir die Uberpriifung. Sie kann die Uberpriifung durch
eine andere qualifizierte, unabhingige Drittperson zulassen.

Art. 2034293 Bericht iiber die Finanzlage

Fiir Versicherungsgruppen gilt Artikel 111a sinngemaéss. Fiir die Beschreibung der
Solvabilitdt kann der konsolidierte Gruppen-SST verwendet werden.

4. Abschnitt: ...

Art. 2035204

201 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

202 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).

203 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

204 Eingefiigt durch Anhang 1 Ziff. 14 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015 (AS 2015 5413). Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, mit
Wirkung seit 1. Jan. 2024 (AS 2023 356).
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2. Kapitel: Versicherungskonglomerate

Art. 204205 Anwendbare Vorschriften

Die Artikel 191-203a betreffend die Versicherungsgruppen finden auf die Versiche-
rungskonglomerate sinngeméss Anwendung.

Art. 205 Zuteilung der Unternehmen zum Versicherungs- und Finanzbereich

I Massgebend fiir die Zuteilung der Unternehmen zum Versicherungsbeziehungs-
weise Finanzbereich ist die Haupttétigkeit des jeweiligen Unternehmens und der Be-
reich, fiir den das Unternehmen Dienstleistungen erbringt. Unternehmen, die nicht
eindeutig zugeordnet werden konnen, werden dem Versicherungsbereich zugeordnet.

2206

Art. 206207

Art. 2064208

9. Titel:
Art. 207 und 208209

Art. 209-214210

10. Titel:

Art. 215211

205 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

206 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

207 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

208  Eingefiigt durch Anhang 1 Ziff. 14 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015 (AS 2015 5413). Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, mit
Wirkung seit 1. Jan. 2024 (AS 2023 356).

209 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 11 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).

210 Aufgehoben durch Art. 38 Abs. 2 der FINMA-Gebiihren- und Abgabenverordnung vom
15. Okt. 2008, mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5343).

211 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 11 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).
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11. Titel: Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Art. 216 Ubergangsbestimmungen
lund 2 ...212

3 Ein allfdlliger Bestand an Bewertungsreserven nach Artikel 37 Absatz 2 Buchstabe ¢
auf festverzinslichen Wertpapieren darf mit folgender Einschrankung wihrend hochs-
tens fiinf Jahren nach Inkrafttreten weiterhin angerechnet werden: Anrechenbar wih-
rend der Ubergangsfrist ist der niedrigste Wert aus dem Bestand der Bewertungsre-
serven am letzten Bilanzstichtag vor Inkrafttreten und aus den Bestidnden aus den
Folgebewertungen jeweils am Jahresende.

4 In Bezug auf das Zielkapital (Art. 41-46) und das risikotragende Kapital (Art. 47—
50) gelten folgende Vorschriften:

a—c....213

d. Sie bauen das zur Bedeckung des Zielkapitals erforderliche risikotragende
Kapital innert fiinf Jahren nach Inkrafttreten auf.

e—h...24
5215

6 Das Versicherungsunternehmen dokumentiert die Versicherungsnehmer und die
Versicherungsnehmerinnen spétestens bei der ersten nach Inkrafttreten gebotenen In-
formation nach Artikel 130 Buchstabe e durch einen Nachtrag zum Vertrag iiber die
Einzelheiten der Uberschussausschiittung nach Artikel 130. Der Nachtrag muss mit
den Angaben im Geschiftsplan {ibereinstimmen.

79,216

10 Die nicht zum Betrieb der Lebensversicherung erméchtigten Versicherungs- unter-
nehmen, die im Zeitpunkt des Inkrafttretens iiber Versicherungen mit beschrank- ten
Leistungen bei Unfall, Krankheit und Invaliditit wie namentlich die Abonnenten- ver-
sicherung verfiigen, in denen die Ausrichtung eines Sterbegeldes eingeschlossen ist,
diirfen diese Sterbegeldvereinbarung nur noch bis zum Ablauf des Vertrages oder bis
zum Eintritt des Versicherungsfalles weiterfiihren. Fiir die anerkannten Krankenkas-
sen bleibt Artikel 14 der Verordnung vom 27. Juni 1995217 iiber die Krankenversiche-
rung vorbehalten.

212 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 11 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).

213 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 11 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).

214 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 11 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).

215 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 11 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).

216 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 11 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).

217 SR 832.102
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11-15 218

16 Die Artikel 175 und 176 Absatz 2 sind ab Inkrafttreten der Anderung vom 18. Ok-
tober 2006 auf alle neuen und alle laufenden Versicherungsvertridge anwendbar.219

Art. 2164220

Art. 2165221 Ubergangsbestimmungen zur Anderung vom 25. Mérz 2015

! Bestehende Doppelfunktionen im Sinne von Artikel 13 Absatz 1 sind innert drei
Jahren ab Inkrafttreten dieser Anderung zu beseitigen. Unter bisherigem Recht bewil-
ligte Ausnahmen im Sinne von Artikel 13 Absatz 3 behalten ihre Giiltigkeit.

2 Risikoabsorbierende Kapitalinstrumente, die vor dem Inkrafttreten dieser Anderung
von der FINMA genehmigt wurden, stehen fiir ihre jeweilige Restlaufzeit unter Be-
standesschutz.

3 Die FINMA bestimmt, wann der Bericht iiber die Finanzlage gemiss Artikel 111a
erstmals zu verdffentlichen ist und die Mindestgliederung nach Artikel 1115 erstmals
anzuwenden ist.

Art. 216c222  Ubergangsbestimmung zur Anderung vom 2. Juni 2023

I Risikoabsorbierende Kapitalinstrumente, die von der FINMA gemdss bisherigem
Recht zur Anrechnung an das risikotragende Kapital oder Beriicksichtigung im Ziel-
kapital genehmigt wurden und welche die neuen Voraussetzungen gemaéss Artikel 37
in Tier 2 fiir die regulatorische Anrechenbarkeit nicht erfiillen, diirfen bis zur Riick-
zahlung, aber maximal bis 10 Jahre nach Inkrafttreten dieser Anderung als risikoab-
sorbierende Kapitalinstrumente in Tier 2 angerechnet werden. Die FINMA kann diese
Frist in begriindeten Féllen verldngern.

2 Die Regelung nach Artikel 31 Absatz 5 kann auch fiir ausldandische Zweigniederlas-
sungen bis zum 31. Dezember 2027 angewendet werden, sofern das Versicherungs-
unternehmen nachweisen kann, dass gegeniiber den ausldndischen Versicherten eine
Haftungsbeschrankung besteht, die mit derjenigen bei Vorliegen einer Tochtergesell-
schaft vergleichbar ist.

3 Versicherungsunternehmen koénnen unter folgenden Voraussetzungen wéhrend drei
Jahren ab Inkrafttreten dieser Anderung Werte, die bisher dem gebundenen Vermogen

218 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 11 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).

219 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 18. Okt. 2006, in Kraft seit 1. Jan. 2007
(AS 2006 4425).

220 Eingefligt durch Anhang Ziff. II 11 der Revisionsaufsichtsverordnung vom 22. Aug. 2007
(AS 2007 3989). Aufgehoben durch Anhang Ziff. 11 der Finanzmarktpriifverordnung
vom 15. Okt. 2008, mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).

221 Eingefligt durch Ziff. I der V vom 25. Mérz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).

222 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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zuweisbar waren, auch dann dem gebundenen Vermoégen zuweisen, wenn diese nicht
unter die gemaiss Artikel 79 Absatz 2 zuldssigen Werte fallen:

a. Die Werte erfiillen die Anforderungen nach Artikel 76.

b. Das Versicherungsunternehmen hat bereits vor Inkrafttreten in vergleichba-
rem Umfang zuldssigerweise in Werte dieser Art investiert.

c. Soweit die Werte nach Inkrafttreten dem gebundenen Vermdgen zugefiihrt
wurden, hat das Versicherungsunternehmen einen Antrag nach Artikel 79
Absatz 1 gestellt, der diese Werte umfasst, und der weder zuriickgezogen noch
von der FINMA abgelehnt ist.

4 Die FINMA kann die Ubergangsfristen verlingern, wenn dies zum Schutz des Ver-
trauens der Versicherungsunternehmen bei Investitionsentscheiden nétig ist, die vor
Inkrafttreten dieser Anderung getétigt wurden.

5 Zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieser Anderung bereits nach bisherigem Recht im
Register eingetragene ungebundene Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler
miissen die Angaben und Unterlagen zum Gesuch um Registrierung nach Artikel 184
bis spétestens sechs Monate nach Inkrafttreten dieser Verordnung bei der FINMA
einreichen.

6 Steht im Zeitpunkt des Inkrafttretens der Anderung vom 2. Juni 2023 eine staatsver-
tragliche Regelung in Aussicht, die Abweichungen von Artikel 186 Absétze 1 und 2
vorsieht, so kann die FINMA im Anwendungsbereich des Staatsvertrags befristet eine
Ausnahme von Artikel 186 Absitze 1 und 2 gewéhren.

7 Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler, die im Zeitpunkt des Inkrafttretens
der Anderung vom 2. Juni 2023 im Register der FINMA nach bisherigem Recht ein-
getragen sind, miissen die Anforderungen an die Weiterbildung nach Artikel 190 in-
nerhalb von zwei Jahren nach Inkrafttreten der Anderung vom 2. Juni 2023, spétestens
aber zwei Jahre nach Anerkennung des Mindeststandards durch die FINMA erfiillt
haben.

8 Versicherungsunternehmen miissen produktspezifische Information in der nicht-
qualifizierten Lebensversicherung (Art. 129a) und in der qualifizierten Lebensversi-
cherung (Art. 1290) ab einem Jahr nach Inkrafttreten dieser Verordnung abgeben.

Art. 2164223 Ubergangsbestimmung zur Anderung vom 14. August 2024

Fiir Antrdge auf Abschluss einer Zusatzversicherung zur sozialen Krankenversiche-
rung, die bis zum 31. Dezember 2024 beim Versicherungsunternechmen eintreffen,
darf die Tétigkeit der Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler, die iiber einen
Einzelarbeitsvertrag nach Artikel 319 OR224 an das Versicherungsunternehmen ge-
bunden sind, bis zum 31. Januar 2025 nach bisherigem Recht entschéddigt werden.

223 Eingefiigt durch Ziff. 1 2 der V vom 14. Aug. 2024 iiber die Regulierung der Versiche-
4 rungsvermittlertitigkeit, in Kraft seit 1. Sept. 2024 (AS 2024 425).
SR 220
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Art. 217 Aufhebung bisherigen Rechts

Folgende Erlasse werden aufgehoben:

1. Bundesratsbeschluss vom 22. November 1978225 {iber die Inkraftsetzung des
Versicherungsaufsichtsgesetzes und die Weitergeltung von Bundesrecht;

2. Verordnung vom 19. November 1997226 {iber den Einsatz von derivativen Fi-
nanzinstrumenten durch die Versicherungseinrichtungen;

3. Verordnung vom 11. September 1931227 {iber die Beaufsichtigung von priva-
ten Versicherungseinrichtungen;

4. Verordnung vom 11. Februar 1976228 {iber die Abgrenzung der Versicherung-
saufsichtspflicht;

5. Verordnung vom 3. Dezember 1979229 iiber den Betrieb versicherungsfrem-
der Geschéfte durch die privaten Versicherungseinrichtungen;

6. Bundesratsbeschluss vom 22. November 1955230 {iber die Abonnenten- und
die Kdufer- und Kundenversicherung;
Verordnung vom 18. November 1992231 {iber die Rechtsschutzversicherung;
Verordnung vom 18. November 1992232 {iber die Elementarschadenversiche-
rung;

9. Verordnung vom 29. November 1993233 {iber die direkte Lebensversicherung;

10. Verordnung vom 8. September 1993234 iiber die Direktversicherung mit Aus-
nahme der Lebensversicherung;

11. Verordnung vom 18. November 1992235 iiber die Schwankungsriickstellung
in der Kreditversicherung.

Art. 218 Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am 1. Januar 2006 in Kraft.

225
226
227

228
229
230
231
232
233

234

235

AS 1978 1856; 1985 885 Art. 4; 1986 689 Art. 6; 1988 116 Ziff. II Abs. 1 Bst. c]
AS 1998 84]
BS 10 311; AS 1979 1588; 1986 2529; 1988 116; 1990 787; 1992 2415;

1993 2614, 3219; 1995 3867 Anhang Ziff. 7; 1996 2243 Ziff. 1 38; 1998 84 Anhang
Zift. 1; 1999 3671]

AS 1976 239]

AS 1980 53]

AS 1955 1014]

AS 1992 2355]

AS 1992 2359; 1995 1063; 2000 24]

AS 1993 3230; 1996 2243 Ziff. I 39; 1998 84 Anhang Ziff. 2; 2003 4991; 2004 1615;

2005 2387]

[

AS 1993 2620; 1995 5690; 1998 84 Anhang Ziff. 3; 2001 1286 Ziff. II; 2003 4999;

2005 2389]

[

AS 1992 2380]
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Anhang 1236

(Art. 3 Abs. 1)
Versicherungszweige
A. Lebensversicherung
Al Kollektivlebensversicherung im Rahmen der beruflichen Vorsorge

A2 Anteilgebundene Lebensversicherung

A2.1 Fondsanteilgebundene Kapitalversicherung mit Todesfall- oder
Invaliditétsschutz

A2.2 Fondsanteilgebundene Kapitalversicherung mit Todesfall- oder Inva-
liditatsschutz sowie Erlebensfallgarantie

A2.3 Fondsanteilgebundene Rentenversicherung

A2.4 An interne Anlagebestinde oder andere Bezugswerte gebundene Le-
bensversicherung mit Todesfall- oder Invalidititsschutz

A2.5 An interne Anlagebestinde oder andere Bezugswerte gebundene Le-
bensversicherung mit Todesfall- oder Invalidititsschutz sowie Erle-

bensfallgarantie
A2.6 Aninterne Anlagebestinde oder andere Bezugswerte gebundene Ren-
tenversicherung
A3 Sonstige Lebensversicherung

A3.1 Einzelkapitalversicherung auf den Todes- und Erlebensfall
A3.2 Einzelrentenversicherung
A3.3 Sonstige Einzellebensversicherung
A3.4 Kollektivlebensversicherung ausserhalb der beruflichen Vorsorge
A4 Unfallversicherung
AS Krankenversicherung
A6 Kapitalisationsgeschéfte
A6.1 Fondsanteilgebundene Kapitalisationsgeschifte
A6.2  Aninterne Anlagebestiinde gebundene Kapitalisationsgeschéfte
A6.3  Sonstige Kapitalisationsgeschéfte

A7 Tontinengeschifte

B. Schadenversicherung

B1 Unfall (einschliesslich Arbeitsunfélle und Berufskrankheiten)
—  einmalige Leistungen
—  wiederkehrende Leistungen

236 Bereinigt geméss Ziff. Il Abs. 1 der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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B2

B3

B4

BS

B6

B7

B8

B9

B10

—  kombinierte Leistungen

—  Personenbeforderung

Krankheit

—  einmalige Leistungen

—  wiederkehrende Leistungen

—  kombinierte Leistungen
Landfahrzeug-Kasko (ohne Schienenfahrzeuge)
Samtliche Schiaden an:

—  Motorfahrzeugen

—  Landfahrzeugen ohne eigenen Antrieb
Schienenfahrzeug-Kasko

Samtliche Schiden an Schienenfahrzeugen
Luftfahrzeug-Kasko

Samtliche Schidden an Luftfahrzeugen

See-, Binnensee- und Flussschifffahrts-Kasko
Samtliche Schiden an:

—  Flussschiffen

—  Binnenseeschiffen

—  Seeschiffen

Transportgiiter (einschliesslich Waren, Gepéackstiicke und alle sonstigen Gii-
ter)

Samtliche Schidden an transportierten Giitern, unabhingig von dem jeweils
verwendeten Transportmittel

Feuer und Elementarschiden

Samtliche Sachschidden (soweit sie nicht unter die Zweige B3, B4, B5, B6
oder B7 fallen), die verursacht werden durch:

—  Feuer

—  Explosion

—  Sturm

— andere Elementarschiden ausser Sturm

—  Kernenergie

—  Bodensenkungen und Erdrutsch

Sonstige Sachschiden

Samtliche Sachschédden (soweit sie nicht unter die Zweige B3, B4, BS, B6 und
B7 fallen), die durch Hagel oder Frost sowie durch Ursachen aller Art (wie
beispielsweise Diebstahl) hervorgerufen werden, soweit diese Ursachen nicht
unter Nummer 8 erfasst sind

Haftpflicht fiir Landfahrzeuge mit eigenem Antrieb
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Haftpflicht aller Art (einschliesslich derjenigen des Frachtfiihrers), die sich
aus der Verwendung von Landfahrzeugen mit eigenem Antrieb ergibt

B11  Luftfahrzeughaftpflicht

Haftpflicht aller Art (einschliesslich derjenigen des Frachtfiihrers), die sich
aus der Verwendung von Luftfahrzeugen ergibt

B12  See-, Binnensee- und Flussschifffahrtshaftpflicht

Haftpflicht aller Art (einschliesslich derjenigen des Frachtfiihrers), die sich
aus der Verwendung von Flussschiffen, Binnenseeschiffen und Seeschiffen
ergibt
B13  Allgemeine Haftpflicht
Alle sonstigen Haftpflichtfille, die nicht unter die Zweige B10, B11 und B12
fallen
Bl14  Kredit
— allgemeine Zahlungsunfahigkeit
—  Ausfuhrkredit
—  Abzahlungsgeschifte
—  Hypothekardarlehen
—  landwirtschaftliche Darlehen

B15 Kaution
—  direkte Kaution
— indirekte Kaution
B16  Verschiedene finanzielle Verluste
—  Berufsrisiken
— ungeniigende Einkommen (allgemein)
—  Schlechtwetter
—  Gewinnausfall
— laufende Unkosten allgemeiner Art
— unvorhergesehene Geschéftsunkosten
—  Wertverluste
—  Miet- oder Einkommensausfall
— indirekte kommerzielle Verluste ausser den bereits erwihnten
—  nichtkommerzielle Geldverluste
—  sonstige finanzielle Verluste

B17  Rechtsschutz
Rechtsschutz
B18  Touristische Beistandsleistung

Beistandsleistungen zugunsten von Personen, die auf Reisen oder wihrend
der Abwesenheit von ihrem Wohnsitz oder stédndigen Aufenthaltsort in
Schwierigkeiten geraten
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C. Riickversicherung

Cl Riickversicherung durch Versicherungsunternehmen, welche ausschliesslich
die Riickversicherung betreiben

Cc2 Riickversicherung in allen Versicherungszweigen durch Versicherungsunter-
nehmen, welche die Schadenversicherung betreiben

C3 Riickversicherung durch Captives
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Anhang 2237
(Art. 15 Abs. 2)

Kategorisierung der Versicherungsunternehmen

Kategorie Bilanzsumme in Mrd. CHF
1 >250

2 >50

3 >1

4 >0.1

5 <0.1

237 Fassung gemiss Ziff. IT Abs. 1 der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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Anhang 3238
(Art. 36)

Expected Shortfall

Fiir eine Eintrittswahrscheinlichkeit u € (0,1) ist das u-Quantil g. (X) einer Zufallsva-
riablen X (Verluste mit negativem Vorzeichen) unter dem Wahrscheinlichkeitsmass
P definiert als

X)) =inf{x eR| P[X < x] = u}
Der Expected Shortfall ES, [X] einer Zufallsvariablen X bei einer Eintrittswahr-
scheinlichkeit a € (0,1) (typischerweise klein) ist definiert als

a

1

B, X1 = [ @, 00du
0

Falls die Verteilung von X stetig ist, so ist der Expected Shortfall £S, /X] gegeben

durch den bedingten Erwartungswert

ESa[X] = E[X|X < qa(X)]

238  Fassung gemiss Ziff. I Abs. 1 der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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Anhang 4239
(Art. 129f)

239 Eingefiigt durch Ziff. I Abs. 2 der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2026
(AS 2023 356).

112/134



Aufsichtsverordnung 961.011

Anhang 5240
(Art. 129/)

240 Eingefiigt durch Ziff. II Abs. 2 der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2026
(AS 2023 356).
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Anhang 6241
(Art. 184)

Angaben und Unterlagen fiir das Gesuch um Registrierung

1. Einzelunternehmen und Personengesellschaften
1.1 Auszug aus dem Handelsregister und wenn vorhanden UID-Nummer;

1.2 Beschrieb der Geschéftstitigkeiten und Art des vermittelten Versicherungs-
geschifts einschliesslich der Versicherungszweige und gegebenenfalls der
Gruppenstruktur;

1.3 interne Weisungen, namentlich zur Unternehmensfithrung, mit denen die
Erfiillung der Pflichten gemaéss Artikel 188 sichergestellt wird;

14 Erkliarung, dass keine Verhaltensweisen oder Umsténde bestehen, die nach
Artikel 182¢ unzuléssig sind,;

1.5 Identitdtsbescheinigung, AHV-Nummer und Lebenslauf fiir die mit der Ver-
waltung und Geschéftsfiihrung betrauten Personen;

1.6 Privatauszug aus dem Strafregister oder bei Personen mit Wohnsitz im Aus-
land, ein gleichwertiges Dokument der zustindigen Behorde, das nicht lter
als drei Monate ist, flir die mit der Verwaltung und Geschéftsfithrung betrau-
ten Personen;

1.7 Auszug aus dem Betreibungsregister oder bei Personen mit Wohnsitz im Aus-
land, ein gleichwertiges Dokument der zustdndigen Behorde, das nicht dlter
als drei Monate ist, flir die mit der Verwaltung und Geschéftsfithrung betrau-
ten Personen;

1.8 Angaben iiber alle im In- und Ausland héngigen oder abgeschlossenen Zivil-,
Straf-, Verwaltungs-, Aufsichts-, Disziplinar-, Betreibungs- oder Konkursver-
fahren gegen:

a. das Einzelunternehmen oder die Personengesellschaft,

b. die mit der Verwaltung und Geschéftsfiihrung betrauten Personen,

c.  Unternehmen, bei welchen die mit der Verwaltung und Geschéftsfiih-
rung betrauten Personen in einer Position waren oder sind, in der sie Ein-
fluss auf die Geschiftstitigkeit nehmen konnten oder konnen,

d. juristische oder natiirliche Personen, die an der Personengesellschaft mit
mehr als 10 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte beteiligt sind;

1.9 Angaben zu Beteiligungen des Einzelunternehmens oder der Personengesell-
schaft an Unternehmen mit mehr als 10 Prozent des Kapitals oder der Stimm-
rechte;

1.10  Angaben iiber weitere Mandate, Nebenbeschéftigungen und Arbeitsverhélt-
nisse der mit der Verwaltung und Geschéftsfithrung betrauten Personen;

241 Eingefiigt durch Ziff. II Abs. 2 der V vom 2. Juni 2023, in Kraft seit 1. Jan. 2024
(AS 2023 356).
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1.11

1.12

1.13

2.1
2.2

23

24

2.5

2.6

2.7

2.8

Bestitigung, dass alle als Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler ta-
tigen Angestellte und mit der Verwaltung und Geschéftsfilhrung betrauten
Personen, die als Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler titig sind, die
Anforderungen an die erforderliche Aus- und Weiterbildung nach Artikel 43
VAG erfiillen;

Deckungsnachweis fiir die erforderliche Berufshaftpflichtversicherung oder
Nachweis, dass gleichwertige finanzielle Sicherheiten bestehen;

Angaben zu den Vertragsbeziechungen mit Versicherungsunternehmen, die
bestimmte Tétigkeiten an das Einzelunternehmen oder die Personengesell-
schaft auslagern, die das Gesuch um Registrierung stellt, unter Nennung des
jeweiligen Vertragsgegenstands und der Firma dieser Versicherungsunterneh-
men.

Juristische Personen
Auszug aus dem Handelsregister und UID-Nummer;

Beschrieb der Geschiftstatigkeiten und Art des vermittelten Versicherungs-
geschifts einschliesslich der Versicherungszweige und gegebenenfalls der
Gruppenstruktur;

Interne Weisungen, namentlich zur Unternehmensfithrung, mit denen die Er-
fiillung der Pflichten geméss Artikel 188 sichergestellt wird;

Erkliarung, dass keine Verhaltensweisen oder Umstéinde bestehen, die nach
Artikel 182c¢ unzuléssig sind;

Identitédtsbescheinigung, AHV-Nummer und Lebenslauf fiir die mit der Ver-
waltung und Geschiftsfithrung betrauten Personen;

Privatauszug aus dem Strafregister oder bei Personen mit Wohnsitz im Aus-
land, ein gleichwertiges Dokument der zustindigen Behorde, der oder das
nicht élter als drei Monate ist, fiir die mit der Verwaltung und Geschéftsfiih-
rung betrauten Personen;

Auszug aus dem Betreibungsregister oder bei Personen mit Wohnsitz im Aus-
land, ein gleichwertiges Dokument der zustindigen Behorde, der oder das
nicht dlter als drei Monate ist, fiir die mit der Verwaltung und Geschéftsfiih-
rung betrauten Personen;

Angaben {iiber alle im In- und Ausland héingigen oder abgeschlossenen
Zivil-, Straf-, Verwaltungs-, Aufsichts-, Disziplinar-, Betreibungs- oder Kon-
kursverfahren gegen:

a.  die juristische Person,
b. die mit der Verwaltung und Geschéftsfithrung betrauten Personen,

c.  Unternehmen, bei welchen die mit der Verwaltung und Geschéftsfiih-
rung betrauten Personen in einer Position waren oder sind, in der sie Ein-
fluss auf die Geschiftstétigkeit nehmen konnten oder konnen,
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d. juristische oder natiirliche Personen, die an der juristischen Person mit
mehr als 10 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte beteiligt sind;

2.9 Angaben zu Beteiligungen an Unternehmen mit mehr als 10 Prozent des
Kapitals oder der Stimmrechte;

2.10  Angaben iiber weitere Mandate, Nebenbeschéftigungen und Arbeitsverhélt-
nisse der mit der Verwaltung und Geschéftsfithrung betrauten Personen;

2.11  Bestdtigung, dass alle als Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler téti-
gen Angestellte und mit der Verwaltung und Geschiftsfithrung betraute
Personen, die als Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler titig sind, die
Anforderungen an die erforderliche Aus- und Weiterbildung nach Artikel 43
VAG erfiillen;

2.12  Deckungsnachweis fiir die erforderliche Berufshaftpflichtversicherung oder
Nachweis, dass gleichwertige finanzielle Sicherheiten bestehen;

2.13  Angaben zu den Vertragsbeziehungen mit Versicherungsunternehmen, die
bestimmte Tatigkeiten an die juristische Person auslagern, die das Gesuch um
Registrierung stellt, unter Nennung des jeweiligen Vertragsgegenstands und
der Firma dieser Versicherungsunternehmen.

3. Natiirliche Personen in einem Anstellungsverhiltnis
3.1 Identitatsbescheinigung und AHV-Nummer;
32 Lebenslauf;

33 Beschrieb der Art des vermittelten Versicherungsgeschifts einschliesslich der
Versicherungszweige;

34 Erkliarung, dass keine Verhaltensweisen oder Umsténde vorliegen, die nach
Artikel 182c¢ unzuléssig sind;

3.5 Privatauszug aus dem Strafregister oder bei Personen mit Wohnsitz im Aus-
land ein gleichwertiges Dokument der zustdndigen Behorde, der oder das
nicht dlter als drei Monate ist;

3.6 Auszug aus dem Betreibungsregister oder bei Personen mit Wohnsitz im Aus-
land ein gleichwertiges Dokument der zustdndigen Behorde, der oder das
nicht dlter als drei Monate ist;

3.7 Angaben iiber alle im In- und Ausland héingigen oder abgeschlossenen
Zivil-, Straf-, Verwaltungs-, Aufsichts-, Disziplinar-, Betreibungs- oder Kon-
kursverfahren, gegen:

a. die natiirliche Person,

b. Unternehmen, bei welchen die natiirliche Person in einer Position war
oder ist, in welcher sie Einfluss auf die Geschaftstitigkeit nehmen konnte
oder kann;

3.8 Angaben zu Beteiligungen an Unternehmen mit mehr als 10 Prozent des
Kapitals oder der Stimmrechte;
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3.9 Angaben iiber weitere Mandate, Nebenbeschiftigungen und Arbeitsverhélt-
nisse;

3.10 Nachweis der erforderlichen Ausbildung und Erkldrung, die erforderliche
Weiterbildung zu leisten;

3.11  Angaben und Bestdtigung vom Arbeitgeber, mit dem das Anstellungsverhélt-
nis besteht.
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Anhang 7242
(Art. 190e)

Allgemeinverbindliche Regelungen der Branchenvereinbarung

Folgende Bestimmungen der Vereinbarung zwischen Santésuisse und Curafutura vom
22. Mirz 2024243 betreffend die Qualitdt der Beratung und die Entschddigung an die
Vermittler in der Kundenwerbung sind allgemeinverbindlich:

1. Verbot der Telefonwerbung bei Personen, die nie bei einem
Versicherungsunternehmen versichert waren oder seit liingerer Zeit
nicht mehr versichert sind (Art. 31a Abs. 1 Bst. ¢ VAG)

Ziff. 6 Punkt 4.

[Die Versicherungsunternechmen verpflichten sich,] «auf telefonische Kaltak-
quise durch eigene Mitarbeitende oder externe Partner zu verzichten. Dabei
werden unter Kaltakquise Erstansprachen potentieller Kunden verstanden, zu
denen keine Geschéftsbeziehung besteht bzw. die langer als 36 Monate keine
Kunden mehr sind, die vom Opting-out Gebrauch gemacht haben oder bei
denen der Kontakt nicht auf eine Empfehlung einer dem potentiellen Kunden
bekannten Drittperson entstanden ist.»

2. Entschidigung der Titigkeit der Versicherungsvermittlerinnen
und -vermittler (Art. 31a Abs. 1 Bst. e VAG)

Ziff. 5.4:

«5.4  Entschddigung

54.1 Die Entschédigung im Sinne der Branchenvereinbarung ist definiert
als alle abschlussbezogenen geldwerten Leistungen an Vermittler
fiir Versicherungsvermittlung.

542 Als abschlussbezogene geldwerte Leistungen gelten insbesondere:

5.4.2.1 Nettoprovisionen (inkl. Provisionsstorni);

5.4.2.2 Courtagen, Kommissionen, Rabatte oder sonstige vermd-
genswerte Vorteile, die sich auf den Abschluss bezichen,
auch wenn sie zeitlich verzdgert ausbezahlt werden
und/oder periodisch entrichtet werden;

5.4.2.3 Kosten fiir eingekaufte Leads (Kontaktadressen, Ter-
mine); ausgenommen davon sind von Versicherungs-

242 Eingefiigt durch Ziff. 12 der V vom 14. Aug. 2024 iiber die Regulierung der Versiche-
rungsvermittlertdtigkeit, in Kraft seit 1. Sept. 2024 (AS 2024 425).

243 Die Vereinbarung kann kostenlos eingesehen werden unter
www.santesuisse.ch/fuer-versicherte/dienstleistungen/meldeformular-telefonwerbung und
curafutura.ch/themen/krankenversicherung/vermittler/.
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unternechmen (inkl. deren Tochtergesellschaften) selbst
generierte Leads zur Verwendung im eigenen Vertrieb
(gebundene Versicherungsvermittler);

5.4.2.4 Fixlohnkosten (abschlussrelevanter Anteil inkl. Sozial-
versicherungsbeitridge und Steuern);

5.4.2.5 Abschlusserfolgsabhéngige Kosten wie Boni sowie jegli-
che Form von Entschiddigungen aus Zusatzvereinbarun-
gen.

543 Variable Entschédigungen sind abschlussbezogene geldwerte Leis-
tungen gemdss Ziff. 5.4.2 ohne Fixlohnkosten (5.4.2.4).

54.4 Abschlussbezogene geldwerte Leistungen an Vermittler im Zusam-
menhang mit deren Betreuung (z. B. Einladung zu Events, Mittag-
essen und Weihnachtsgeschenke in sozial iiblichem Rahmen) sind
im Rahmen der Compliance-Regelung eines jeden Versicherers er-
laubt und intern zu regeln. Diese sind nicht Bestandteil der Entsché-
digung.»

Ziff. 8.2 erster Absatz:
«8.2  Beratungsprotokolle

Die Versicherer verpflichten sich, von den Vermittlern eingereichte Versiche-
rungsantrage nur dann zu entschddigen, wenn diese von einem Beratungspro-
tokoll begleitet sind, welches den definierten Mindeststandards entspricht.»

Ziff. 9.1.2:
«VVG

Fiir die maximale Entschadigung von Produkten im Krankenzusatzversiche-
rungsbereich (VVGQ) gilt eine Obergrenze von 16 Nettomonatspramien (fak-
turierte Pramie) pro Abschluss.»

Ziff- 9.2:
«9.2  Riickforderung der Entschdidigung (Storno)
Fiir die Riickforderung der Entschddigung betreffend samtliche Produkte gel-

ten folgende Bedingungen unabhéngig vom Start der Versicherung (per 1.1.

oder unterjahrig):

a) Bei einer Vertragsdauer zwischen null bis und mit 365 Tagen muss die
Entschiddigung vom Vermittler zu 100 % zuriickerstattet werden.

b) Bei einer Vertragsdauer zwischen 366 und 730 Tagen bezahlt der Ver-
mittler mindestens 50 % der erhaltenen Entschadigung zuriick.

¢) Abdem 731. Tag entscheidet jeder Versicherer iiber die Hohe individu-
ell.

Schaltjahre sind entsprechend zu beriicksichtigen. Bei Todesfall einer versi-
cherten Person innerhalb der Fristen mit Riickerstattung kann der Versicherer
auf die Riickforderung ganz oder teilweise verzichten.»
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3. Erstellung und Unterzeichnung von Beratungsprotokollen
(Art. 31a Abs. 1 Bst. f VAG)

Ziff. 8.2 zweiter Absatz:

Das Beratungsprotokoll umfasst mindestens:
—  Datum der Beratung;
—  Namen des oder der Kunden und Beratungsperson(en);

—  Bestitigung, dass der Beratungstermin, der zum Antrag gefiihrt hat, nicht
aufgrund einer telefonischen Kaltakquise zustande gekommen ist;

—  Bestitigung der Informationen geméss Art. 45 VAG;

—  Zustimmung des Kunden oder der Kundin sowie der Beratungsperson/en
bzw. des verantwortlichen digitalen Betreibers entweder mittels Origi-
nalunterschrift oder durch Bestétigung in digitaler Form.»
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Versicherung von Kindern.........cccooceverieninieneniencnieneeene, Art. 159
InvaliditatSversiCherung..........cevveeverieeeenieeiereeeeseeeesie e Art. 160
Koordination zwischen den Aufsichtsbehdrden...................... Art. 160a

5. Kapitel: Rechtsschutzversicherung

1. Abschnitt: Allgemeine Bestimmungen

GEENSTANG ...ttt Art. 161
Ausnahmen vom Geltungsbereich ..........ccocoeevevieveniniieneennne. Art. 162
Informationspflicht ...........coooiiiieiiiiiiieeeee e Art. 163
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2. Abschnitt: Schadenregelungsunternehmen

OTZANISALION ...evveeviieeieeieeiieieeteteeee e ete e esaesreessesseesaesseessenseenes Art. 164
Verhiltnis zwischen Kompositversicherungsunternehmen
und Schadenregelungsunternehmen............ccccooevereniciecncnnnnn Art. 165

3. Abschnitt: Form und Inhalt des
Rechtsschutzversicherungsvertrages

Allgemeine BeStimmungen..........ccueeveevererieniienieneeneeneenieneens Art. 166
Wahl eines Rechtsvertreters oder einer Rechtsvertreterin.......... Art. 167
Entbindung vom Berufsgeheimnis..........ccccecevieiieneininiinienenne Art. 168
Verfahren bei Meinungsverschiedenheiten.............ccocveeveruennen. Art. 169
Erfolgshonorar...........ooooiiiiiiiniiiiieee e Art. 170

6. Kapitel: Elementarschadenversicherung

1. Abschnitt: Versicherte Schiden und Deckungsumfang

Kombinierte Feuer- und Elementarschadenversicherung .......... Art. 171
Ausnahmen von der Versicherungspflicht............cceverieniennen. Art. 172
Versicherte Elementarschaden............oocevevviiniriinnnininncnene Art. 173
DeckungsausschliiSSe. ........cvvieverieeieniieieriieieeiee st Art. 174
Selbstbehalt........cc.oriiiiiiiiiniee e Art. 175
Leistungsbegrenzungen ..........coc.eeeervereeriereenieeienieeiesieeeenneenns Art. 176
2. Abschnitt: Primien und Statistiken

Berechnungsgrundlagen .............ccoceviecienieciinienieneeieeeeie s Art. 177
Genehmigung der Einheitsprdmie und Bekanntgabe in der

POLICE ... Art. 178
STAtISTIKEIN ...ttt Art. 179
AUSNANIMEN ...t Art. 180
KOSTEN. ...ttt Art. 181

7. Kapitel: Riickversicherung

7. Titel: Versicherungsvermittlung

1. Kapitel: Geltungsbereich und Begriffe

Tatigkeit im Ausland ...........cocevveierincierieeeeee e Art. 182
Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler......................... Art. 182a
Anschein der Ungebundenheit...........ccceevvevieienenieninienienen. Art. 182b
Unzuléssige Verhaltensweisen und Interessenkonflikte .......... Art. 182¢

2. Kapitel: Register
Inhalt.....ccooiiii e Art. 182d
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Registrierungspflicht...........cocoovieriiiienineiceeeeceee, . 183
Gesuch um Registrierung . 184
Anderung von Tatsachen . 185
3. Kapitel: Voraussetzungen der
Versicherungsvermittlungstitigkeit
Sitz, Wohnsitz oder Niederlassung ...........coceeveeeeveneeneneenienne Art. 186
Personliche Voraussetzungen und guter Ruf ............ccccuveeeenne. Art. 187
Anforderungen an die Unternehmensfiithrung...............c.cc....... Art. 188
Finanzielle Sicherheiten..............ccocooiiiiniiiinnice Art. 189
4. Kapitel: Aus- und Weiterbildung
Mindeststandards ...........cceevreireeneiineeee e Art. 190
Einhaltung der Mindeststandards............ccceveeeeriereeneneennenne Art. 190a
5. Kapitel: Berichterstattung und Informationspflicht
Berichterstattung..........cceverienirienieiieceeereeee e Art. 190
Informationspflicht Art. 190¢
6. Kapitel: Versicherungsvermittlertitigkeit im
Bereich der Zusatzversicherung zur sozialen
Krankenversicherung
Vereinbarung zwischen Versicherungsunternehmen.............. Art. 190d
Allgemeinverbindlichkeit von Regelungen der
Vereinbarung zwischen Versicherungsunternehmen............... Art. 190e
Verstosse gegen allgemeinverbindliche Regelungen............... Art. 190f
8. Titel: Versicherungsgruppen und
Versicherungskonglomerate
1. Kapitel: Versicherungsgruppen
1. Abschnitt: Organisation, Gruppenstruktur und
gruppeninterne Vorginge
O ZaNISALION. . ..euvieiieiieteiteeie ettt ettt st saeeeeas Art. 191
GruppenStrUKtUL.......c.cevvirieieeeeieeiee e Art. 192
Gruppeninterne VOIrgange........ccceeveeeuireruereenienieieeeeeseseeneenens Art. 193
Uberwachung gruppeninterner VOrgange ..............cccccoevvuevnne. Art. 194
2. Abschnitt: Risikomanagement
Ziel und Inhalt ..o Art. 195
DoKumentation ...........cccoeeereieieininineneceeeeeee e Art. 196
AUFGEHODEN ...t ee Art. 197
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2a. Abschnitt: Instrumente der Gruppenaufsicht

Erstellung des Auflosungsplans.........cccoecveveecieneneenienieniennns Art. 197a

Uberpriifung des Auflosungsplanes Art. 197b

Berichterstattung...........ccccceeveveevennnne. ... Art. 197¢
Art. 197d
International tétige Versicherungsgruppen ...........ccoceevveruereeene Art. 197e

Gruppenweites Informationssystem

3. Abschnitt: Solvabilitit

4. Abschnitt: ...

9. Titel: ...

10. Titel: ...

Ermittlung und Berichterstattung...........ccoceveeeveninciereerennnnne. Art. 198
Konsolidierter Gruppen-SST .......cccoeoievirienenieneeerieeeeieen Art. 198a
Granularer Gruppen-SST ........cccceririieririienieeiee e Art. 198b
ErfUillung.......cooiiiieeee e Art. 198¢
Risikoabsorbierende Kapitalinstrumente ............ccccceevvevenennen. Art. 1984
AUFGENODEN ...,
Externe Uberpriifung
Bericht iiber die Finanzlage ...........coccevvvevevieeieniieeeiesieie s Art. 203a
AUFGENODEN ...t Art. 203b
2. Kapitel: Versicherungskonglomerate
Anwendbare VOrschriften...........ceecevieeiereriienieieneeieeeeienene Art. 204
Zuteilung der Unternehmen zum Versicherungs- und
FInanzbereich .........oooeoeiiiiiiiieeee e Art. 205
AUFGENODEN ...t Art. 206
AUFGERODEN ... Art. 206a
AUFGENODEN ... Art. 207 und 208
Aufgehoben Art. 209-214
AUFGENODEN ... Art. 215
11. Titel: Ubergangs- und Schlussbestimmungen
UbergangsbeStmmungen .............ccoeeveueeerveceeesieressseceesennnen. Art. 216
AUFZENODEN ...t Art. 216a
Ubergangsbestimmungen zur Anderung vom 25. Mérz
2015 ettt Art. 2165
Ubergangsbestimmung zur Anderung vom 2. Juni 2023 ......... Art. 216¢
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Authebung bisherigen REChtS ..............ovveeveeeeeereeeerersesree Art. 217
Versicherungszweige Anhang 1
Kategorisierung der Versicherungsunternehmen........... Anhang 2
Expected Shortfall Anhang 3
Noch nicht in Kraft Anhiinge 4 und 5

Angaben und Unterlagen fiir das Gesuch um
Registrierung Anhang 6

Allgemeinverbindliche Regelungen der
Branchenvereinbarung Anhang 7
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